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%] Ragioneria Generale e Applicata

Rendiconto Finanziario Esercizio 2010 Esercizio 2009
Reddito Operativo 31.355.082 37.8499%
Ammortaments £4.089.080 £2.522.055
Accantonaments e svalutazions 1.290.812 3468366
Oneri leasing di periode 18.3774.295 16.732 153
Plus/minus do cessioni cespiti @ aziende 0,00 0,00
Cash Flow operativo (A) 93.109.269 100.637.568
Varmazione dai crediti v/terzr -17.976.807 -23.300.237
Variazione der crediti infragruppo -7885.867 10208799
Varmazione delle mmanenze 20.976.584 -1.414.937
Varmazione dar debiti v/iterzr £9.490.604 -471.4893
Varmazione dei debiti operativi infragruppo -10.105.073 087233
Varmazione dei ratei e risconti 2.274.430 3745978
Vaniazioni del Capitale Circolante (B) 37.774.077 -30.670.650
Disponibilita liquide generate dall attivita ordinania [A+B) 130.883.346 69.866.918
Vamazione dells gestions tributara -27.636.728 -8.040.147
Proventi e oners séraordinary F70.775 £31.980
Sconti ed altri proventi finanziars F16.207 270387
Utile [perdite] su cambi realizzat/ 8718860 49257
Utilizzo fondi [rischi e TFR) -2 743539 -£74. 161
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE REDDITUALE [I] 100.769.391 63.524.230



sl Ragioneria Generale e Applicata

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE REDDITUALE [I] 100.769.31 63.524.230
Investiments in immebilizzazioni immateriali -16.518.234 -48.992400
Disinvestimenti netti di immebilizzazieni immaterali 898617 4£.552.001
Investiments in immeobilizzazioni materali -28.982.200 -18.759.59
Disinvestiments netti di immobilizzazieni materals 1170279 1.120.209
Investimenti in leasing -16.594.667 -16.094.254
Varmazione delle partecipazioni immobilizzate -16.541.255 -5.902.581
Investimento in obbligazions -737.185 -P48. 154
Variazione dei crediti immobilizzats -6.511.001 -8220.584
Remunerazione crediti immobilizzati e cbbligazioni 507.700 500.2371
Dividendi e provents ds partecipazioni 4.962. 132 4817692
Variazione di attivité finanziarie non immobilizzate ed azioni proprie 0,00 0,00

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE DI INVESTIMENTO (1] -78.337.944 -87.319.337
Variazione delle passivits bancarie a breve termine 77084167 -10.746.833
Varmazione delle passivita bancarie a medio/lungo termine ) -40.6060.607
Varazioni disponibilita cash pooling -51.702.826 69.798. 794
Variazione dei debiti verso soci per finanziomenti 0,00 0,00
Oneri finanziari -1.778.497 -2.258.043
Variazione del patrimonio netio 105.000.000 15.000.000

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE FINANZIARIA [1] -22.125.490 24.129.251

VARIAZIONE NETTA DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE [I+1+11] 305.947 INLL

Liquidita all'inizio del periodo 1.537.287 1.203.143

Liquidita al termine del periodo 1.843.234 1.637.287




