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Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti (adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successivamente modificato con delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n.
13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002, n. 13616 del
12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n. 14372 del 23
dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004, n. 14990 del 14 aprile
2005, n. 15232 del 29 novembre 2005, n. 15510 del 20 luglio 2006, n. 15520 del 27 luglio 2006, n.
15586 del 12 ottobre 2006, n. 15915 del 3 maggio 2007, n. 15960 del 30 maggio 2007, n. 16515 del
18 giugno 2008, n. 16709 del 27 novembre 2008, n. 16840 del 19 marzo 2009, n. 16850 del 1°
aprile 2009, n. 16893 del 14 maggio 2009 e n. 17002 del 17 agosto 2009)".

All’interno dell’articolato, le modifiche apportate con delibere n. 16840 del 19 marzo 2009, n.
16850 del 1° aprile 2009, n. 16893 del 14 maggio 2009 e n. 17002 del 17 agosto 2009 sono
evidenziate in grassetto.
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' La delibera n. 11971 e Iallegato regolamento sono pubblicati nel S.O. n. 100 alla G.U. n. 123 del 28.5.1999 e in CONSOB, Bollettino
mensile n. 5/99. La delibera n. 12475 del 6 aprile 2000 ¢ pubblicata nel S.O. n. 69 alla G.U. n. 105 dell’8.5.2000 e in CONSOB,
Bollettino mensile n. 4/2000. Le delibere n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001 e n. 13130 del 22 maggio 2001 sono
pubblicate nel S.O. n. 150 alla G.U. n. 137 del 15 giugno 2001 e in CONSOB, Bollettino Edizione Speciale n. 1/2001. La delibera n.
13605 del 5 giugno 2002 ¢ pubblicata nella G.U. n. 137 del 13 giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.1, giugno 2002.
La delibera n. 13616 del 12 giugno 2002 ¢ pubblicata nella G.U. n. 148 del 26 giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n.
6.1, giugno 2002. La delibera n. 13924 del 4 febbraio 2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 36 del 13 febbraio 2003 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 2.1, febbraio 2003. La delibera n. 14002 del 27 marzo 2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 90 del 17 aprile 2003 e
in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.2, marzo 2003. La delibera n. 14372 del 23 dicembre 2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 301 del
30 dicembre 2003 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 12.2, dicembre 2003; essa ¢ in vigore dal giorno stesso della sua
pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 14692 dell’11 agosto 2004 ¢ pubblicata nella G.U. n. 195 del 20 agosto 2004 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 8.1, agosto 2004; essa entra in vigore il giorno successivo alla sua pubblicazione. La delibera n. 14743 del 13
ottobre 2004 ¢ pubblicata nella G.U. n. 243 del 15 ottobre 2004 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 10.1, ottobre 2004; essa ¢ in
vigore dal giorno stesso della sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 14990 del 14 aprile 2005 ¢ pubblicata nel S.O. n. 81 alla
G.U. n. 103 del 5.5.2005 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.2, aprile 2005; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua
pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 15232 del 29 novembre 2005 ¢ pubblicata nel S.O. n. 201 alla G.U. n. 290 del 14.12.2005 e in
CONSOB, Bollettino quindicinale n. 11.2, novembre 2005; essa entra in vigore il 1° gennaio 2006, salvo quanto disposto per alcune
disposizioni che entrano in vigore il 1°.4.2006 e che sono indicate nelle note all’articolato. La delibera n. 15232 ha inoltre disposto che
le modifiche apportate alla disciplina in materia di prospetti di sollecitazione o di quotazione si applicano alle domande di autorizzazione
alla pubblicazione del prospetto pervenute alla Consob dopo il 1° gennaio 2006. La delibera n. 15510 del 20 luglio 2006 ¢ pubblicata
nella G.U. n. 174 del 28 luglio 2006 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006. La delibera n. 15520 del 27 luglio 2006
¢ pubblicata nella G.U. n. 184 del 9 agosto 2006 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006; essa ¢ in vigore dal giorno
successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 15586 del 12 ottobre 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 246 del 21 ottobre
2006 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 10.1, ottobre 2006; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella
G.U. La delibera n. 15915 del 3 maggio 2007 ¢ pubblicata nel S.O. n. 115 alla G.U. n. 111 del 15 maggio 2007 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 5.1, maggio 2007; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U, salvo quanto
previsto dalle disposizioni transitorie. La delibera n. 15960 del 30 maggio 2007 ¢ pubblicata nella G.U. n. 134 del 12 giugno 2007 e in
CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.2, maggio 2007; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La
delibera n. 16515 del 18 giugno 2008 ¢ pubblicata nella G.U. n. 146 del 24 giugno 2008 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.2,
giugno 2008; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 16709 del 27 novembre 2008 ¢
pubblicata nella G.U. n. 288 del 10 dicembre 2008 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 11.2, novembre 2008; essa ¢ in vigore dal
giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 16840 del 19 marzo 2009 ¢ pubblicata nel S.O. n. 43 alla G.U. n. 81
del 7 aprile 2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.2, marzo 2009; essa ¢ in vigore dal 1° luglio 2009, salvo quanto disposto al
punto II della stessa delibera relativamente agli artt. 34-ter, 34-terdecies, 57 e 144-duodecies. La delibera n. 16850 del 1° aprile 2009 &
pubblicata nel S.O. n. 45 alla G.U. n. 83 del 9 aprile 2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.1, aprile 2009; essa ¢ in vigore
dal quindicesimo giorno successivo alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo quanto disposto al punto IV della stessa delibera
(v. ndr all’art. 65-bis). La delibera n. 16893 del 14 maggio 2009 ¢ pubblicata nella G.U. n. 115 del 20 maggio 2009 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 5.1, maggio 2009; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n.
17002 del 17 agosto 2009 ¢ pubblicata nella G.U. n. n. 192 del 20 agosto 2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 8.2, agosto
2009; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U..
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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. Il presente regolamento & adottato ai sensi dlatticolo 42, comma 3, dell'articolo
95, commi 1 e 2, dell'articolo 97, comma 2, dell'ticolo 98+er, comma 3, dell’articolo 98-
guater, commi 1 e 3, dell’articolo 98quinquies comma 2, dell'articolo 100, commi 1 e 2,
dell'articolo 101, comma 3, dell'articolo 103, comm4 e 5, dell'articolo 106, commi 3 e 5,
dell'articolo 107, comma 2, dell'articolo 112, delarticolo 113, dell’articolo 113-bis,
dell’'articolo 113-ter, commi 3 e 5, dell'articolo 114, commi 1, 3, 5, 7,810, dell'articolo 114-
bis, comma 3, dell'articolo 115, dell'articolo 116, amma 1, dell'articolo 117bis, comma 2,
dell'articolo 118-bis, dell'articolo 120, comma 4, dell'articolo 122, amma 2, dell’articolo 124,
dell'articolo 124-ter, dell'articolo 127, dell'articolo 132, dell'articdo 133, dell'articolo 144,
comma 1, dell'articolo 147ter, comma 1, dell'articolo 148, comma 2, dell'artical 148bis,
commi 1 e 2, dell'articolo 154bis, comma 5bis, dell’articolo 154-ter, comma 6, dell'articolo
155, comma 3, dell'articolo 159, comma 7, dell'atblo 160, dell'articolo 165, comma 2,
dell'articolo 165-bis, comma 3, dell'articolo 183, dell'articolo 205, dedecreto legislativo 24
febbgraio 1998, n. 58 e dell'articolo 11, comma 2ettera b), della legge n. 262 del 28 dicembre
2005.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “Testo unico”: il decreto legislativo 24 febbrdi®98, n. 58;

a-bis) “borsa”: i mercati regolamentati, ovvero i relatbompartio segmentj nei quali
I'ammissione a quotazione risponde alle condiZiseate dalla direttiva 2001/34/GE

b) “societa di gestione del mercato”: la societa otganizza egestisce il mercato nel
quale gli strumenti finanziari sono ammessi allgamazioni su domanda degli emitténti

c) “depositario”: il soggetto presso il quale son@aigtati gli strumenti finanziari in
custodia e amministrazione;

d) “warrant”. gli strumenti finanziari che conferisum la facolta di acquistare o di
sottoscrivere, alla o entro la data di scadenzageuto quantitativo di azioni;

e) “covered warrant”: gli strumenti finanziari, diwerdai warrant, che conferiscono la
facolta di acquistare e/o di vendere, alla o0 etdra@lata di scadenza, un certo quantitativo di
strumenti finanziari, tassi di interesse, valuterene relativi indici e panieri (attivita sottosta)
ad un prezzo prestabilito ovvero, nel caso di attitper i quali & prevista una liquidazione
monetaria, di incassare una somma di denaro detatmicome differenza tra il prezzo di
liquidazione dell'attivita sottostante e il preaticesercizio, ovvero come differenza tra il predzo
esercizio e il prezzo di liquidazione dell’attiviattostante

f) ...omissis.%;

g) “certificates”. gli strumenti finanziari, diversiai covered warrant, che replicano

2 Articolo sostituito con delibere n. 15232 del 29.11.2005 e n. 15915 del 3.5.2007, poi modificato con delibera n. 15960 del
30.5.2007 e infine di nuovo sostituito con delibere n. 16840 del 19.3.2009 e n. 16850 dell’1.4.2009.

3 Lettera dapprima inserita con delibera n. 14002 del 27.2.2003 e poi cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha
inserito le parole: “o segmenti”.

4 Lettera dapprima modificata con delibera n. 14002 del 27.2.2003 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha inserito le
parole: “organizza e”.

5 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
¢ Lettera gid modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi abrogata con delibera n. 14372 del 23.12.2003.
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I'andamento di un’attivita sottostarnte

h) “parti correlate” i soggetti definiti tali dal imcipio contabile internazionale
concernentd’informativa di bilancio sulle operazioni con padorrelate, adottato secondo la
procedura di cui all’articolo 6 del regolamento JGE1606/200%

i) ...omissis..%;

) ..omissis.”’:

m) ...omissis. ™%

n) ...omissis.'%

0) ...omissis.=.

2. ...omissis..}

3. Ferma restando l'applicazione dell'articolo @i@DTesto unico e delle relative norme di
attuazione, le quotazioni di prezzi immesse netesis multilaterali di negoziazione non
costituiscono offerta al pubblico di strumenti fizéari né offerta pubblica di acquisto o di
scambio ai sensi della Parte IV, Titolo I, del feesnico, purché tali sistemi, tenuto conto debtip
di strumento negoziato, prevedano:

a) prima dell'inizio della negoziazione, un documedit@mmissione alle negoziazioni
contenente:

1) le informazioni sufficienti affinché gli ing&tori possano pervenire ad un
giudizio sulla situazione economica, patrimonialnanziaria e sulle prospettive dell'emittente,
nonché sugli strumenti finanziari e sui relativiittii

2) l'avvertenza che lo stesso non é stato esaoniné approvato dalla Consob;

b) per la durata delle negoziazioni, obblighi finatii a rendere accessibili al pubblico
informazioni sufficienti a permettere agli investitdi pervenire a un giudizio sull'investimetito

4. Il documento di ammissione di cui al commaeRekaa), non é richiesto nei casi in cui
l'offerta abbia ad oggetto strumenti finanziari cemo gia stati oggetto di un'offerta al pubblico
per la quale e stato pubblicato, hon piu di dodiesi prima dell'ammissione alle negoziazioni nel
sistema multilaterale, un prospetto redatto conémnente alle disposizioni comunitarie o che
hanno costituito corrispettivo di un'offerta pulshlidi scambio per la quale e stato pubblicato un
documento d'offerta negli ultimi dodici mesi ai sidell'articolo 102 del Testo unitto

5.  Non costituiscono offerta pubblica di acquis¢o quotazioni di prezzi di acquisto
immesse nei sistemi multilaterali di negoziaziorsenvati ai soli investitori qualificati, ovvero
aventi ad oggetto gli strumenti finanziari di culfaaticolo 100, comma 1, letterd), e) e g),
nonché gli strumenti finanziari di valore nominaieitario minimo di almeno 50.000 euro o gli
OICR aperti il cui ammontare minimo di sottoscrizosia pari ad almeno 250.000 éiro

6. Non costituiscono altresi offerta al pubblidesttumenti finanziari né offerta pubblica

7 Lettera inserita con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

8 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

®  Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
10" Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
I Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
12 Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
13 Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
Comma dapprima aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppresso con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
15 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

16 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

17" Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.
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di acquisto o di scambio ai sensi della Parte INQI@ 1l, del Testo unico le quotazioni di prezzi
immesse nei sistemi multilaterali di negoziaziongeso effettuate da internalizzatori sistematici
aventi ad oggetto gli strumenti finanziari indicaéll'articolo 100bis, comma 4, del Testo unico
nonché gli strumenti finanziari, emessi da soggetiani o esteri:

1) ammessi alle negoziazioni in un mercato regolaateritaliano o di un altro paese
dell'Unione Europea,;

2) gia diffusi tra il pubblico in Italia ai sensi dlatticolo 2bis o gia distribuiti presso il
pubblico in un paese dell'lUnione Europea a condeiche, in questo secondo caso, I'emittente o
I'eventuale garante o la societa controllante abtriamenti finanziari ammessi alla negoziazione
in mercati regolamentati dell'Unione Europea e aoque fornisca informativa periodiga

7. Alle offerte di vendita di strumenti finanziagffettuate nei sistemi multilaterali di
negoziazione o da internalizzatori sistematici digeda quelle indicate nei commi 3, 4 e 6, numero
1, si applica, ove ne ricorrano i presupposttitalo 100bis, commi 2 e 3, del Testo unido

Art. 2-bis
(Definizione di emittenti strumenti finanziari diéi fra il pubblico in misura rilevante)

1. Sono emittenti azioni diffuse fra il pubblio® misura rilevante gli emittenti italiani i
guali, contestualmente:
a) abbiano azionisti diversi dai soci di controllo imumero superiore a 200 che
detengano complessivamente una percentuale dat=apdciale almeno pari al 5%;
b) non abbiano la possibilita di redigere il bilandio forma abbreviata ai sensi
dell'articolo 2435%is, primo comma, del codice civile.

2. | limiti di cui al comma precedente si consa® superati soltanto se le azioni

alternativamente:

- abbiano costituito oggetto dn’offerta al pubblico di sottoscrizione e venditao
corrispettivo di un'offerta pubblica di scambio;

- abbiano costituito oggetto di un collocameritogualsiasi forma realizzato, anche
rivolto a soli investitorqualificati come definiti ai sensi dell'articoR¥ter, comma 1, letterab);

- siano negoziate su sistemultilaterali di negoziazione con il consenso dell'emittente
o del socio di controllo;

- siano emesse da banche e siano acquistatet@scsiite presso le loro sedi o
dipendenz®.

3. Non si considerano emittenti diffusi quegliittemti le cui azioni sono soggette a limiti
legali alla circolazione riguardanti anche l'esaccidei diritti aventi contenuto patrimoniale,
ovvero il cui oggetto sociale prevede esclusivamédatsvolgimento di attivita non lucrative di
utilita sociale o volte al godimento da parte dwigli un bene o di un servizio.

4. Sono emittenti obbligazioni diffuse fra il galico in misura rilevante gli emittenti
italiani dotati di un patrimonio nettaon inferiore a 5 milioni di euro e con un numero di
obbligazionisti superiore a duecefito

18 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.
19 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

Comma modificato con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha sostituito le parole: “una sollecitazione all’investimento” con le
parole: “un’offerta al pubblico di sottoscrizione e vendita”; la parola “professionali” con la parola: “qualificati”; le parole “100 del
TUE” con le parole “34-ter, comma 1, lettera b)” e le parole “di scambi organizzati” con le parole “multilaterali di negoziazione”.

21 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14372 del 23.12.2003 e poi modificato con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha
sostituito le parole: “non inferiore a cinque milioni” con le parole: “non inferiore a 5 milioni”.
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PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
OFFERTA AL PUBBLICO DI SOTTOSCRIZIONE E VENDITA
DI PRODOTTI FINANZIARI

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:
a) “offerta al pubblico™: I'offerta come definita dal I'articolo 1, comma 1, letterat),
del Testo unico;
b) “piccole e medie imprese”: le societa che in bas# loro piu recente bilancio
annuale o consolidato soddisfano almeno due dei tegiteri seguenti:
1) numero medio di dipendenti nel corso dell'eserzio inferiore a 250;
2) totale dello stato patrimoniale non superiore &3 milioni di euro;
3) fatturato annuo netto non superiore a 50 miliondi euro.

2. Ai fini del presente Titolo valgono le definizini contenute nel Testo unico e nel
Regolamento n. 809/2004/CE.

Capol
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari divers i dalle quote o azioni di OICR
e dai prodotti emessi da imprese di assicurazione

Art. 4
(Comunicazione alla Consgb

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, coma 1, del Testo unico é redatta in
conformitd al modello in Allegato 1A, contiene la istetica descrizione dell'offerta e
l'indicazione dei soggetti che la promuovono, attés I'esistenza dei presupposti necessari per
lo svolgimento dell'offerta, € corredata dei documati indicati nell'Allegato 1A ed é
sottoscritta da coloro che in qualita di offerenteed emittente intendono effettuare I'offerta al
pubbilico.

Art. 5
(Prospetto d'offertg

1. |l prospetto d'offerta di valori mobiliari & re datto in conformita alle previsioni del
Regolamento n. 809/2004/CE e agli schemi al medesimallegati. Rimane fermo quanto
previsto dall’articolo 98-bis del Testo unico per gli emittenti di Paesi extragounitari.

2. Per l'offerta di prodotti finanziari di cui al presente Capo diversi dai valori
mobiliari, la Consob stabilisce, su richiesta deimittente o dell'offerente, il contenuto del
prospetto.

3. La nota di sintesi, prevista dall’articolo 94comma 2, del Testo unico, € redatta in
linguaggio non tecnico e in conformita all’articolo24 del Regolamento n. 809/2004/CE. La

22 Titolo cosi sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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nota di sintesi illustra brevemente le caratteristhe essenziali dei prodotti finanziari,
dell’emittente e degli eventuali garanti nonché idttori di rischio connessi a ciascuno di essi e
contiene un’avvertenza secondo cui:

a) va letta come un’introduzione al prospetto;

b) qualsiasi decisione di investire nei prodotti finaziari dovrebbe basarsi
sul'esame da parte dell'investitore del prospett@ompleto;

c) qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a
sostenere le spese di traduzione del prospetto prandell’inizio del procedimento e

d) la responsabilita civile incombe sulle persone chhanno redatto la nota di
sintesi, ed eventualmente la sua traduzione, soltemqualora la stessa nota risulti fuorviante,
imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alidtri parti del prospetto.

4. Ove il prospetto sia costituito da documenti gtinti ai sensi dell’articolo 94, comma
4, del Testo unico e la Consob abbia gia approvatbdocumento di registrazione, quando i
prodotti vengono offerti al pubblico I'emittente o I'offerente é tenuto a redigere solo la nota
informativa sui prodotti finanziari e la nota di sintesi. La nota informativa e la nota di sintesi
sono soggette a specifica approvazione. Qualora sassivamente all’approvazione del
documento di registrazione o di un qualsiasi suppfeento ai sensi dell’articolo 94, comma 7,
del Testo unico, sia intervenuto un cambiamento dvante o uno sviluppo recente, che possa
influire sulle valutazioni degli investitori, la nota informativa fornisce le informazioni che
sarebbero di norma contenute nel documento di redi®zione.

5. Se I'emittente o I'offerente ha trasmesso il @omento di registrazione alla Consob
senza richiederne l'approvazione, tutta la documemtzione, compresa linformazione
aggiornata, e soggetta ad approvazione.

Art. 6
(Prospetto di bage

1. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 26del Regolamento n. 809/2004/CE,
'emittente o I'offerente pud scegliere di redigereun prospetto di base contenente tutte le
informazioni rilevanti concernenti I'emittente e gli strumenti offerti al pubblico, integrato
dalle condizioni definitive dell'offerta, nelle offerte al pubblico aventi ad oggetto
esclusivamente:

a) strumenti diversi dai titoli di capitale, compresitutti i tipi di warrant, emessi nel
guadro di un programma di offerta;

b) strumenti diversi dai titoli di capitale emessi m modo continuo o ripetuto da
banche, ove ricorrano congiuntamente queste condaii:

1) le somme derivanti dall'emissione di detti struranti siano destinate
allinvestimento in attivita che offrono una suffidente copertura delle obbligazioni dagli
stessi derivanti fino alla loro data di scadenza;

2) in caso di insolvenza della banca interessategtte somme siano destinate in
via prioritaria a rimborsare il capitale e gli interessi maturati, fatte salve le disposizioni del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, inateria di risanamento e liquidazione delle
banche operanti in ambito comunitario.

2. Le informazioni fornite nel prospetto di base sno integrate, se necessario, a norma
dell'articolo 94, comma 7, del Testo unico, con infmazioni aggiornate sull’emittente e sugli
strumenti da offrire al pubblico.

3. Se le condizioni definitive dell'offerta non swo incluse nel prospetto di base né in
un supplemento, esse sono pubblicate, non appenasmtnibili e, se possibile, prima
dell'inizio dell’offerta, mediante avviso con le malalita previste dall’articolo 9, comma 1, in
occasione di ciascuna offerta al pubblico. In ogréaso il prospetto di base contiene i criteri
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e/o le condizioni in base ai quali il prezzo d'offéa definitivo e la quantita dei titoli che
verranno offerti al pubblico saranno determinati. Nel caso del prezzo, in alternativa ai criteri
e alle condizioni, puo essere indicato anche il preo massimo.

Art. 7
(Omissione di informazioni, informazioni equivalenti
einformazioni incluse mediante riferimento)

1. Salvo quanto previsto dall’articolo 95bis, comma 1, del Testo unico, ove le
indicazioni relative al prezzo e alla quantita deiprodotti finanziari da offrirsi al pubblico
non possano essere inserite nel prospetto, essotrpandicare i criteri o le condizioni in base
ai quali il prezzo e la quantita saranno determiné. Nel caso del prezzo, in alternativa ai
criteri e alle condizioni, pud essere indicato ana&hil prezzo massimo. Le indicazioni relative
al prezzo di offerta definitivo e alla quantita deiprodotti sono pubblicate, con le modalita
previste dall'articolo 9, comma 1, mediante avvisonon appena tali elementi sono
determinati.

2. La Consob puo autorizzare, su richiesta, I'omgone dal prospetto di determinate
informazioni previste negli schemi di prospetto, sericorre almeno una delle seguenti
condizioni:

a) la comunicazione di dette informazioni sia contraa all'interesse pubblico;

b) la comunicazione di dette informazioni rechi un gave pregiudizio all'emittente,
purché I'omissione non sia atta a trarre in ingannal pubblico per quanto riguarda fatti e
circostanze essenziali per consentire un fondatouglizio riguardo all’emittente, all'offerente
e agli eventuali garanti nonché con riguardo ai ditti connessi ai prodotti oggetto del
prospetto;

c) dette informazioni siano di minore importanza solanto per la specifica offerta e
non siano tali da influenzare la valutazione dellgposizione finanziaria e delle prospettive
dell'emittente, dell'offerente o degli eventuali geanti.

3. Qualora, eccezionalmente e sempreché non siarearato pregiudizio alle finalita
indicate dall'articolo 94, comma 2, del Testo unicodeterminate informazioni prescritte dagli
schemi di prospetto non siano adeguate all’ambitoidattivita dell’emittente, alla sua forma
giuridica o ai prodotti oggetto del prospetto, il pospetto dovra contenere informazioni
equivalenti, ove disponibili.

4. Ai sensi dell’articolo 28 del Regolamento n. 8MR004/CE, le informazioni da
inserire nel prospetto possono essere incluse mewdia riferimento ad uno o piu documenti
previamente o simultaneamente pubblicati, purché gmrovati dall’autoritd competente del
Paese di origine o depositati presso la stessa. iTaformazioni sono quelle piu recenti a
disposizione dell'emittente. La nota di sintesi norcontiene informazioni incluse mediante
riferimento.

5. Nel caso previsto dal comma 4 il prospetto cdahe un indice incrociato dei
riferimenti che consenta al pubblico di individuare agevolmente gli specifici elementi
informativi.

Art. 8
(Approvazione del prospetto e del supplemento)

1. La comunicazione prevista dall'articolo 94, comma 1, del Testo unico, se completa,
prende data dal giorno in cui la stessa pervienelalConsob. Se la Consob ritiene, per motivi
ragionevoli, che la comunicazione o i documenti alstessa allegati siano incompleti, essa ne
informa I'emittente o 'offerente entro dieci giorni lavorativi e la comunicazione prende data
dal giorno in cui perviene alla Consob la documentaone prescritta. | documenti e le parti di



Regolamento concernente gli emittenti pag. 17

essi mancanti sono inoltrati alla Consob, a pena dimprocedibilitd, entro dieci giorni
lavorativi dalla data in cui 'emittente o I'offerente ha ricevuto la richiesta.

2. La Consob approva il prospetto entro dieci giani lavorativi dalla data della
comunicazione se l'offerta ha ad oggetto valori makari emessi da un emittente che ha gia
valori mobiliari ammessi alle negoziazioni in un mecato regolamentato ovvero che ha gia
offerto valori mobiliari al pubblico.

3. Il termine €& esteso a venti giorni lavorativise I'offerta ha ad oggetto prodotti
finanziari rientranti nell’ambito di applicazione d el presente Capo diversi da quelli indicati
al comma 2.

4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, e siano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione all’emittes o all'offerente. Le informazioni
supplementari sono inoltrate alla Consob, a pena dimprocedibilith, entro dieci giorni
lavorativi nel caso previsto dal comma 2 o entro vei giorni lavorativi nel caso previsto dal
comma 3, dalla data in cui I'emittente o I'offerené ha ricevuto la richiesta. | termini previsti
per I'approvazione del prospetto dai commi 2 e 3 imiano a decorrere dal giorno in cui
pervengono alla Consob tali informazioni.

5. Nei casi previsti dal comma 4, la Consob provde sulla richiesta di approvazione
del prospetto entro quaranta giorni lavorativi nelcaso previsto dal comma 2, o entro settanta
giorni lavorativi nel caso previsto dal comma 3, daguando la comunicazione di cui al comma
1 prende data. Solo in casi eccezionali, la Cons@uo prorogare detti termini di ulteriori
cinque giorni lavorativi.

6. Il supplemento previsto dall’articolo 94, comma/, del Testo unico é trasmesso alla
Consob che lo approva entro un massimo di sette g lavorativi dalla sua ricezione.

7. Per i prospetti relativi a titoli di capitale redatti in formato tripartito di cui al
comma 2, la Consob approva la nota informativa suglstrumenti finanziari e la nota di
sintesi entro cinque giorni lavorativi, a condizior che:

a) I'emittente abbia titoli di capitale ammessi allanegoziazione in un mercato
regolamentato;
b) detti prospetti non riguardino emittenti quotati sottoposti dalla Consob ad
obblighi di aggiornamento mensile di determinate iformazioni;
c¢) 'emittente soddisfi regolarmente gli obblighi infamativi cui € sottoposto;
d) gli strumenti finanziari oggetto del prospetto non siano sospesi dalle
negoziazioni.

8. La Consob, anche su richiesta dell'emittente alell'offerente, pud trasferire
'approvazione del prospetto all'autoritd competene dello Stato membro in cui I'emittente
ha la sua sede sociale o nel quale gli strumentinéinziari comunitari sono stati o sono
destinati ad essere ammessi alla negoziazione in mnercato regolamentato o vengono offerti
al pubblico, previa accettazione di quest’ultima atorita.

9. Entro tre giorni lavorativi dalla data della decisione, la Consob comunica
all’emittente o all'offerente I'avvenuto trasferimento.

10. Qualora il prospetto trasmesso alla Consob pedtapprovazione comprenda piu
prospetti di base per i quali occorra I'approvaziore delle autorita di Stati membri diversi, la
Consob puo trasferirne I'approvazione ad una di ess previa accettazione di quest'ultima.
Entro tre giorni lavorativi dalla data della decisione, la Consob comunica all’emittente o
all'offerente I'avvenuto trasferimento.
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Art. 9
(Pubblicazione del prospett® del supplemenjo

1. Il prospetto approvato, unitamente ad una ripraluzione dello stesso su supporto
informatico, € depositato presso la Consob nonché esso a disposizione del pubblico
dall'emittente o dall'offerente, quanto prima e, in ogni caso, non piu tardi dell'inizio
dell’'offerta, anche alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diffsione nazionale o a larga
diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, presso la sedegale dell’emittente e presso
gli uffici degli intermediari incaricati del collocamento, compresi i soggetti che operano per
conto di questi ultimi;

c¢) in forma elettronica nel sito internet dell’emittente e, ove esistente, nel sito degli
intermediari incaricati del collocamento, compresii soggetti che operano per conto di questi
ultimi. In tal caso I'emittente, I'offerente e gli intermediari incaricati del collocamento
consegnano gratuitamente a chi ne faccia richiestama copia cartacea del prospetto.

La messa a disposizione del pubblico mediante le alita previste dalle letterea) ec) e
effettuata nel rispetto di quanto indicato dagli aticoli 29 e 30 del Regolamento n.
809/2004/CE.

2. Ove l'offerta sia svolta in Italia quale Statomembro d’origine, € altresi pubblicato
un avviso che indichi in che modo il prospetto € ato reso disponibile e dove pud essere
ottenuto dal pubblico. Tale avviso & pubblicato neitermini e con le modalita previsti
dall'articolo 31 del Regolamento n. 809/2004/CE entiene le informazioni ivi indicate.

3. Il prospetto pubblicato corrisponde sempre allaversione approvata dall’autorita
competente.

4. Qualora il prospetto sia composto da piu docunméi o contenga informazioni
incluse mediante riferimento, i documenti e le infonazioni che lo compongono possono
essere pubblicati e diffusi separatamente, a condme che i documenti in questione siano
messi gratuitamente a disposizione del pubblico sedo le modalita fissate al comma 1.
Ciascun documento deve indicare dove si possono aiere gli altri documenti che
compongono il prospetto completo.

5. Il supplemento, previsto dall'articolo 94, comma 7, del Testo unico, & pubblicato
utilizzando almeno le modalita gia adottate per ilprospetto e corrisponde sempre alla
versione approvata dall’autoritd competente. Anchela nota di sintesi e le sue eventuali
traduzioni sono integrate, se necessario, per teneonto delle nuove informazioni incluse nel
supplemento con le modalita previste negli articoli25, comma 5 e 26, comma 7, del
Regolamento n. 809/2004/CE.

Art. 10
(Validita del prospetto, del prospetto di base edlstumento di registrazione

1. Il prospetto d’offerta e valido per dodici mesia decorrere dalla sua pubblicazione,
purché venga integrato con gli eventuali supplemenprevisti dall’articolo 94, comma 7, del
Testo unico.

2. |l prospetto di base, una volta pubblicato aiensi dell’articolo 9, comma 1, é valido
per un periodo fino a dodici mesi a decorrere dallasua pubblicazione, purché venga
integrato con gli eventuali supplementi.

3. Il prospetto relativo agli strumenti previsti dall’articolo 6, comma 1, letterab), e
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valido fintantoché tali strumenti siano emessi in rado continuo o ripetuto.

4. 1l documento di registrazione di cui all'articdo 94, comma 4, del Testo unico, una
volta pubblicato ai sensi dell’'articolo 9, comma 1¢& valido per un periodo fino a dodici mesi,
purché aggiornato ai sensi dell’articolo 5, comma .4Tale documento, unitamente alla nota
informativa e alla nota di sintesi, &€ consideratoane un prospetto valido.

Art. 11
(Validita comunitaria dell’approvazione del prospejt

1. Aifini dell'offerta al pubblico di valori mobi liari negli altri Stati membri della UE,
prevista dall’articolo 98, comma 1, del Testo unicola Consob, su richiesta dell’emittente o
dell'offerente, trasmette alle autorita competentidegli altri Stati membri in cui I'offerta
prevista, entro tre giorni lavorativi successivi dla richiesta o, se questa €& presentata
unitamente alla bozza di prospetto, entro un giorndavorativo dall’approvazione, i seguenti
documenti:

a) un certificato di approvazione attestante che il pspetto e stato redatto
conformemente alle disposizioni comunitarie. In ta certificato € fatta menzione
dell’eventuale ricorrenza delle circostanze indica dall’articolo 7, commi 2 e 3 nonché delle
relative motivazioni;

b) una copia del prospetto approvato;

c) se del caso, una traduzione della nota di sintesella lingua ufficiale degli Stati
membri ove l'offerta € prevista. A tal fine I'emittente o I'offerente trasmette la traduzione
contestualmente alla richiesta. L’emittente, I'offeente ovvero le altre persone responsabili
della redazione del prospetto si assumono la respsabilita di tale traduzione, ai sensi
dell’articolo 5, comma 3.

2. La procedura prevista al comma 1 si applica adgni eventuale supplemento del
prospetto.

3. Aifini dell’offerta al pubblico di valori mobi liari prevista dall’articolo 98, comma
2, del Testo unico, il prospetto e gli eventuali gplementi sono pubblicati in Italia dopo che
la Consob abbia ricevuto dall'autorita dello Statomembro d’origine i documenti di cui al
comma 1.

Art. 12
(Regime linguistico del prospefto

1. Fermo restando quanto disposto dai commi succsgi per le offerte di valori
mobiliari, il prospetto per le offerte di altri pro dotti finanziari di cui al presente Capo &
redatto in lingua italiana.

2. Se l'offerta di valori mobiliari & svolta in ltalia, quale Stato membro d’origine, il
prospetto e redatto in lingua italiana.l documenti eventualmente incorporati per riferimerto
possono essere redatti in una lingua comunementeilitizata nel mondo della finanza
internazionale.

3. Se l'offerta di valori mobiliari € svolta in Italia, quale Stato membro ospitante, il
prospetto € messo a disposizione in lingua italiana in una lingua comunemente utilizzata
nel mondo della finanza internazionale, a scelta d&mittente o dell'offerente. In tale ultimo
caso, la nota di sintesi e tradotta in lingua itaina.

4. Se l'offerta di valori mobiliari € svolta unicamente in altri Stati membri e I'ltalia
lo Stato membro d’origine, il prospetto, ai fini dé controllo della Consob, e redatto in lingua
italiana o in una lingua comunemente utilizzata neimondo della finanza internazionale, a
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scelta dell’emittente o dell’offerente.

Art. 13
(Obblighi informativi)

1. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 97 comma 1, del Testo unico, dalla
data della comunicazione prevista dall’articolo 94comma 1, del Testo unico, a coloro che si
trovano in rapporto di controllo o di collegamentocon gli offerenti, gli emittenti e con chi
colloca i prodotti finanziari nonché a coloro che wlgono servizi connessi all'emissione o al
collocamento si applicano gli articoli 114, commi & 6, e 115 del Testo unico.

2. Entro cinque giorni lavorativi dalla conclusiore dell'offerta il responsabile del
collocamento o, in sua assenza, I'offerente pubbdicalmeno con la modalita prescelta per la
pubblicazione del prospetto d’offerta ai sensi dekrticolo 9, comma 1, un avviso contenente
le informazioni indicate nell'Allegato 1F. Copia ditale avviso & trasmessa contestualmente
alla Consob, unitamente ad una riproduzione dellotesso su supporto informatico e, in caso
di offerte pubbliche finalizzate allammissione diazioni in un mercato regolamentato, alla
societa di gestione del mercato.

3. Nel caso di offerte finalizzate allammissionedi azioni in un mercato
regolamentato, il responsabile del collocamento, &0 due mesi dalla pubblicazione
dell'avviso previsto nel comma 2, trasmette alla Qusob le ulteriori informazioni indicate
nell'Allegato 1F, unitamente ad una riproduzione d#e stesse su supporto informatico.

4. Alle offerte aventi ad oggetto prodotti finanzari diversi dai titoli di capitale emessi
o garantiti dalle banche non si applica il comma Zecondo periodo.

Capo Il
Disposizioni riguardanti quote o azioni di OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 14
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “regolamento della Banca d'ltalia”; il regolamento sulla gestione collettiva del
risparmio adottato dalla Banca d'ltalia ai sensi déTesto unico;

b) “OICR armonizzati”: i fondi comuni e le SICAV rien tranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organismdi investimento collettivo;

c) “OICR chiusi rientranti nellambito di applicazion e delle disposizioni
comunitarie”: gli organismi di investimento collettivo di tipo chiuso che rispettano i requisiti
previsti dall'articolo 18 del Regolamento n. 809/204/CE;

d) “regolamento ministeriale”: il regolamento di cui all’articolo 37 del Testo unico.

Art. 15
(Obblighi general)

1. Fermi restando gli obblighi di consegna prima ella sottoscrizione regolati dalle
Sezioni successive, il prospetto d'offerta aggiorta e i documenti ad esso allegati sono
consegnati gratuitamente all'investitore che ne faga richiesta.

2. Gli offerenti di quote o azioni di OICR rendono disponibili nel proprio sito
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internet, consentendone l'acquisizione su supportduraturo, € mantengono costantemente
aggiornati il prospetto d'offerta, i rendiconti periodici nonché, ove non contenuti nel
prospetto, il regolamento di gestione o lo statutdegli OICR.

3. Gli offerenti di quote o azioni di OICR comuni@no alla Consob i casi di cessazione
o interruzione dell'offerta relativa a prospetti pubblicati, secondo le modalita specificate
dalla Consob con istruzioni operative.

4. Per le offerte di quote o azioni di OICR di cuialla Sezione Il e V, l'offerta ha
inizio entro sei mesi dalla conclusione della prodera prevista dal regolamento della Banca
d’ltalia. Per le offerte di quote di fondi di cui alla Sezione IV, l'offerta ha inizio entro sei
mesi dalla data in cui & possibile pubblicare il pspetto.

Sezione |l
OICR italiani aperti

Art. 16
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del preisg

1. Fatta salva la disposizione di cui al comma Bpbbligo di comunicazione previsto
dall'articolo 98-ter, comma 1, del Testo unico, si intende assolto cbmeposito del prospetto
d’offerta ai sensi del comma 2, letteran).

2. |l prospetto & pubblicato almeno il giorno preedente alla data fissata per I'avvio
dell’'offerta, mediante:
a) deposito presso la Consob secondo haodalita specificate dalla stessa con
istruzioni operative;
b) messa a disposizione del pubblico nel sito internhalegli offerenti e degli
intermediari incaricati del collocamento ovvero dela commercializzazione, con modalita che
consentano di acquisirne copia su supporto duraturo

3. Nell'ipotesi regolata dall’articolo 98quater, comma 2, del Testo unico e in tutti i
casi in cui le caratteristiche degli OICR richiedamw I'inserimento di informazioni ulteriori o
equivalenti, la comunicazione di cui al comma 1, soscritta dall'offerente, evidenzia tali
circostanze e i motivi tecnici sottesi. Tale insariento non puo riguardare I'informativa sulle
caratteristiche essenziali dell’OICR inerenti allatipologia dello stesso, al regime dei costi e al
profilo di rischio dell'OICR prevista dallo schemal dell’Allegato 1B.

4. 1l modulo di sottoscrizione € trasmesso alla @sob, unitamente al prospetto
d’offerta, secondo le modalita di cui al comma 2gltera a).

Art. 17
(Prospetto d'offerta

1. Il prospetto completo relativo all’offerta al pubblico di quote o azioni degli OICR
di cui alla presente Sezione e costituito da:
a) Parte | - Caratteristiche del/dei fondo/fondi 0 omparto/comparti e modalita di
partecipazione;
b) Parte Il - lllustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento, costi del/dei
fondo/fondi o comparto/comparti;
c) Parte Il - Altre informazioni sull'investimento.

2. Il regolamento di gestione e lo statuto dellGIR formano parte integrante del
prospetto completo, al quale sono allegati.
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3. Il prospetto completo, il prospetto semplificad e il modulo di sottoscrizione sono
redatti secondo lo schema 1 di cui all'Allegato 1B.

4. 1l prospetto semplificato &€ gratuitamente congmato all'investitore prima della
sottoscrizione.

Art. 18
(Aggiornamento del prospetjo

1. Ogni variazione delle informazioni contenute Heprospetto d'offerta di quote o
azioni degli OICR di cui alla presente Sezione congpta il suo tempestivo aggiornamento.

2. Aifini di cui al comma 1, gli offerenti:
a) aggiornano il prospetto completo ricorrendo, altenativamente, ad una delle
seguenti modalita:

- sostituzione della parte soggetta a variazione deprospetto da ultimo
pubblicato;

- integrazione del prospetto da ultimo pubblicato on un supplemento redatto
secondo criteri volti ad assicurare una agevole cqmarazione delle informazioni modificate
con quelle preesistenti;

b) aggiornano il prospetto semplificato mediante la astituzione della versione da
ultimo pubblicata.

3. Gli offerenti danno tempestiva notizia nel propo sito internet degli aggiornamenti
di cui al comma 2.

4. Fatte salve le disposizioni di cui ai commi 12 l'aggiornamento dei dati periodici
di cui al prospetto semplificato e alla Parte 1l déprospetto completo deve essere effettuato
entro il mese di febbraio di ciascun anno. Entro imedesimo termine il prospetto completo
deve essere aggiornato con le informazioni conterautnel supplemento di cui al comma 2,
lettera a), secondo alinea.

5. Qualora gli offerenti aggiornino il prospetto @mpleto ai sensi del comma 2, lettera
a), primo alinea, e risulti pubblicato un supplementoin corso di validita che contiene
variazioni alla parte del prospetto oggetto di aggirnamento, la parte del prospetto
aggiornata sostituisce il supplemento recependo talariazioni. Nel caso in cui il supplemento
contenga anche variazioni inerenti a parti del progetto non interessate dall’aggiornamento,
gli offerenti procedono ad un contestuale aggiornaento del prospetto secondo una delle
modalita di cui al comma 2, letteraa), al fine di tener conto di tali ulteriori variazioni.

6. Nel caso in cui il prospetto completo sia stataggiornato ai sensi del comma 2,
lettera a), secondo alinea, gli offerenti possono ricorrere lla medesima modalita di
aggiornamento in relazione ad ulteriori variazioni del prospetto completo. In tal caso, il
nuovo supplemento sostituisce quello da ultimo publeato, non potendo sussistere piu di un
supplemento in corso di validita.

7. Il prospetto aggiornato ai sensi dei commi 1, 8 3 & contestualmente pubblicato
secondde modalita indicate all’articolo 16, comma 2.

8. Il modulo di sottoscrizione € soggetto ad automo e tempestivo aggiornamento nel
caso di variazione delle informazioni in esso contete. La versione aggiornata del modulo di
sottoscrizione e trasmessa alla Consob secondo ledualita di cui all’articolo 16, comma 2,
lettera a).
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Art. 19
(Obblighi informativi)

1. | dati periodici aggiornati, contenuti nella Pate Il del prospetto completo, sono
comunicati ai partecipanti entro il mese di febbrao di ciascun anno.

2. Gli offerenti comunicano tempestivamente ai pdecipanti le variazioni delle
informazioni contenute nel prospetto concernenti ltentita del gestore, le caratteristiche
essenziali dell'OICR, I'aumento degli oneri a cario degli investitori e degli OICR in misura
complessivamente superiore al venti per cento nonéHe informazioni relative agli OICR di
nuova istituzione che non siano gia contenute netgspetto inizialmente pubblicato.

3. Le altre variazioni delle informazioni contenue nel prospetto sono rese note ai
partecipanti contestualmente alla comunicazione dedati periodici aggiornati di cui al
comma 1.

4. A fini dell'assolvimento degli obblighi di cuiai commi precedenti possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a distan, qualora il partecipante vi abbia
espressamente e preventivamente acconsentito.

5. La Consob pu0, di volta in volta, stabilire paticolari modalita di comunicazione ai
partecipanti.

Sezione lll
OICR esteri armonizzati

Art. 20
(Pubblicazione in Italia del prospetjo

1. Per l'offerta di quote o azioni degli OICR di wi alla presente Sezione, il prospetto
completo e semplificato € pubblicato in Italia al @rmine della procedura disciplinata dalla
Banca d’ltalia in attuazione dell’articolo 42, comna 2, del Testo unico.

2. |l prospetto & pubblicato, almeno il giorno preedente alla data fissata per I'avvio
dell’'offerta, mediante:
a) deposito presso la Consob secondo haodalita specificate dalla stessa con
istruzioni operative;
b) messa a disposizione della versione in lingua ii@ha nel sito internet degli
offerenti e degli intermediari incaricati del collocamento ovvero della commercializzazione,
con modalita che consentano di acquisirne copia supporto duraturo.

3. Al prospetto in lingua originale € allegata ladichiarazione che lo stesso é l'ultima
versione ricevuta o approvata dall'autorita estera.Qualora il prospetto venga trasmesso in
copia, allo stesso ¢ altresi allegata la dichiaramie di conformita all’originale.

4. |l prospetto in lingua italiana:
a) reca la dichiarazione che lo stesso e una tradunie fedele dell'ultimo prospetto
ricevuto o approvato dall'autorita estera;
b) contiene l'indicazione che lo stesso & depositgicesso la Consob e la data in cui
e stato effettuato il deposito.

5. Le dichiarazioni di cui ai commi 3 e 4 sono res in conformita alla normativa
nazionale vigente in materia di documentazione ammistrativa, dal legale rappresentante
dell’OICR ovvero da persona terza incaricata sullebase di una procura scritta.
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6. Il modulo di sottoscrizione € redatto secondmlschema di cui all'Allegato 1H. Le
informazioni in esso contenute sono coerenti con laota informativa sul modulo
organizzativo prevista dal regolamento della Bancd'ltalia. L'offerente individua il soggetto
incaricato della predisposizione e del deposito psso la Consob del modulo di sottoscrizione
nonché del suo aggiornamento.

7. |l prospetto semplificato in lingua italiana de/e essere gratuitamente consegnato
all'investitore prima della sottoscrizione.

Art. 21
(Aggiornamento del prospetjo

1. La versione aggiornata del prospetto completo @emplificato e gli eventuali
supplementi, ricevuti o approvati dall’autorita estera, sono tempestivamente pubblicati in
Italia ai sensi dell’articolo 20. Tale obbligo norsi applica agli aggiornamenti del prospetto o
agli eventuali supplementi che non riguardino gli @CR offerti in Italia.

2. Ogni variazione delle informazioni contenute rle modulo di sottoscrizione
comporta il suo tempestivo aggiornamento. La versie aggiornata del modulo & depositata
presso la Consob almeno il giorno precedente allaia data di validita. Per le variazioni
conseguenti a modifiche del modulo organizzativol deposito € effettuato decorso il termine
previsto dal regolamento della Banca d'ltalia.

Art. 22
(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti diffondono in Italia i documenti e le informazioni resi pubblici nello
Stato di provenienza nei termini e con le modalitén tale Stato previsti, salve le prescrizioni
del comma 3.

2. | rendiconti periodici nonché, ove non contenutnel prospetto completo, Il
regolamento di gestione e lo statuto degli OICR sommessi a disposizione del pubblico, nella
versione in lingua italiana, presso la succursaldaliana dell'offerente ove costituita e presso
gli intermediari incaricati del collocamento ovverodella commercializzazione. | partecipanti
hanno diritto di ottenere, anche a domicilio, copiadei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione dellOCR, calcolato con la periodicita
richiesta dal regolamento o dallo statuto, & pubbtiato con la medesima frequenza secondo
modalitd appropriate e idonee a garantire un’ageva consultabilita della fonte e la
pubblicita dell'informazione. L'obbligo di pubblica zione del valore della quota o azione
dell'OICR resta fermo anche per le offerte rientrarti in uno dei casi di cui all’articolo 34+er.

4. Gli avvisi di convocazione delle assemblee deaartecipanti e di pagamento dei
proventi in distribuzione sono pubblicati secondo & stesse modalita scelte per la
pubblicazione di cui al comma 3.

5. Gli offerenti comunicano tempestivamente ai pdecipanti le variazioni delle
informazioni concernenti l'identita del gestore, le caratteristiche essenziali dellOICR,
l'aumento degli oneri a carico degli investitori edegli OICR in misura complessivamente
superiore al venti per cento nonché le informazionielative agli OICR di nuova istituzione
che non siano gia contenute nel prospetto inizialmée pubblicato.
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Sezione IV
Fondi italiani chiusi

Art. 23
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del preisg

1. Per l'offerta di quote di fondi di cui alla presente Sezione, la comunicazione
prevista dall’articolo 94, comma 1, del Testo unicosottoscritta dall’'offerente, contiene la
sintetica descrizione dell’'offerta e I'attestazionadell’'esistenza dei presupposti necessari per
I'avvio della stessa ed é corredata dai documentidlicati nell’Allegato 1A.

2. |l prospetto & approvato ai sensi dell’articold8 e pubblicato ai sensi dell’articolo 9.
Il deposito presso la Consob avviene secondo le nadith specificate dalla stessa con
istruzioni operative.

3. Il modulo di sottoscrizione e trasmesso alla @sob, unitamente al prospetto,
secondo le modalita di cui al comma 2.

Art. 24
(Prospetto d'offerta
1. |l prospetto relativo all’offerta al pubblico di quote dei fondi di cui alla presente
Sezione si compone delle seguenti parti:
a) Indice;

b) Nota di sintesi;
¢) Fattori di rischio;
d) Informazioni relative all'investimento.

2. |l prospetto e il modulo di sottoscrizione soncedatti secondo gli schemi 2 e 3 di cui
all'Allegato 1B. Tali schemi contengono informazion equivalenti a quelle contenute negli
schemi previsti dal Regolamento n. 809/2004/CE.

3. Siapplicano gli articoli 5, comma 3, 7, 10, oama 1, 11, commi 1 e 2, e 12, commi 2 e 4.

Art. 25
(Aggiornamento del prospetio

1. Qualunque fatto nuovo significativo, errore magriale o imprecisione relativi alle
informazioni contenute nel prospetto che sia attodinfluire sulla valutazione dei fondi di cui
alla presente Sezione e che sopravvenga o sia rd&y tra il momento in cui € approvato |l
prospetto e quello in cui & definitivamente chiusalofferta al pubblico deve essere
menzionato in un supplemento. A tal fine, gli offeenti provvedono all’aggiornamento
mediante pubblicazione di un supplemento approvat@i sensi dell'articolo 8, comma 6,
ferma restando la possibilitd di sostituire la pare soggetta ad aggiornamento del prospetto

pubblicato.

2.  Nel caso in cui il regolamento di gestione diindo preveda piu emissioni di quote,
alle offerte successive alla prima si applicano ahe le disposizioni di cui ai commi seguenti.

3. Per le emissioni di quote effettuate entro dodi mesi dalla pubblicazione
dell'ultimo prospetto, gli offerenti provvedono allaggiornamento mediante pubblicazione di
un supplemento, approvato ai sensi dell’articolo 8comma 6, che integra o sostituisce la
parte soggetta ad aggiornamento del prospetto pubishto.

4. Per le emissioni effettuate successivamentedaidici mesi, gli offerenti trasmettono
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alla Consob, per I'approvazione ai sensi dell’artiolo 8, comma 2, un nuovo prospetto, ferma
restando la possibilita di fare riferimento, ai sesi dell’articolo 7, comma 4, a parti del
prospetto previamente pubblicato.

5. Nei casi di aggiornamento del prospetto di cual comma 1, il modulo di
sottoscrizione € soggetto ad autonomo e tempestivaggiornamento se variano le
informazioni in esso contenute. La versione aggioata del modulo di sottoscrizione e
trasmessa alla Consob secondo le modalita previgter il supplemento di aggiornamento del
prospetto.

Art. 26
(Obblighi informativi)

1. In conformitad a quanto stabilito nei regolamentdei fondi, gli offerenti pubblicano
tempestivamente i documenti e le informazioni indiati nell'articolo 3, comma 5bis, del
regolamento ministeriale, mettendoli a disposizionéel pubblico, anche per estratto, presso
la propria sede e il proprio sito internet, con modlita che consentano di acquisirne copia su
supporto duraturo.

2. Ogni informazione, atto o0 documento inerente | operazioni di acquisto ovvero
cessione di beni, nonché ogni informazione sui sa@jtj cedenti o acquirenti e sui relativi
gruppi di appartenenza, sono diffuse in occasione etla pubblicazione dei rendiconti
periodici del fondo.

Sezione V
OICR esteri non armonizzati

Art. 27
(Comunicazione alla Consob, prospetto d'offerta ebjplicazione del prospetjo

1. Ai fini dell’offerta al pubblico di OICR aperti di cui alla presente Sezione, la
comunicazione prevista dall’articolo 98ter, comma 1, del Testo unico, sottoscritta
dall'offerente, contiene la sintetica descrizione @l'operazione e lattestazione dei
presupposti necessari per l'avvio della stessa ed €orredata dei documenti indicati
nellAllegato 1A. Il prospetto allegato & redatto scondo lo schema di cui all'articolo 17,
comma 3, ed & pubblicato nei termini indicati nellrticolo 16, comma 2. Il prospetto &
aggiornato ai sensi dell’articolo 18.

2. Ai fini dell’offerta al pubblico di OICR chiusi di cui alla presente Sezione, diversi
da quelli indicati ai commi successivi, la comunicaone prevista dall’articolo 94, comma 1,
del Testo unico, sottoscritta dall'offerente, congne la sintetica descrizione dell'offerta e
I'attestazione dell’esistenza dei presupposti necesi per I'avvio della stessa ed é corredata
dei documenti indicati nell’Allegato 1A.

3. Ai fini dell'offerta al pubblico di OICR chiusi di cui alla presente Sezione
rientranti nell'ambito di applicazione delle disposzioni comunitarie, per i quali I'ltalia é
Stato membro d'origine, la comunicazione prevista dll'articolo 94, comma 1, del Testo
unico, sottoscritta dall'offerente, contiene la sitetica descrizione dell’'offerta e I'attestazione
dell’'esistenza dei presupposti necessari per 'awidella stessa ed e corredata dei documenti
indicati nell’Allegato 1A. Rimane fermo quanto prevsto dall’articolo 98-bis del Testo unico.

4. Ai fini dell'offerta al pubblico di OICR chiusi di cui alla presente Sezione
rientranti nell'ambito di applicazione delle disposzioni comunitarie, per i quali I'ltalia é
Stato membro ospitante, si applicano gli articoli 1, comma 3, e 12, comma 3.
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5. Agli OICR indicati ai commi 2 e 3 si applicano,in quanto compatibili, le
disposizioni della Sezione IV del presente Capo.

Art. 28
(Obblighi informativi)

1. Si applicano, in quanto compatibili, le disposipni degli articoli 22 e 26.

Capo IV
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari emessida imprese di assicurazione

Art. 29
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “prodotti finanziario-assicurativi di tipo unit linked”: le polizze di ramo llI,
previste dall’articolo 2, comma 1, del decreto leglativo 7 settembre 2005, n. 209, le cui
prestazioni principali sono direttamente collegateal valore di quote di organismi di
investimento collettivo del risparmio o di fondi irterni;

b) “prodotti finanziario-assicurativi di tipo index linked’: le polizze di ramo llI,
previste dall’articolo 2, comma 1, del decreto leglativo 7 settembre 2005, n. 209, le cui
prestazioni principali sono direttamente collegate indici o ad altri valori di riferimento;

c) “prodotti finanziari di capitalizzazione”: i contra tti di ramo V, previsti dagli
articoli 2, comma 1, e 179, comma 1, del decretayislativo 7 settembre 2005, n. 209.

Art. 30
(Obblighi general)

1. In relazione all'offerta dei prodotti di cui al presente Capo, le imprese di
assicurazione comunicano alla Consob i casi di cagone o interruzione dell’offerta relativa
a prospetti pubblicati, secondo le modalita specifate dalla Consob con istruzioni operative.

Art. 31
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del et

1. Per lofferta dei prodotti di cui al presente Gpo, le imprese di assicurazione
italiane e quelle estere operanti nel territorio dda Repubblica, sia in regime di stabilimento
che in regime di libera prestazione dei servizi, ctestualmente all’avvio delloperazione, ne
danno comunicazione alla Consob e pubblicano il pepetto d'offerta mediante:

a) deposito presso la Consob secondo le modalita sifieate dalla stessa con
istruzioni operative;

b) messa a disposizione del pubblico nel sito internproprio e degli intermediari
incaricati del collocamento, con modalita che congéano di acquisirne copia su supporto
duraturo.

2. Il modulo di proposta e trasmesso alla Consolnitamente al prospetto d'offerta,
secondo le modalita di cui al comma 1, lettera).

Art. 32
(Prospetto d'offerta

1. Il prospetto relativo all'offerta di prodotti finanziari emessi da imprese di
assicurazione é costituito da:
a) Scheda sintetica;
b) Parte | — Informazioni sull'investimento;
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c) Parte Il — lllustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi effettivi
dell'investimento;
d) Parte Il — Altre informazioni.

2. La scheda sintetica e le condizioni di contrait devono essere gratuitamente
consegnate all'investitore prima della sottoscrizine della proposta di investimento. Le Parti
I, Il e Il devono essere gratuitamente consegnatgu richiesta dell'investitore. Relativamente
ai prodotti finanziario-assicurativi di tipo unit linked ed ai prodotti finanziari di
capitalizzazione, qualora siano previsti, sono coegnati su richiesta dell'investitore anche:

a) il regolamento dei fondi interni ovvero degli OICR cui sono collegate le
prestazioni principali;

b) il regolamento della gestione interna separata;

¢) la documentazione, analoga a quella suddetta, reiea ad altra provvista di
attivi cui e correlato il rendimento dei prodotti.

3. Il prospetto d’offerta ed il modulo di propostasono redatti secondo gli schemi 5, 6
e 7 di cui all’'Allegato 1B.

4. In tutti i casi in cui le caratteristiche dei podotti richiedano linserimento di
informazioni ulteriori o0 equivalenti, gli offerenti comunicano alla Consob tali circostanze e i
motivi tecnici sottesi contestualmente al depositdel prospetto. Tale inserimento non puo
riguardare l'informativa sulle caratteristiche essenziali del prodotto offerto inerenti alla
tipologia, al regime dei costi, al profilo di risclio dello stesso e alla rivalutazione del capitale
nei prodotti finanziari di capitalizzazione secondajuanto previsto dagli schemi 5, 6 e 7 di cui
all’Allegato 1B.

5. Ove l'offerta abbia ad oggetto prodotti per i gali non sono previsti appositi
schemi, la Consob stabilisce, su richiesta deglifefenti, il contenuto del prospetto.

Art. 33
(Aggiornamento del prospetjo

1. Ogni variazione delle informazioni contenute Heprospetto relativo a prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione in c&o d’offerta comporta il suo tempestivo
aggiornamento.

2. Aifini di cui al comma 1, le imprese di assiqazione offerenti:
a) aggiornano le Parti I, 1l e Il del prospetto ricorrendo, alternativamente, ad una
delle seguenti modalita:

- sostituzione della parte soggetta a variazione Herospetto da ultimo
pubblicato;

- integrazione del prospetto da ultimo pubblicato on un supplemento redatto
secondo criteri volti ad assicurare una agevole cqmarazione delle informazioni modificate
con quelle preesistenti;

b) aggiornano la scheda sintetica e le condizioni dcontratto mediante la
sostituzione della versione da ultimo pubblicata.

3. Le imprese di assicurazione danno tempestiva tiwa nel proprio sito internet degli
aggiornamenti di cui al comma 2.

4. Fatte salve le disposizioni dei commi 1 e 2afjgiornamento dei dati periodici di cui
alla scheda sintetica e alla Parte 1l del prospettdeve essere effettuato entro il mese di marzo
di ciascun anno. Entro il medesimo termine le Partl, Il e 11l del prospetto devono essere
aggiornate con le informazioni contenute nel supplaento di cui al comma 2, letteraa),
secondo alinea.
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5. Relativamente ai prodotti finanziari di capitaizzazione, il cui rendimento é
correlato allandamento di una gestione separata aero di altra provvista di attivi,
'aggiornamento di cui al comma 4 deve essere effeato con riferimento ai dati relativi
all’'ultimo periodo di rilevazione previsto nelle candizioni di contratto.

6. Qualora le imprese offerenti aggiornino il propetto ai sensi del comma 2, lettera
a), primo alinea, e risulti pubblicato un supplementoin corso di validita che contiene
variazioni alla parte del prospetto oggetto di aggirnamento, la parte del prospetto
aggiornata sostituisce il supplemento recependo talariazioni. Nel caso in cui il supplemento
contenga anche variazioni inerenti a parti del progetto non interessate dall’aggiornamento,
gli offerenti procedono ad un contestuale aggiornaemto del prospetto secondo una delle
modalita di cui al comma 2, letteraa), al fine di tener conto di tali ulteriori variazioni.

7. Nel caso in cui le Parti I, 1l e lll del prospéto siano state aggiornate ai sensi del
comma 2, letteraa), secondo alinea, le imprese di assicurazione poseoricorrere alla
medesima modalita di aggiornamento in relazione adlteriori variazioni delle parti del
prospetto. In tal caso, il nuovo supplemento sostitsce quello da ultimo pubblicato, non
potendo sussistere piu di un supplemento in corsao dalidita.

8. Il prospetto aggiornato ai sensi dei commi prexlenti ovvero il supplemento di
aggiornamento sono contestualmente pubblicati secda le modalita previste dall’articolo
31.

9. Il modulo di proposta e soggetto ad autonomotempestivo aggiornamento nel caso
di variazione delle informazioni in esso contenutelLa versione aggiornata del modulo di
proposta & trasmessa alla Consob secondo la modaliindicata all’articolo 31, comma 1,
lettera a).

Art. 34
(Obblighi informativi)

1. Le imprese di assicurazione offerenti pubblicam su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale e nel proprio sito internet:

a) il valore unitario della quota del fondo interno asvero della quota o azione
dell’OICR cui sono direttamente collegate le prestzioni dei prodotti finanziario-assicurativi
di tipo unit linked, calcolato con la periodicita richiesta dal regolmento o dallo statuto,
unitamente alla data cui si riferisce la valorizzamone;

b) il valore dell'indice o dell’altro valore di rifer imento cui sono direttamente
collegate le prestazioni dei prodotti finanziario-asicurativi di tipo index linked unitamente
alla data cui si riferisce la valorizzazione, allalenominazione dell'indice, dell’altro valore di
riferimento o dell'attivita finanziaria e ad uno o piu indicatori di mercato del rischio di
credito dell’emittente o del garante.

2. L'obbligo di cui al comma 1, letteraa), deve essere adempiuto entro il terzo giorno
lavorativo successivo alla data di valorizzazioneedla quota o azione. Gli obblighi di cui al
comma 1 si intendono assolti qualora la pubblicazie sia gia stata effettuata in conformita
alle disposizioni del regolamento o dello statutoegyli OICR, ovvero ai sensi dell’articolo 22,
comma 3, nonché nell'ipotesi in cui alla pubblicanne del valore dell'indice o dell’altro
valore di riferimento cui sono direttamente collegge le prestazioni dei prodotti finanziario-
assicurativi di tipo index linked provveda un soggetto diverso dall'impresa offeremt In tal
caso, le imprese di assicurazione indicano nel prdp sito internet le modalita per il
reperimento di tali informazioni.

3. Le imprese di assicurazione offerenti prodottfinanziario-assicurativi di tipo unit
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linked e prodotti finanziari di capitalizzazione rendonodisponibili nel proprio sito internet,
consentendone I'acquisizione su supporto duratur@ mantengono costantemente aggiornati,
ove siano previsti:

a) il prospetto, i rendiconti periodici e il regolameito del fondo interno o
dell’OICR cui sono direttamente collegate le prestzoni principali dei prodotti;

b) il regolamento, il rendiconto annuale e il prospdb annuale della composizione
della gestione interna separata;

c) la documentazione, analoga a quella suddetta, réiea ad altra provvista di
attivi cui e correlato il rendimento dei prodotti.

4. Le imprese di assicurazione offerenti comunicantempestivamente ai contraenti le
variazioni delle informazioni contenute nel prospdb concernenti le caratteristiche essenziali
del prodotto, tra le quali la tipologia, il regimedei costi, il profilo di rischio del prodotto e la
rivalutazione del capitale nei prodotti finanziari di capitalizzazione.

5. | dati periodici aggiornati contenuti nella Pate Il del prospetto e le variazioni delle
informazioni contenute nel prospetto, diverse da cgile indicate al comma 4 e al comma 1
dell’articolo 34-bis, sono comunicati ai contraenti entro il mese di feébraio di ciascun anno.

6. Relativamente ai prodotti finanziari di capitaizzazione, il cui rendimento é
correlato alllandamento di una gestione separata eero di altra provvista di attivi, la
comunicazione di cui al comma 5 e effettuata confearimento ai dati relativi all’'ultimo
periodo di rilevazione previsto nelle condizioni dicontratto.

7. Relativamente ai prodotti finanziario-assicuraivi di tipo unit linked o ai prodotti
finanziari di capitalizzazione, sono comunicate tegestivamente ai contraenti le
informazioni relative ai fondi o comparti di nuova istituzione ovvero gestioni interne
separate ovvero altre provviste di attivi di nuovaistituzione non contenute nel prospetto
inizialmente pubblicato.

8. Afini dell'assolvimento degli obblighi previst dai commi 4, 5, 6 e 7 possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a distan, qualora il contraente vi abbia
espressamente e preventivamente acconsentito.

9. La Consob puo, di volta in volta, stabilire paticolari modalita di comunicazione ai
contraenti.

Art. 34-bis
(Obblighi informativi discendenti dalle disposiziogomunitarie
in materia di assicurazioni sulla vita

1. Fermi restando gli obblighi di aggiornamento deprospetto di cui all'articolo 33, le
imprese di assicurazione offerenti comunicano temgévamente ai contraenti, per iscritto e
in forma chiara e precisa, le variazioni delle infamazioni:

a) relative all'impresa offerente e all’eventuale seel secondaria con la quale € stato
concluso il contratto;

b) indicate alle lettere daa) a k) del successivo comma 2 per effetto di clausole
aggiunte al contratto o modifiche alla legge ad essapplicabile.

2. L'obbligo previsto dal comma 1 & adempiuto andah nelle ipotesi di esenzione
previste dall'articolo 34-ter nonché in caso di offerte non pubbliche. Nelle medime ipotesi
di esenzione, le imprese di assicurazione offerentomunicano agli investitori-contraenti,
prima della sottoscrizione, le informazioni relatie:

a) alla denominazione dell'impresa di assicurazionejazionalita, forma giuridica e
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relativo indirizzo;

b) all'eventuale sede secondaria con la quale sararmbuso il contratto e relativo
indirizzo;

c) alle prestazioni offerte ed opzioni esercitabili;

d) alla durata del contratto;

e) alle modalita di scioglimento del contratto;

f) alle modalita e alla durata di versamento dei prein

g) alle modalita di calcolo e di assegnazione dellaftecipazioni agli utili;

h) ai valori di riscatto e di riduzione nonché alla mtura delle eventuali garanzie;

i) all'elenco dei valori di riferimento utilizzati nei contratti a capitale variabile;

j) ai premi relativi a ciascuna prestazione, principle o complementare, qualora
siffatte informazioni risultino appropriate;

k) alla natura delle attivita di contropartita dei contratti a capitale variabile;

[) alle modalita di esercizio del diritto di revoca @lla proposta e di recesso dal
contratto;

m) al regime fiscale applicabile;

n) al regime dei reclami per questioni attinenti al ontratto ed alla possibilita di
promuovere azioni giudiziarie;

0) alla facolta di scelta delle parti in ordine allalegge applicabile al contratto ed
alla legislazione proposta dall'impresa offerente;

p) alla legge applicabile al contratto nel caso di nrecata scelta delle parti.

3. Le informazioni di cui ai commi 1 e 2 sono cormicate in lingua italiana o, nel caso
si applichi al contratto un regime linguistico o ura legge differente da quella italiana, nella
diversa lingua adottata dalle parti.

Capo VvV
Disposizioni comuni

Sezione |
Disciplina delle esenzioni

Art. 34-ter
(Casi di inapplicabilita ed esenzioni

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titoldl della Parte IV del Testo unico e
guelle del presente Titolo non si applicano alle tdrte al pubblico:
a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore a centp diversi dagli investitori
qualificati di cui alla successiva letterab);
b) rivolte a investitori qualificati, intendendosi per tali:

1) le persone giuridiche autorizzate 0 ammesse agherare dalla disciplina di
settore sui mercati finanziari, compresi le banchele imprese di investimento, le imprese di
assicurazione, gli organismi di investimento colléto del risparmio, le societa di gestione del
risparmio, le societa di gestione armonizzate, i fai pensione, gli intermediari finanziari
iscritti negli elenchi previsti dagli articoli 106, 107 e 113 del Testo unico bancario, le societa
di cui all'articolo 18 del Testo unico bancario, lefondazioni bancarie, le imprese la cui
attivitd principale consista nel negoziare per comt proprio merci come pure le entita non
autorizzate né regolamentate aventi come esclusigoopo sociale l'investimento in strumenti
finanziari;

2) i governi nazionali e le amministrazioni region8, le banche centrali, le
istituzioni internazionali e sovranazionali quali i Fondo monetario internazionale, la Banca
centrale europea, la Banca europea per gli investiemti e altre organizzazioni internazionali
simili;
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3) le piccole e medie imprese aventi sede legaleltalia e iscritte nel registro
previsto dall’articolo 34-quater,

4) le persone giuridiche che non soddisfano almermue dei tre criteri previsti
dall'articolo 3, comma 1, letterab);

5) le persone fisiche residenti in lItalia e iscrig nel registro previsto
dall'articolo 34-quater;

c) aventi ad oggetto prodotti finanziari inclusi in un’offerta il cui corrispettivo
totale sia inferiore a 2.500.000 di euro. A tal fia si considerano unitariamente piu offerte
aventi ad oggetto il medesimo prodotto effettuate al medesimo emittente od offerente
nell’arco di dodici mesi;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari diversi da quelli indicati nelle letteref) eg)
per un corrispettivo totale di almeno 50.000 euro gr investitore e per ogni offerta separata;

e) aventi ad oggetto prodotti finanziari diversi da auelli indicati nelle lettere f) e g)
di valore nominale unitario minimo di almeno 50.00Quro;

f) aventi ad oggetto OICR aperti il cui ammontare mitimo di sottoscrizione sia pari
ad almeno 250.000 euro;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi da imprese di assicurazione con
premio minimo iniziale di almeno 250.000 euro;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi, alife di procurarsi i mezzi
necessari al raggiungimento dei propri scopi non krativi, da associazioni aventi personalita
giuridica o da enti non aventi scopo di lucro, ricaosciuti da uno Stato membro;

i) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituzioneatiioni della stessa categoria gia
emesse, se I'emissione di queste nuove azioni nomporta un aumento del capitale emesso;

j) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione
mediante offerta pubblica di scambio, a condizioneche sia disponibile un documento
contenente informazioni considerate dalla Consob edyvalenti a quelle del prospetto, tenendo
conto degli adempimenti previsti dalla normativa conunitaria;

k) aventi ad oggetto strumenti finanziari comunitari offerti, assegnati o da
assegnare in occasione di una fusione, a condiziombe sia disponibile un documento
contenente informazioni considerate dalla Consob edyvalenti a quelle del prospetto, tenendo
conto degli adempimenti previsti dalla normativa conunitaria;

[) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate o dasggnare gratuitamente agli
azionisti esistenti e dividendi versati sotto formali azioni della stessa categoria di quelle per
le quali vengono pagati tali dividendi, a condizioa che sia reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natura €lle azioni, sui motivi e sui dettagli
dell'offerta;

m) aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad
amministratori 0 ex amministratori o dipendenti o ex dipendenti da parte dell'emittente che
abbia strumenti finanziari gia ammessi alla negozizione in un mercato regolamentato o da
parte dellimpresa controllante, di un'impresa contollata, collegata o sottoposta a comune
controllo, a condizione che sia reso disponibile udocumento contenente informazioni sul
numero e sulla natura degli strumenti finanziari, &1i motivi e sui dettagli dell’offerta;

n) aventi ad oggetto valori mobiliari che non possanassere negoziati in un
mercato di capitali in quanto, in tutto o in parte, non trasferibili, offerti, assegnati o da
assegnare ad amministratori oex amministratori o dipendenti o ex dipendenti da parte
dell’emittente o da parte dellimpresa controllante di un’impresa controllata, collegata o
sottoposta a comune controllo.

2. Alle offerte aventi ad oggetto valori mobiliariofferti in opzione ai soci di emittenti
con azioni od obbligazioni convertibili diffuse nonsi applica I'articolo 13, commi 2 e 3.

3. Alle offerte rivolte ad amministratori o ex amministratori, ai dipendenti o ex
dipendenti di una societa non avente valori mobilia ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato, o da un’impresa controllata,collegata o sottoposta a comune
controllo non si applica I'articolo 13, commi 2 e 3 Entro trenta giorni dalla conclusione
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dell'offerta I'emittente comunica alla Consob il numero degli assegnatari e il quantitativo
assegnato e le trasmette copia di tale comunicazmnriprodotta anche su supporto
informatico.

4. Nel caso di offerte al pubblico aventi ad ogget strumenti diversi dai titoli di
capitale emessi in modo continuo o ripetuto da bahe, € pubblicato un prospetto
semplificato redatto conformemente allo schema di ut all’Allegato 1M, purché tali
strumenti abbiano le seguenti caratteristiche:

1) il corrispettivo totale dell'offerta, calcolato per un periodo di 12 mesi, sia
inferiore a euro 50.000.000;

2) non siano subordinati, convertibili o scambiabit

3) non conferiscano il diritto di sottoscrivere o aquisire altri tipi di strumenti
finanziari e non siano collegati ad uno strumento ekrivato.

5. Nel caso previsto dal comma 4, la pubblicaziondel prospetto é effettuata
esclusivamente con la messa a disposizione del plibb, secondo una o piu delle modalita
indicate dall'articolo 9, comma 1, letterea), b) e c). Non €& richiesta la pubblicazione
dellavviso di cui al comma 2 del medesimo articololl prospetto semplificato non é
trasmesso alla Consob né approvato dalla stessa.

6. Nel caso di offerte al pubblico aventi ad ogget strumenti diversi dai titoli di
capitale emessi in modo continuo o ripetuto da bahe di credito cooperativo e da banche
che, ai sensi dell’articolo 240%is, comma 3 del codice civile, possono prevedere mefitatuto
che il controllo contabile sia esercitato dal collgio sindacale:

1) il giudizio previsto dall’'articolo 96 del Testounico puo essere quello espresso dal
soggetto incaricato del controllo contabile ai senslell'articolo 2409-ter, comma 1, letterac)
del codice civile;

2) non si applica l'articolo 97, comma 3, del Testonico.

7. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titoldl della Parte IV del Testo unico e
guelle del presente Titolo non si applicano alle td@rte aventi ad oggetto prodotti finanziari
emessi da imprese di assicurazione diretti ad offie prestazioni in forma collettiva nel caso
in cui gli assicurati o in ogni caso i beneficiaridelle prestazioni medesime dedotte in
contratto non sostengano, nemmeno in parte, 'onereonnesso al pagamento del premio.

8. Le offerte relative a prodotti finanziari emessda imprese di assicurazione diverse
da quelle indicate nel comma 7 non sono assoggedtadlla comunicazione preventiva e
all'approvazione del prospetto da parte della Condw previste dall’articolo 94, comma 1, del
Testo unico. Alle medesime offerte non si applicaakticolo 101, comma 1, del Testo unico; i
messaggi pubblicitari relativi a prodotti finanziari emessi da imprese di assicurazione sono
trasmessi alla Consob solo su richiesta di questa

Art. 34-quater
(Registro delle persone fisiche e delle piccole alimémprese

considerate investitori qualifica}i

1. Aifini di quanto previsto dall'articolo 34-ter, comma 1, letterab), numeri 3 e 5, la
Consob iscrive in apposito registro, su richiesta:

2 11 punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che I’articolo 34-fer entra in vigore il quindicesimo giorno

successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale, ad eccezione di quanto previsto dal
comma 1, lettere d), e), f) e g) che entrano in vigore il 1° luglio 2009. Fino al 30 giugno 2009 continuano ad applicarsi le
disposizioni di cui all’articolo 33, comma 1, lettere ¢) e d) del regolamento n. 11971/1999 vigente prima dell’entrata in vigore
della delibera n. 16840 del 19.3.2009. L’esenzione prevista dal comma 1, lettera b), numeri 3 e 5 si applica secondo quanto
previsto dalle disposizioni di cui all’articolo 34-terdecies.
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a) le piccole e medie imprese, come definite dall'adblo 3, comma 1, letterd);
b) le persone fisiche, che soddisfino almeno due defieguenti condizioni:

1) effettuazione di operazioni di dimensioni signi€ative sui mercati mobiliari
con una frequenza media di almeno dieci operazional trimestre negli ultimi quattro
trimestri;

2) dimensione del portafoglio in strumenti finanziai superiore a 500.000 euro;

3) attivita lavorativa, anche pregressa, per almenoun anno nel settore
finanziario con I'esercizio di funzioni che richiedbno una conoscenza degli investimenti in
strumenti finanziari.

2. Per ciascun iscritto sono indicati nel registro:
- cognome e nome/ragione o denominazione sociale;
- codice fiscale;
- residenza o sede legale;
- nome e cognome del referente (se si tratta dicpole e medie imprese);
- recapiti (telefono, indirizzo di posta elettroiica).

3. La Consob, ricevuta la richiesta di iscrizione, provvede tempestivamente
all'iscrizione nel registro.

4. Lliscrizione nel registro é valida fino al 31 &cembre dell’'anno in cui € conseguita.
Entro il 31 gennaio dell’anno successivo i soggetthe intendono rimanere iscritti nel registro
presentano apposita richiesta.

5. La cancellazione dal registro avviene su riché¢a degli interessati. La Consob
provvede tempestivamente alla cancellazione.

6. La consultazione del registro &€ consentita aghimittenti e agli offerenti che abbiano
presentato alla Consob apposita richiesta. Gli entignti e gli offerenti esteri possono
consultare il registro soltanto se nel loro Stato embro d'origine la stessa possibilita é
riconosciuta agli emittenti ed agli offerenti avent!’ltalia come Stato membro d’origine.

7. Le richieste presentate alla Consob ai sensiideommi 3, 4, 5 e 6 sono redatte
secondo le modalita specificate dalla stessa Consmin propria comunicazione.

8. L'uso delle informazioni acquisite ai sensi detomma 6 & consentito unicamente
con riferimento allo svolgimento delle offerte preiste dall’articolo 34-ter, comma 1, letterab)®.

Sezione |l
Regole per lo svolgimento dell'offerta

Art. 34-quinguies
(Svolgimento dell'offerta al pubblicp

1. | soggetti individuati nel prospetto, nei casin cui la pubblicazione dello stesso sia
avvenuta secondo le modalita previste nell’articol®, comma 1, lettereb) e c), ne curano la
distribuzione presso gli intermediari incaricati dd collocamento.

2. L'adesione all'offerta é effettuata mediante laottoscrizione dell'apposito modulo o
con altre modalita equivalenti indicate nel prospdb. Fermo quanto previsto dall’Allegato

2 1l punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che la Consob stabilisce, con propria delibera, la data di attivazione

del registro di cui all’articolo 34-quater nonché i termini e le modalita degli adempimenti previsti dall’articolo 34-terdecies,
comma 2.
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1IN per le offerte al pubblico di strumenti non rappesentativi di capitale, il modulo contiene
almeno gli elementi di identificazione dell'operazine e le seguenti informazioni riprodotte
con carattere che ne consenta un‘agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente puo ricevere gratuitarante copia del prospetto;

b) il richiamo al paragrafo “fattori di rischio” cont enuto nel prospetto.

3. L'avvertenza di cui alla lettera a) del comma 2 non é richiesta nei casi in cui il
prospetto sia stato pubblicato con la modalita pregta dall’articolo 9, comma 1, letteraa).

4. L'offerta e revocabile nei casi espressamentegqvisti nel prospetto.

5. | criteri di riparto indicati nel prospetto assicurano la parita di trattamento tra gli
aderenti all'offerta. Il riparto € effettuato dal r esponsabile del collocamento.

Art. 34-sexies
(Norme di correttezz2a

1. Fermo restando quanto previsto dall'articolo 14, comma 12, del Testo unico, i
soggetti indicati nell’articolo 95, comma 2, del Tsto unico si attengono a principi di
correttezza, trasparenza e parita di trattamento dedestinatari dell’offerta al pubblico e si
astengono dal diffondere notizie non coerenti conl iprospetto o idonee ad influenzare
I'andamento delle adesioni.

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collocanento, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nel progetto;
b) compiono, con la massima tempestivita, le attivithecessarie per il perfezionamento
dellinvestimento e quelle comunque connesse alksizio di diritti degli investitori.

3. L'offerente, I'emittente e il responsabile detollocamento sono tenuti ad assicurare
la coerenza tra le informazioni contenute nel prosgtto e quelle comunqgue fornite nel corso
dell'offerta al pubblico e dell'eventuale collocamato presso investitori qualificati, ivi
comprese quelle desumibili dalle raccomandazioni,otne definite dall’articolo 65, rese
pubbliche dai soggetti indicati dall'articolo 95, omma 2, del Testo unico. Copia delle
raccomandazioni e dei documenti utilizzati per il ollocamento presso investitori qualificati €
inviata alla Consob non appena tali documenti siancstati predisposti. Le informazioni
materiali fornite ad investitori qualificati o a particolari categorie di investitori sono incluse
nel prospetto o in un supplemento al prospetto aiemsi dell’articolo 94, comma 7, del Testo
unico.

Art. 34-septies
(Operazioni di stabilizzazione degli strumenti finziari

oggetto di offerta al pubblico o ad essi collegati

1. Ai fini della esenzione prevista dall’articolo183, comma 1, letterab), del Testo
unico per le operazioni di stabilizzazione e in agigazione del regolamento (CE) 2273/2003
della Commissione del 28 gennaio 2003, le comunitaz al pubblico previste nel Capo lli
del medesimo regolamento sono contestualmente imalte dagli emittenti, dagli offerenti o
dai soggetti che, agendo o no per loro conto, effeano le operazioni di stabilizzazione, per il
tramite di un soggetto congiuntamente incaricato, lé&a societa di gestione del mercato, che le
mette immediatamente a disposizione del pubblico,ad almeno due agenzie di stampa; copia
delle comunicazioni e trasmessa alla Consob.

2. | soggetti indicati al comma 1, durante il pedo in cui € in corso la stabilizzazione,
effettuano le negoziazioni volte a liquidare le padaoni risultanti dall'attivita di
stabilizzazione in modo tale da minimizzare l'impatio sul mercato, avendo riguardo alle
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condizioni in esso prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto dal comma 1, emt una settimana dalla fine del
periodo di stabilizzazione di cui all’articolo 8 dé regolamento (CE) 2273/2003 i soggetti
indicati al comma 1 comunicano al pubblico i dati omplessivi delle operazioni di acquisto e
vendita indicate nei commi 1 e 2. La comunicazioneontiene le informazioni indicate
nell’'Allegato 1L ed é contestualmente inoltrata, peil tramite di un soggetto congiuntamente
incaricato, alla societa di gestione del mercatohe la mette immediatamente a disposizione
del pubblico e ad almeno due agenzie di stampa; dapdella comunicazione e trasmessa alla
Consob. Quando la stabilizzazione & effettuata inooformitd del regolamento (CE)
2273/2003, le predette informazioni sono comunicateongiuntamente a quelle previste dal
comma 1.

Sezione Il
Attivita pubblicitaria

Art. 34-octies
(Criteri generali per lo svolgimento di attivita fatlicitaria)

1. La pubblicita deve essere chiaramente riconodgie in quanto tale. Le informazioni
contenute nellannuncio non devono essere imprecise tali da indurre in errore circa le
caratteristiche, la natura e i rischi dei prodottifinanziari offerti e del relativo investimento.

2. Il messaggio pubblicitario trasmesso con 'anmcio & coerente con le informazioni
contenute nel prospetto pubblicato ovvero, relativamente agli strumenti finanziari
comunitari, con quelle che devono figurare nel prqgetto da pubblicare.

3. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modalitatali da garantire un'immediata e
agevole percezione, la seguente avvertenza: “prindell'adesione leggere il prospetto”. Nel
caso di utilizzazione di strumenti audiovisivi, I'avertenza é riprodotta almeno in audio.

4. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 1@, comma 2, del Testo unico, ogni
annuncio pubblicitario indica che un prospetto & sito o sara pubblicato e il luogo in cui il
pubblico pud o potra procurarselo nonché gli altrieventuali mezzi attraverso i quali pud o
potra consultarlo.

Art. 34-novies
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di altriati)

1. In ottemperanza di quanto previsto dall’articob 34-octies comma 1, I'annuncio
pubbilicitario che riporti i rendimenti conseguiti dall'investimento proposto:

a) specifica il periodo di riferimento per il calcolodel rendimento;

b) rappresenta in modo chiaro il profilo di rischio mwnnesso al rendimento;

c) opera il confronto con il parametro di riferimento indicato nel prospetto per la
rappresentazione del profilo di rischio-rendimento o, in mancanza, con un parametro
coerente con la politica di investimento descrittael prospetto;

d) indica tali rendimenti al netto degli oneri fiscal e, ove cid non sia possibile,
specifica che essi sono al lordo degli oneri fisgal

e) riporta I'avvertenza ‘I rendimenti passati non sorop indicativi di quelli futuri’.

2. Gli annunci pubblicitari che riportino risultat i di statistiche, di studi o elaborazioni
di dati, o comunque vi facciano riferimento, ne inécano le fonti.
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Art. 34-decies
(Diffusione di notizie, svolgimento di indagini di encato e raccolta di intenzioni di acquisto

1. Prima della pubblicazione del prospetto I'offeente, I'emittente e il responsabile del
collocamento possono procedere, direttamente o inditamente, alla diffusione di notizie,
allo svolgimento di indagini di mercato e alla racolta di intenzioni di acquisto attinenti
all'offerta al pubblico purché:

a) le informazioni diffuse siano coerenti con quelleontenute nel prospetto;

b) la relativa documentazione venga trasmessa alla @sob contestualmente alla
sua diffusione;

c) venga fatto espresso riferimento alla circostanzehe sara pubblicato il prospetto
e al luogo in cui il pubblico potra procurarselo;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto ractte non costituiscono proposte
di acquisto.

Sezione IV
Disposizioni transitorie

Art. 34-undecies
(Offerte di OICR e prodotti finanziari emessi da imgse di assicuraziorje

1. Per le offerte al pubblico di quote o azioni dOICR aperti italiani ed esteri non
armonizzati in corso al 1° luglio 2009, gli offereti pubblicano un prospetto conforme agli
schemi allegati al presente regolamento in occasemel primo aggiornamento del prospetto
0, in ogni caso, entro il 31 marzo 2010.

2. Per le offerte al pubblico di quote o azioni dDICR esteri armonizzati in corso al 1°
luglio 2009, il modulo di sottoscrizione redatto s@ndo I'Allegato 1H deve essere trasmesso
alla Consob in occasione della pubblicazione del ipno aggiornamento del prospetto o, in
ogni caso, entro il 31 marzo 2010.

3. Per le offerte al pubblico di prodotti finanziai emessi da imprese di assicurazione
in corso al 1° luglio 2009, gli offerenti pubblican un prospetto d'offerta conforme agli
schemi allegati al presente regolamento in occasemel primo aggiornamento del prospetto
0, in ogni caso, entro il 31 marzo 2010.

4. Per le offerte di cui ai commi 1, 2, e 3 che grvedono un ammontare minimo di
sottoscrizione 0 un premio minimo iniziale superioe a 50.000 euro e inferiore a 250.000
euro, dal 1° luglio 2009 al 31 agosto 2009 gli oféati pubblicano un prospetto conforme agli
schemi allegati al presente regolamento e, nel cadbOICR esteri armonizzati, trasmettono
alla Consob un modulo di sottoscrizione redatto seado |'Allegato 1H.

5. Il comma 4 non si applica alle offerte di prodtii finanziari emessi da imprese di
assicurazione che prevedono intervalli di collocanmo chiusi, purché le stesse si concludano
entro il 31 agosto 2009.

Art. 34-duodecies
(Modalita di pubblicazione del valore unitario deliguota o azione dell’OICR

1. Gli offerenti che, ai sensi dell’articolo 22, @anma 3, decidano di avvalersi, per la
pubblicazione del valore unitario della quota o azine dellOICR estero armonizzato, di
modalita diverse dalla pubblicazione dello stessasin quotidiano:

a) provvedono, per un periodo minimo di quattro mesi,alla pubblicazione del
predetto valore contemporaneamente su un quotidiane mediante la diversa modalita di
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diffusione prescelta;
b) comunicano agli investitori in tempo utile la divesa modalita di diffusione
prescelta.

Art. 34-terdecies
(Inapplicabilita prevista dall’articolo 34-ter, commn 1, lettera b), numeri 3 €)5

1. Fino all’attivazione del registro di cui all'articolo 34-quater, i casi di inapplicabilita
di cui all'articolo 34-ter, comma 1, letterab), numeri 3) e 5), si estendono alle piccole e medie
imprese e alle persone fisiche che, essendo in mss® dei requisiti previsti dall’articolo 34-
guater, comma 1, abbiano richiesto agli emittenti o agbfferenti di essere iscritti in appositi
registri da essi tenuti in conformita all’articolo 34-quater, commi da 2 a 5 e 8. Al trattamento
dei dati da conservare nel registro si applica alesi il decreto legislativo 30 giugno 2003, n.
196.

2. Ai fini dell'attivazione del registro di cui all'articolo 34-quater, i dati contenuti nei
registri di cui al comma 1 sono trasmessi alla Cong nei termini e con le modalita tecniche
da questa stabilite. Alla data di attivazione del egistro, tali dati sono distrutti senza
indugio®.

TITOLO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “giorni”; i giorni di apertura dei mercati regolamtati;

b) “soggetti interessati”: I'offerente, I'emittentesoggetti ad essi legati da rapporti di
controllo, le societa sottoposte a comune contmltmllegate, i componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo e direttori generalgoci dell’offerente o dell’emittente aderenti ad
uno dei patti previsti dall’articolo 122 del Testoico;

C) “societa quotata”: la societa emittente con azimminarie quotate in un mercato
regolamentato.

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatese note al mercato le informazioni che
siano state trasmesse almeno a due agenzie giasnn caso di societd quotata, alla societa di
gestione del mercato, che ne cura la diffusione

3 1l punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che: 1) larticolo 34-terdecies entra in vigore il quindicesimo giorno

successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale; 2) la Consob stabilisce, con
propria delibera, la data di attivazione del registro di cui all’articolo 34-quater nonché i termini e le modalita degli adempimenti
previsti dall’articolo 34-ferdecies, comma 2.

% Articolo gia modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. Il presente Titolo si applica a tutte le oféepubbliche di acquisto o di scambio, come
definite dall'articolo 1, comma 1, lettevadel Testo unico, aventi ad oggetto strumenti fam
Alle offerte pubbliche aventi ad oggetto prodottiahziari diversi dagli strumenti finanziari si
applicano l'articolo 37, commi 1, 2, 3 & 4 le altre disposizioni del presente Capo cheolas6b
dichiara di volta in volta applicabili.

Art. 37°®
(Comunicazione dell'offerta)

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dditalo 102, comma 1, del Testo unico
sono allegati il documento d'offerta e la schedadfsione redatti, rispettivamente, secondo gli
schemi in allegato 2A e 2B, nonché la documentazimiativa all’avvenuta costituzione delle
garanzie di esatto adempimento o, in alternat&ajithiarazione di impegno a costituirle entro
I'inizio del periodo di adesione, fornendone ind¢ako specifica descrizione.

1-bis. Limitatamente alle offerte pubbliche di scambio &enti ad oggetto obbligazioni e
altri titoli di debito svolte contestualmente in pi Stati dell’Unione Europea, I'offerente puo
chiedere alla Consob di utilizzare, in luogo del dmumento d’offerta previsto dal comma 1, il
prospetto approvato dall’autoritd competente delloStato membro di origine conformemente
alla direttiva n. 2003/71/CE®.

1-ter. Ai fini di cui al comma 1-bis, la nota di sintesi € integrata, ove necessariogrc
almeno le seguenti informazioni:

a) modalita e termini di adesione all’'offerta in Itdia;

b) modalita di pagamento del corrispettivo e relatie trattamento fiscale;

¢) fattori di rischio che hanno rilevanza ai fini ddla decisione di adesione all’offerta;

d) sussistenza di potenziali conflitti di interessan capo ai soggetti coinvolti nell’operazione;
e) elementi essenziali della delibera di emissioneegdli strumenti finanziari offerti in
scambic®.

1-quater. Al prospetto indicato al comma 1bis si applica il regime linguistico previsto
dall’articolo 12, comma 3.

2. Lacomunicazione indica che:
a) sono state contestualmente presentate alle @utodmpetenti le richieste di
autorizzazione necessarie per lI'acquisto delleepgorazioni;
b) e stata deliberata la convocazione dell'organopetemte a deliberare l'eventuale
emissione di strumenti finanziari da offrire in Gepettivo.

3. La comunicazione prende data dal giorno inlawstessa perviene alla Consob. Se la
Consob comunica all'offerente, entro cinque giochie la comunicazione € incompleta, questa
prende data dal giorno in cui pervengono alla Cbnigoinformazioni o la documentazione

2 Le precedenti parole “I’articolo 37, comma 1” sono state sostituite dalle parole “commi 1, 2, 3 € 4” con delibera n. 14990 del

14.4.2005.

28 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000 poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 ¢ infine con delibera
n. 14990 del 14.4.2005; successivamente modificato dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibere n. 16850
dell’1.4.2009 e n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle successive note.

¥ Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
% Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
31 Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
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mancanti. Il predetto termine & di otto giorni perofferte aventi a oggetto o corrispettivo
strumenti finanziari non quotati né diffusi trgiibblico ai sensi dell’articolo 116 del Testo unico

4. In caso di offerte diverse da quelle effetumitsensi degli articoli 106, comma 1, e 108
del Testo unico, le informazioni o la documentagigreviste dal comma precedente devono
essere inoltrate alla Consob, a pena di inammigaibiella comunicazione, entro quindici giorni
dalla data in cui I'offerente € informato della etteale incompletezza.

5. Dell'intervenuta comunicazione e data sendagio notizia, mediante un comunicato,
al mercato e, contestualmente, all'emittente. Imwoicato indica gli elementi essenzial
dell'offerta, le finalitd delloperazione, le gaw che vi accedono e le eventuali modalita di
finanziamento previste, le eventuali condizioni I'dfferta, le partecipazioni detenute o
acquistabili dall'offerente 0 da soggetti che amigcdi concerto con lui e i hominativi degli
eventuali consulentiNel caso in cui I'emittente sia una societa quotateove il comunicato
debba essere diffuso durante lo svolgimento delleomtrattazioni, esso & trasmesso alla
Consob e alla societa di gestione del mercato alnte quindici minuti prima della sua
diffusione®.

6. Con le modalita previste dal comma precederdata notizia dell'incompletezza della
comunicazione e del successivo completamento skeltzsa.

Art. 38
(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo terguali richieste della Consob ai sensi
dell'articolo 102, comma 2, del Testo unico, érmasso senza indugio all'emittente.

2. Il documento é diffuso tramite pubblicaziontegrale su organi di stampa di adeguata
diffusione o tramite consegna presso intermedianrdestuale pubblicazione su organi di stampa
di adeguata diffusione dell’avviso di avvenuta @mma, ovvero con altri mezzi concordati con la
Consob, secondo modalita che in ogni caso asslgirconoscibilita degli elementi essenziali
dell'offerta e del documento da parte di tuttiigteressati. Copia del documento é trasmessa alla
Consob su supporto informati¢o

3. | depositari informano i depositanti dell'dsizza dell’'offerta, in tempo utile per
I'adesione.

4. Copia del documento d'offerta & consegnatkotfatente e dagli intermediari incaricati
a chiunque ne faccia richiesta. | depositanti posgitenere il documento dai propri depositari.

5. Ogni fatto nuovo o inesattezza del documeritdfedta che possa influire sulla
valutazione degli strumenti finanziari, che si fiehi o sia riscontrata nel periodo intercorremte t
la pubblicazione del documento e la conclusione migiodo di adesione, forma oggetto di
apposito supplemento da allegare al documentoattaffe da pubblicare con le stesse modalita
utilizzate per quest'ultimo. Il supplemento & pid#ib decorsi tre giorni dal suo ricevimento da
parte della Consob con le eventuali modifiche dastp richieste e contestualmente trasmesso
al’emittente. Copia del supplemento pubblicato masmesso alla Consob su supporto
informaticd™.

32 Comma dapprima modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito
I’ultimo periodo.

3 L’ultimo periodo del comma ¢ stato inserito con delibera n. 12475 del 6.4.2000.

3 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 39
(Comunicato dell'emittente)

1. I comunicato dell’emittente:

a) contiene ogni dato utile per l'apprezzamento aftdfta e una valutazione motivata
dei componenti dell'organo amministratiwuoll'offerta stessa, con lindicazione dell'evelgua
adozione a maggioranza, del numero e, se lo riohddel nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocarenasse ai sensi dell'articolo 104 del
Testo unico, per l'autorizzazione a compiere attoperazioni che possono contrastare I'offerta;
ove la decisione venga assunta successivamenaeg éssipestivamente resa nota al mercato;

c) fornisce informazioni aggiornate sul possessdatdi@ indiretto di azioni della societa
da parte dell'emittente o dei componenti delloogaammministrativo e del consiglio di
sorveglianza, anche in societa controllate o cdatrth, nonché sui patti parasociali di cui
all'articolo 122 del Testo unico aventi ad oggeizmni dell'emittente;

d) fornisce informazioni aggiornate sui compensi ppitt, a qualsiasi titolo e in
gualsiasi forma, dai componenti degli organi di danistrazione e controllo e dai direttori generali
dell’emittente, ovvero deliberati a loro favore;

e) fornisce informazioni sui fatti di rilievo non i@t nell'ultimo bilancio o nell'ultima
situazione infrannuale pubblicata;

f) fornisce informazioni sull'andamento recente erespettive dell’emittente, ove non
riportate nel documento d’offerta.

2.  Nel caso in cui l'offerta abbia ad oggetto laddzioni o altri titoli di debito assimilabili
alle obbligazioni, il comunicato dell’emittente fasce le informazioni previste dalle lettexk e)
ed f) del comma precedente nonché informazioni aggiersat possesso diretto o indiretto dei
titoli offerti da parte dell’emittente o dei companti dell'organo amministrativo e del consiglio di
sorveglianza.

3. Il comunicato e trasmesso alla Consob almergogiorni prima della data prevista per
la sua diffusione. Esso, integrato con le eventieliieste della Consob, e reso noto al mercato
entro il primo giorno del periodo di adesione. laaiazione delle informazioni comunicate ai sensi
dei commi precedenti forma oggetto di apposito auirato di aggiornamento

Art. 40%°
(Svolgimento dell'offerta)

1. Lefficacia dell'offerta non pud essere sotista a condizioni il cui verificarsi dipende
dalla mera volonta dell'offerente.

2. I periodo di adesione e concordato con laesaali gestione del mercato o, nel caso di
strumenti finanziari non quotati, con la Consola: tin minimo di venticinque e un massimo di
guaranta giorni per le offerte effettuate ai selegli articoli 106, comma 4, e 107 del Testo unico;
tra un minimo di quindici e un massimo di venticieggiorni per le altre offerteer le offerte
aventi ad oggetto obbligazioni e altri titoli di déito la durata minima € ridotta a cinque
giorni. La Consob, sentiti I'offerente e la societa di gest del mercato, puo, con provvedimento
motivato da esigenze di corretto svolgimento déiwa e di tutela degli investitori, prorogarne la
durata fino ad un massimo di cinquantacinque gibrni

3 Articolo gid modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente sostituito dapprima con delibera n. 14692
dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

% Articolo gia sostituito con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente modificato dapprima con delibera n. 13086 del
18.4.2001, poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine con delibera n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle
successive note.

37 Comma dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificato delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha
aggiunto la frase: “; per le offerte aventi ad oggetto obbligazioni e altri titoli di debito la durata minima ¢ ridotta a cinque giorni”.
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3. Il periodo di adesione non puo avere inizio:

a) se non € stata trasmessa alla Consob la docurimm@arelativa all'avvenuta
costituzione delle garanzie di esatto adempimento;

b) prima che siano trascorsi cinque giorni dallautiibne del documento d'offerta, o,
nel caso in cui tale documento comprenda gia il wtoato dell'emittente, prima del giorno
successivo a tale diffusione;

C) se non é stata rilasciata l'autorizzazione pravdidlla normativa di settore per
l'acquisto di partecipazioni al capitale di banchdi intermediari autorizzati alla prestazione di
servizi d'investimento;

d) se non é stata assunta la delibera di emissiogle steumenti finanziari offerti in

scambid®.

4. La notizia delle intervenute autorizzazionieyste dalle normative di settore,
dell'adozione della delibera di emissione deglustenti finanziari offerti in scambio, della sua
intervenuta iscrizione nel registro delle impresedellinizio del periodo di adesione é
immediatamente comunicata al mercato se non giécota nel documento d’'offerta.

5. Nel caso di convocazione di un'assemblearaisdell’articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo dieglone, il periodo di adesione stesso e prorogato d
dieci giorni.

6. L'adesione all'offerta avviene presso l'offete, gli intermediari incaricati e i depositari
abilitati alla prestazione di servizi di investinentramite sottoscrizione della scheda di adesione

7. Le adesioni alle offerte possono essere reesnll mercato regolamentato secondo le
modalita indicate dalla societa di gestione delaater nel regolamento previsto dall’articolo 62
del Testo unicd.

Art. 41%
(Norme di trasparenza)

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffusdl'sfferta indicano il soggetto che le ha
rese e sono ispirate a principi di chiarezza, cetegka e conoscibilita da parte di tutti i
destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la datdlal comunicazione prevista dall'articolo
102, comma 1, del Testo unico e la data indicatal pagamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazionguardanti I'offerta e I'emittente
soltanto tramite comunicati al mercato, contesteala trasmessi alla Consob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la gianalla Consob e al mercato le
operazioni di acquisto e vendita di strumenti firiari oggetto d'offerta o che diano diritto ad
acquistarli o venderli da essi compiute anche perposta persona, indicando i corrispettivi
pattuiti;

c) l'offerente e i soggetti incaricati della raccollalle adesioni diffondono almeno
settimanalmente i dati sulle adesioni; nelle offesti strumenti finanziari quotati la diffusione
awviene giornalmente tramite la societa di gestidglanercato.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
3 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

40 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e infine con
delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini indicati nella
successiva nota.
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3. Le sintesi del documento di offerta eventualieediffuse nel corso del periodo di

adesione, devono comunque:

a) riportare integralmente il paragrafo “avvertendet documento;

b) fare rinvio, per ciascuna delle informazioni riade, ai corrispondenti paragrafi del
documento d'offerta nei quali le stesse sono tatstin modo analitico;

c) recare l'avvertenza, riprodotta con un carattdre e consenta un’agevole lettura,
che la sintesi non é sottoposta alla preventivdieaidella Consob;

d) fare espresso riferimento ai luoghi nei qualisdisponibili il documento d'offerta e
il comunicato dell’emittente.
Copia della sintesi e trasmessa alla Consob coaestnte alla sua diffusione.

4. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso #&weoarattere promozionale relativo
all'offerta ovvero inteso a contrastare un'offedave essere riconoscibile come tale. Le
informazioni in esso contenute sono espresse inonebdaro, corretto e motivato, sono coerenti
con quelle riportate nella documentazione gia dédfue non inducono in errore circa le
caratteristiche dell'operazione e degli strumeimarfziari coinvolti. Copia di detti messaggi €
trasmessa alla Consob contestualmente alla sugsidifie.

5. Prima del pagamento, l'offerente pubblica, trmmedesime modalita dell'offerta, i
risultati e le indicazioni necessarie sulla conidne dell'offerta e sull'esercizio delle facolta
previste nel documento d'offerta, secondo le irmiara dell’Allegato 2C.

6. Dalla data di pubblicazione del documentofdrtd e fino alla chiusura della stessa, la
Consob puo richiedere, ai sensi dell'articolo Id3fnmi 5 e 6 del Testo unico, agli offerenti, ai
controllanti, anche congiuntamente, degli offerentiegli emittenti, alle loro societa controllate e
ai soggetti incaricati della raccolta delle adesidme siano resi pubblici notizie e documenti
necessari per l'informazione del pubbfico

7. Dalla data della comunicazione prevista détfelo 102, comma 1, del Testo unico e

fino a un anno dalla chiusura dell'offerta, la Ginpuo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettesd e b) del
Testo unico, agli offerenti, ai controllanti, anatengiuntamente, degli offerenti e degli emittenti
ai soggetti incaricati della raccolta delle adesiom componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo nonché ai revisoriregdnti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115no@m 1, letterac) del Testo unico,
presso gli offerenti, i controllanti, anche congamente, degli offerenti e degli emittenti e i
soggetti incaricati della raccolta delle adesioni.

Art. 42
(Norme di correttezza)

1. L'offerente e gli altri soggetti interessdtatengono a principi di correttezza e di parita d
trattamento dei destinatari dell'offerta, compidiemnpestivamente le attivita e gli adempimenti
connessi allo svolgimento dell'offerta, non eseguoperazioni sul mercato volte a influenzare le
adesioni all'offerta e si astengono da comportamerda accordi diretti ad alterare situazioni
rilevanti per i presupposti dell’offerta pubbliceatquisto obbligatoria.

2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tra&daunicazione prevista dall’articolo 102,
comma 1, del Testo unico e la data del pagamentecatdspettivo, acquistano, direttamente,
indirettamente o per interposta persona, gli stninigmanziari oggetto di offerta, ovvero il dintt
ad acquistarli anche a data successiva, a preperisu al corrispettivo dell’offerta, adeguano

4 Le precedenti parole “commi 3 € 4” sono state sostituite dalle parole “commi 5 e 6” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.



pag. 44 Regolamento concernente gli emittenti

quest’ultimo al prezzo piu alto pagéto

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche I'déferta sono comunicate ai sensi
dell’articolo 37 e sono pubblicate con le stesselaita dell'offerta originaria fino a tre giorni
prima della data prevista per la chiusura del pleridi adesiorfé.

2. Non & ammessa la riduzione del quantitativhieistd”.

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessil corrispettivo globale per ciascuna
categoria di strumenti finanziari interessata eesiope a quello dell'ultima offerta o rilancio o se
comportano I'eliminazione di una condizione diaf€ia. Per i rilanci non € ammessa la riduzione
del quantitativo richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate finoirrgue giorni prima della data prevista per
la chiusura del periodo di adesione dell'offeriacpdente e comunque, in caso di proroga, entro il
cinquantesimo giorno dalla pubblicazione della priofferta.

3. | rilanci sono effettuati mediante pubblicamodi un avviso contenente la natura e
I'entitd del rilancio e I'avvenuto rilascio deld@ranzie integrative.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma sudeess rilanci debbono essere effettuati
entro il termine di cinque giorni dalla pubblicazeodell’offerta concorrente o di un precedente
rilancio di altro offerente.

5.  Nessun rilancio puo essere effettuato olteedimo giorno anteriore alla chiusura del
periodo di adesione dell’'ultima offerta. L'ultimaogno utile tutti gli offerenti, ad eccezione di
guelli per i quali sia gia scaduto il termine pstgidal comma precedente, possono effettuare un
ulteriore rilancio, previa comunicazione alla Cdmso

6. Il periodo di adesione delle offerte e la datevista per la pubblicazione dei risultati
sono allineati a quelli dell'ultima offerta concente, salvo che gli offerenti precedenti, entro
cinque giorni dalla pubblicazione dell’'offerta conente, comunichino alla Consob e al mercato
di voler mantenere inalterata la scadenza originarital caso essi non possono effettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un'assemblearsi skell'articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo di eglone alle offerte indicate nel comma 4, il
periodo di adesione alle stesse e prorogato di diemi.

8. Dopo la pubblicazione di un’offerta concoreemt di un rilancio le adesioni alle altre
offerte sono revocabili. Nei cinque giorni succesalla pubblicazione dei risultati dell’offerta eh
ha prevalso possono essere conferiti ad essaughenti finanziari apportati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino aliusura del periodo di adesione gli

4 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

4 Le parole “del periodo di adesione” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

4 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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offerenti non possono acquistare, direttamentejrattdmente o per interposta persona, gli
strumenti finanziari oggetto di offerta, ovverodititto ad acquistarli anche a data successiva, a
prezzi superiori al corrispettivo della loro off#rt

Capol
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una parteigne che consente di detenere piu del
trenta per cento delle azioni con diritto di votmlé argomenti indicati nell’articolo 105 del Testo
unico, di una societd quotata o il controllo di usicieta non quotata determina I'obbligo
dell'offerta pubblica, a norma dell'articolo 10@&@numa 3, letteraa), del Testo unico, quando
l'acquirente venga cosi a detenere, indirettamenper effetto della somma di partecipazioni
dirette e indirette, piu del trenta per cento daltéoni con diritto di voto sugli argomenti indicat
nell’articolo 105 del Testo unico di una societéige®.

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi dehrma 1, quando il patrimonio della societa
di cui si detengono le azioni & costituito in plewaa da partecipazioni in societa quotate o in
societa che detengono in misura prevalente paszioipi in societa quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che preced quando ricorra almeno una delle
condizioni seguenti:

a) il valore contabile delle partecipazioni rapprdaaempiu di un terzo dell'attivo
patrimoniale ed e superiore ad ogni altra immobédizZone iscritta nel bilancio della societa
partecipante;

b) il valore attribuito alle partecipazioni rappretemiu di un terzo e costituisce la
componente principale del prezzo di acquisto dedleni della societa partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nemoma 2 € in prevalenza costituito da
partecipazioni in una pluralita di societd quotdithbligo di offerta pubblica riguarda le azioni
delle sole societa il cui valore rappresenta alméntrenta per cento del totale di dette
partecipazioni.

Art. 46"
(Consolidamento della partecipazione)

1. L'obbligo di offerta di cui all’articolo 106comma 3, lettereb), del Testo unico
consegue all’acquisto, anche indiretto ai sendiatitolo 45, di pit del cinque per centd® del
capitale rappresentato da azioni con diritto diovetigli argomenti indicati nell’articolo 105 del
Testo unicd’ per acquisti a titolo oneroso effettuati nei dodiesi, ovvero per sottoscrizioni o
conversioni nell’esercizio di diritti negoziati neledesimo periodo.

45 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
4 Comma gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

47 Articolo modificato dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001, successivamente con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine con delibera n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle successive note.

48 Le precedenti parole: “di pil del tre per cento” sono state sostituite dalle parole: “di piu del cinque per cento” con delibera n.

16893 del 14.5.2009.

4 Le precedenti parole: “azioni ordinarie” sono state sostituite dalle parole: “azioni con diritto di voto sugli argomenti indicati

nell’articolo 105 del Testo unico” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comrh, del Testo unico il corrispettivo puo
essere costituito da strumenti finanziari quotati un mercato regolamentato in un paese
dell'Unione Europea, se le operazioni compiutedualici mesi precedenti il superamento della
soglia hanno avuto come corrispettivo, nella stgseaorzione, i medesimi strumenti finanziari.
Gli strumenti finanziari sono sempre valutati ad prezzo non superiore al prezzo medio
ponderato di mercato degli ultimi dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall’articolo 106, comm, del Testo unico il corrispettivo pud
essere costituito da strumenti finanziari se ammassjuotazione in mercati regolamentati
dell’Unione Europed.

Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarpiale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dalleoto 107 del Testo unico e formulata con
dichiarazione espressa su apposita scheda predisgalfofferente che puo essere allegata al
documento d'offerta. L'adesione all'offerta equéval dichiarazione di approvazione se non
accompagnata da una contraria manifestazione sspiesolonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la sthmau dell'offerta, all'indirizzo indicato
dall'offerente tramite il depositario delle azichie ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione € irrevocabile. E' possibilprapare piu offerte concorrenti.

Art. 49
(Esenzioni)

1. L'acquisto non comporta I'obbligo di offertayasto dall'articolo 106 del Testo unico se:

a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, diggano della maggioranza dei diritti
di voto esercitabili in assemblea ordinaria;

b) & compiuto tramite sottoscrizione di un aumentoagiitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quoiatzrisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione € acquisita a seguito di tramfato fra societa in cui lo stesso o gl
stessi soggetti dispongono, anche congiuntameintdiettamente tramite societa controllata ai
sensi dell'articolo 2359, comma 1, n. 1), del cediwile, della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria 0 € acquisiseguito di trasferimento tra una societa e tali
soggetti;

d) il superamento della soglia &€ determinato dali@sie di diritti di opzione, di
sottoscrizione o di conversione originariamentetapé;

e) la soglia del trenta per cento & superata permiwuel tre per cento e l'acquirente si
impegna a cedere le azioni in eccedenza entro idodisi e a non esercitare i relativi diritti di
voto;

f) @ conseguente ad operazioni di fusione o scissippeovate, in base ad effettive e
motivate esigenze industriali, con delibera assearbl della societa le cui azioni dovrebbero
altrimenti essere oggetto di offetta

2. L'acquirente:
a) nel caso previsto dalla lettesd comunica alla Consob e al mercato l'inesistemza d

% Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

31 Lettera cosi sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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accordi o programmi comuni con gli altri soci ivepisti;

b) nel caso previsto dalla letteld comunica alla Consob e al mercato lo stato di
attuazione del piano nei tempi stabiliti dalla Gumse comunque su base trimestrale, e ogni
variazione della sua partecipazione;

¢) nel caso previsto dalla letteed, se non osserva l'obbligo di alienazione, promuove
I'offerta al prezzo piu alto risultante dall'appliione dell'articolo 106, comma 2, del Testo unico
ai dodici mesi precedenti e successivi all'acquisto

Art. 50
(Opa residuale)

1. Il soggetto tenuto all'obbligo di offerta mhsile comunica entro dieci giorni alla
Consob e al mercato se intende ripristinare itdlate. La comunicazione non & dovuta nel caso di
precedente offerta pubblica totalitaria.

2. Lasocieta di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quali, ipliegzione dei criteri generali
predeterminati dalla stessa, puo essere adottataaglia superiore al novanta per cento, tenuto
conto della necessita di assicurare un regolararaedto delle negoziazioni;

b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzdfdita tiene conto, tra l'altro, dei seguenti
elementi:
a) corrispettivo di un‘eventuale offerta pubblicagagente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo strae
c) patrimonio netto rettificato a valore correntel'datittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

4. Aifini indicati al comma 3, I'offerente tragtte alla Consob, entro quindici giorni dal
pagamento del corrispettivo dell'offerta che heedeinato i presupposti dell'offerta residuale o
dalla comunicazione prevista dal comma 1, gli el@meer la determinazione del prezzo,
unitamente ad un'attestazione della societa iredaridella revisione contabile dell’emittente sulla
congruita degli elementi forniti.

5. Nel caso in cui I'obbligo di offerta residuala sorto a seguito di una precedente offerta
pubblica totalitaria alla quale sia stato confedtmeno il 70% delle azioni che ne costituivano
oggetto, la Consob determina il prezzo in misura glcorrispettivo di tale offerta, salvo che
motivate ragioni non rendano necessario il ricagioulteriori elementi indicati al comma 3.

6. Ai fini della determinazione del prezzo nekaaprevisto dal comma 5, I'offerente
trasmette alla Consob, entro quindici giorni dafjgraento del corrispettivo dell'offerta che ha
determinato i presupposti dell'offerta residuale:

a) la comunicazione prevista dall’articolo 102, comiyael Testo unico;

b) un’attestazione della societa incaricata dellaisiene contabile dell’emittente,
redatta secondo i criteri generali indicati dalan€ob, sull’esistenza o meno di eventi, non noti al
mercato, che possano incidere significativamentéa situazione economica, patrimoniale e
finanziaria o sulle prospettive reddituali dell'dtante, intervenuti successivamente al rilascio del
giudizio sull’ultimo bilancio pubblicato ovvero, g@u recente, sull'ultima relazione semestrale
pubblicata, sottoposti a revisione contabile cotafie

52 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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PARTE Il
EMITTENTI

TITOLO |
AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO
DI STRUMENTI FINANZIARI COMUNITARI E DI QUOTE O AZIONI DI OICR **

Capo P*
Disposizioni generali

Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo e nei relativi allegati Sntendono per:

a) “sponsor” o “listing partner”: l'intermediario che collabora con I'emittente nella
procedura di ammissione alle negoziazioni in un meato regolamentato degli strumenti
finanziari comunitari;

b) “obbligazioni strutturate™ 1) i titoli obbligazio nari il cui rimborso e/o la cui
remunerazione dipendono, in tutto o in parte, secalb meccanismi che equivalgono
all'assunzione di posizioni in strumenti finanziariderivati, dal valore o dallandamento del
valore di prodotti finanziari, tassi di interesse,valute, merci e relativi indici; 2) i titoli
obbligazionari il cui rimborso e/o la cui remuneraione dipendono, in tutto o in parte, dal
verificarsi di determinati eventi o condizioni.

Capol
Disposizioni riguardanti lammissione alle negoziapni di valori mobiliari *°

Art. 52
(Comunicazione alla Consob)

1. Ai fini della pubblicazione del prospetto di ammissione alle negoziazioni,
I'emittente o la persona che chiede I'ammissione dsmette alla Consob, ai sensi dell'articolo
113, comma 1, del Testo unico, la comunicazione pista dall’articolo 94, comma 1, del
Testo unico, sottoscritta dal legale rappresentante corredata del prospetto medesimo e
degli altri documenti indicati nell'Allegato 11°°,

Art. 53
(Prospetto di ammissione alle negoziazioni)

1. Il prospetto é redatto in conformita alle prevsioni del Regolamento n. 809/2004/CE
e agli schemi al medesimo allegati.

2. Si applicano, ove compatibili, gli articoli 56, 7, commi 2, 3, 4 e 5, 8, commi 1, 2, 3,
4,5, 7,8, 9e 10, 3detiese 34novies.

3. Il supplemento previsto dall'articolo 113, comra 2, del Testo unico €& trasmesso
alla Consob che lo approva entro un massimo di setgiorni lavorativi dalla sua riceziong’.

3 Intestazione cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

5% Capo inserito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

55 Capo cosi rinumerato e modificato nell’intestazione con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

56 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

57 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 successivamente sostituito dapprima con delibera n. 15232 del

29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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Art. 54
(Documento di informazione annuale)

1. Gli emittenti i cui valori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato presentano almeno annualmente un dogiento che contiene o fa riferimento
a tutte le informazioni che essi hanno pubblicato ceso disponibili al pubblico nei precedenti
12 mesi in uno o piu Stati membri o in paesi teran conformita degli obblighi ad essi imposti
dalle normative comunitarie e nazionali relative dh disciplina dei valori mobiliari, dei
relativi emittenti e dei mercati di negoziazione. Atal fine gli emittenti fanno riferimento
almeno ai documenti previsti dalle disposizioni emaate in attuazione delle direttive in
materia di diritto societario® e della direttiva n. 109/2004/CE nonché a quellirpvisti dal
Regolamento n. 1606/2002/CE.

2. Nel caso in cui il documento di cui al commafhccia riferimento alle informazioni
gia pubblicate o rese disponibili al pubblico nei pecedenti 12 mesi, esso indica la natura, la
data di pubblicazione e dove € possibile otteneralitinformazioni.

3. Il documento e depositato presso la Consob dope pubblicazione del bilancio di
esercizio.

4. La pubblicazione del documento di informazion@annuale é effettuata nel rispetto
delle previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE. Heposito presso la Consob e effettuato
con le modalita indicate negli articoli 65septiese 650cties

5.  L’obbligo di cui al comma 1 non si applica aglemittenti di valori mobiliari diversi
dai titoli di capitale il cui valore nominale unitario & di almeno 50.000 eurd.

Art. 55
(Istruttoria della Consob)
...omissis. %’
Art. 56
(Pubblicazione del prospetto e del supplemento)
1. |l prospetto approvato, unitamente ad una ripraluzione dello stesso su supporto

informatico, € depositato presso la Consob nonchéesso a disposizione del pubblico
dall’emittente o dalla persona che chiede I'ammissne alla negoziazione in un mercato
regolamentato, quanto prima e, in ogni caso, primalellinizio delle negoziazioni, anche
alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diffsione nazionale o a larga
diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, presso la seddella societa di gestione del
mercato in cui gli strumenti finanziari sono ammesssalla negoziazione o presso la sede legale

8 Si riporta di seguito un elenco delle principali direttive della UE in materia di diritto societario gia recepite: - direttiva
2006/68/CE del 6.9.2006 che ha emendato la direttiva 77/91/CEE - direttiva 2004/25/CE del 21.04.2004 (direttiva OPA); -
direttiva 2003/58/CE del 15.7.2003 che ha emendato la direttiva 68/151/CEE; - direttiva 2001/86/CE del 8.10.2001; -
dodicesima direttiva 89/667/CEE del 21 dicembre 1989; - undicesima direttiva 89/666/CEE del 21 dicembre 1989; - ottava
direttiva 84/253/CEE del 10 aprile1984; - settima direttiva 83/349/CEE del 13 giugno 1983; - sesta direttiva 82/891/CEE del 17
dicembre 1982; - quarta direttiva 78/660/CEE del 25 luglio 1978; - terza direttiva 78/855/EEC del 9 ottobre 1978; - seconda
direttiva 77/91/CEE del 13 dicembre 1976; - prima direttiva 68/151/CEE del 9 marzo 1968.

% Articolo sostituito con delibere n. 15232 del 29.11.2005, n. 16840 del 19.3.2009 e infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

8 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005, poi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e infine
abrogato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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dell’emittente;

¢) in forma elettronica nel sito internet dell’emittente;

d) in forma elettronica nel sito internet del mercatoregolamentato in cui € richiesta
I'ammissione alle negoziazioni.

La messa a disposizione del pubblico mediante le uaita previste dalle letterea), c) e
d) é effettuata nel rispetto di quanto indicato dagliarticoli 29 e 30 del Regolamento n.
809/2004/CE.

2. Siapplica, ove compatibile, I'articolo 9, comn, 3 e 4.

3. Il prospetto, il prospetto di base e il documén di registrazione sono validi per il
periodo indicato dall'articolo 10.

4. Alla pubblicazione del supplemento previsto déarticolo 113, comma 2, del Testo
unico si applica I'articolo 9, comma 5.

Art. 57
(Esenzioni dall’obbligo di pubblicare un prospetto)

1. L’obbligo di pubblicare un prospetto non si apgica al’lammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei valomobiliari di seguito indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo di dodicimesi, meno del 10% del
numero delle azioni della stessa categoria gia amsse alla negoziazione nello stesso mercato
regolamentato;

b) azioni emesse in sostituzione di azioni della ssascategoria gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentato, I'smissione di queste nuove azioni non
comporta un aumento del capitale emesso;

c¢) valori mobiliari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica
di scambio, a condizione che sia disponibile un doemento contenente informazioni
considerate dalla Consob equivalenti a quelle del rpspetto, tenendo conto degli
adempimenti previsti dalla normativa comunitaria,;

d) valori mobiliari offerti, assegnati o da assegnarén occasione di una fusione, a
condizione che sia disponibile un documento contem& informazioni considerate dalla
Consob equivalenti a quelle del prospetto, tenendoonto degli adempimenti previsti dalla
normativa comunitaria,;

e) azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitante agli azionisti esistenti e
dividendi versati sotto forma di azioni della stess categoria di quelle per le quali vengono
pagati tali dividendi, a condizione che dette azidrsiano della stessa categoria delle azioni gia
ammesse alla negoziazione nello stesso mercato flagwentato e che sia reso disponibile un
documento contenente informazioni sul numero e sallnatura delle azioni, sui motivi e sui
dettagli dell'offerta;

f) valori mobiliari offerti, assegnati o da assegnaread amministratori 0 ex
amministratori o dipendenti o ex dipendenti da pare dell’emittente o da parte dellimpresa
controllante, di un’impresa controllata, collegata o sottoposta a comune controllo, a
condizione che detti strumenti finanziari siano deh stessa categoria dei valori mobiliari gia
ammessi alla negoziazione nello stesso mercato riegoentato e che sia reso disponibile un
documento contenente informazioni sul numero e salnatura degli strumenti finanziari, sui
motivi e sui dettagli dell'offerta;

g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scambidi altri strumenti finanziari o
dall’esercizio di diritti conferiti da altri strume nti finanziari, a condizione che dette azioni
siano della stessa categoria delle azioni gia amrsesalla negoziazione nello stesso mercato

1 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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regolamentato;

h) valori mobiliari gia ammessi alla negoziazione inun altro mercato
regolamentato a condizione che:

1) tali valori mobiliari o valori mobiliari della stessa categoria siano stati
ammessi alla negoziazione in tale altro mercato retamentato da oltre 18 mesi;

2) per i valori mobiliari ammessi per la prima volta alla negoziazione in un
mercato regolamentato dopo la data di entrata in \gore della direttiva 2003/71/CE,
I'ammissione alla negoziazione in tale altro mercatregolamentato sia stata associata ad un
prospetto approvato e messo a disposizione del pdlm a norma della disciplina
comunitaria;

3) ad eccezione dei casi in cui si applica il punt®), per i valori mobiliari
ammessi per la prima volta alla quotazione dopo BO giugno 1983, il prospetto di quotazione
sia stato approvato in base ai requisiti di cui all direttiva 80/390/CEE o alla direttiva
2001/34/CE;

4) gli obblighi in materia di informazione e di ammssione alla negoziazione in
tale altro mercato regolamentato siano stati soddiatti;

5) la persona che chiede 'ammissione di un valoraobiliare alla negoziazione
in un mercato regolamentato in virtu della presenteesenzione metta a disposizione del
pubblico un documento di sintesi in lingua italiana

6) il documento di sintesi di cui al punto 5) sia msso a disposizione del
pubblico, secondo le modalita di cui all’articolo B;

7) il contenuto del documento di sintesi sia confare a quanto previsto
dall'articolo 5, comma 3. Tale documento deve indare inoltre dove puo essere ottenuto il
prospetto piu recente e dove sono disponibili le farmazioni finanziarie pubblicate
dall’emittente in conformita dei suoi obblighi in materia di informazione e di ammissione
alla negoziazione;

i) valori mobiliari diversi dai titoli di capitale emessi da o che beneficiano della
garanzia incondizionata e irrevocabile di uno Statanembro dell’Unione Europea o emessi
da organismi internazionali a carattere pubblico dicui facciano parte uno o piu Stati
membri dell’'Unione Europea;

j) valori mobiliari emessi dalla Banca Centrale Europa o dalle banche centrali
nazionali degli Stati membri dell’'Unione Europea;

k) valori mobiliari diversi dai titoli di capitale emessi in modo continuo o ripetuto
da banche a condizione che tali valori mobiliari:

1) non siano subordinati, convertibili o scambikili;

2) non conferiscano il diritto di sottoscrivereo acquistare altri tipi di valori
mobiliari e non siano collegati ad uno strumento diévato;

3) diano veste materiale al ricevimento di depdsrimborsabili;

4) siano coperti da un sistema di garanzia deiegositi a norma degli articoli
da 96 a 96quaterdel decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

[) valori mobiliari inclusi in una ammissione alla ngoziazione il cui corrispettivo
totale sia inferiore a 2.500.000 di euro. A tal fie si considerano unitariamente piu
ammissioni alla negoziazione aventi ad oggetto iledesimo prodotto effettuate dal medesimo
emittente o dalla medesima persona che chiede I'anigsione alla negoziazione;

m) valori mobiliari emessi, al fine di procurarsi i mezzi necessari al raggiungimento
dei propri scopi non lucrativi, da associazioni awveti personalita giuridica o da enti non
aventi scopo di lucro, riconosciuti da uno Stato mmabro.

2. Con riguardo alle operazioni di fusione nelle ggli una societa con azioni non
ammesse alle negoziazioni in un mercato regolametdaviene incorporata in una societa con
azioni ammesse alle negoziazioni, quando I'entitdedli attivi di quest’ultima, diversi dalle
disponibilita liquide e dalle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, sia
inferiore al cinquanta per cento dell’'entita dei carispondenti attivi della societa incorporata,
il documento da sottoporre alla Consob ai fini delgiudizio di equivalenza previsto dalla
lettera d) del comma 1 contiene:
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a) le informazioni prescritte dall’allegato I, ad estusione del capitolo 9 e dei
paragrafi 20.1 e 20.3, nonché dall'allegato Il deRegolamento n. 809/2004/CE riferite alla
societa incorporante quale risultante a seguito di fusione;

b) le informazioni di cui all’'allegato Ill del predetto Regolamento riferite ai valori
mobiliari offerti, assegnati o da assegnare in oce®ne della fusione;

c) ogni altra informazione necessaria affinché i podtori dei valori mobiliari
emessi dalle societa partecipanti alla fusione p@s® esercitare i propri diritti.

3. Per le operazioni di fusione interessanti un eittente quotato diverse da quelle
considerate al comma 2, il documento da sottoporralla Consob ai fini del giudizio di
equivalenza previsto dalla letterad) del comma 1 é costituito:

a) dalla relazione dell'organo amministrativo di cuiall’articolo 2501-quinquies del
codice civile predisposta secondo i criteri indicatdall’allegato 3A, nel caso di operazioni di
fusione che non superino i parametri di significattita determinati dalla Consob ai sensi
dell’articolo 70;

b) dal documento informativo previsto all’articolo 70, comma 4, da pubblicarsi con
le modalita e con i termini ivi precisati, nel casadi operazioni di fusione che superino i
parametri di significativita determinati dalla Consob ai sensi del medesimo articolo.

4. Gli emittenti quotati trasmettono alla Consob, ai fini della valutazione di
equivalenza, i documenti di cui ai commi 2 e 3 e leventuali integrazioni almeno quindici
giorni lavorativi antecedenti la data di efficaciadella fusione.

5. Nel caso di ammissione alla negoziazione di valanobiliari diversi dai titoli di
capitale emessi in modo continuo o ripetuto da bahe, € pubblicato un prospetto
semplificato redatto conformemente allo schema di uc all'Allegato 1M, debitamente
integrato delle informazioni richieste per 'ammissone alla negoziazione, purché tali valori
mobiliari abbiano le seguenti caratteristiche:

1) il corrispettivo totale delllammissione alla negziazione, calcolato per un periodo
di 12 mesi, sia inferiore a euro 50.000.000;

2) non siano subordinati, convertibili o scambiabi;

3) non conferiscano il diritto di sottoscrivere o aquisire altri tipi di valori
mobiliari e non siano collegati ad uno strumento diévato.

6. Nel caso di ammissione alla negoziazione in orercato regolamentato di strumenti
finanziari diversi dai titoli di capitale con un valore nominale unitario di almeno 50.000 euro,
non vi & I'obbligo di redigere la nota di sintesi.

7. L’emittente o la persona che chiede 'ammissione lal negoziazione ha diritto di
redigere un prospetto ai sensi e per gli effetti die disposizioni comunitarie in occasione
dell’ammissione alla negoziazione dei valori mobdiri di cui alle letterei) ej) del comma 1.

8. La Consob esprime il giudizio di equivalenza previe dalla lettera d) del comma 1
entro dieci giorni lavorativi dalla data di sottopcsizione alla stessa dei documenti,
eventualmente integrati anche su richiesta della Grsob, di cui ai commi2 e %',

62 Articolo giad modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003, poi sostituito
con delibera n. 15232 del 29.11.2005, modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e infine cosi sostituito con delibera n.
16840 del 19.3.2009.

6 La delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che I’articolo 57 entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla
pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.
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Art. 58
(Validita comunitaria dell’approvazione del prospete regime linguistico)

1. Ai fini della validita comunitaria dell'approvazione di un prospetto da parte della
Consob e da parte dell’autorita competente di un &lo Stato membro della UE si applica
I'articolo 11.

2. Al prospetto di ammissione alle negoziazioni sipplicano le disposizioni previste
dall’articolo 12.

3. Fermo restando quanto previsto dal comma 2, gl@ra venga chiesta I'ammissione
alla negoziazione in un mercato regolamentato in o piu Stati membri di strumenti
finanziari diversi dai titoli di capitale il cui valore nominale unitario & di almeno 50.000 euro,
il prospetto e redatto o in una lingua accettata dée autorita competenti dello Stato membro
d’origine e degli Stati membri ospitanti o in una ingua comunemente utilizzata nel mondo
della finanza internazionale, a scelta dell’emittete, dell’offerente o della persona che chiede
I'ammissione alla negoziazione, secondo il c&4o

Capo Ill ®

Disposizioni riguardanti 'ammissione alle negoziapni di quote o azioni di OICR®

Art. 59
(OICR italiani)

1. Allammissione alle negoziazioni di quote o azni di OICR italiani aperti, Si
applicano, in quanto compatibili, le disposizionicontenute nella Sezione Il del Capo Il del
Titolo | della Parte Il del presente regolamento egli articoli 34-octies e 34novies |l
prospetto € pubblicato anche nel sito internet deiercato regolamentato in cui € richiesta
'ammissione alle negoziazioni.

2. A fini dellammissione alle negoziazioni di qote di fondi italiani chiusi, la
comunicazione prevista dall'articolo 94, comma 1, & Testo unico, sottoscritta dall'offerente,
contiene la sintetica descrizione dell’operaziond'attestazione dell’'esistenza dei presupposti
necessari per I'effettuazione della stessa ed e oedata dei documenti indicati nell’Allegato
11. Si applicano, in quanto compatibili, le disposioni contenute nella Sezione IV del Capo
Il del Titolo | della Parte Il del presente regolamento e gli articoli 34-octiese 34-novies |l
prospetto e I'eventuale supplemento previsto dallidicolo 113, comma 2, del Testo unico
sono pubblicati ai sensi dell’articolo 56,

Art. 60
(OICR ester)

1. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di qote o azioni di OICR esteri
armonizzati, gli offerenti pubblicano, ai sensi délarticolo 20, il prospetto completo e
semplificato e un documento per la quotazione redit secondo lo schema 4 di cui

6 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e
infine con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

5 Capo rinumerato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

6  Rubrica modificata dapprima con delibere n. 13605 del 5.6.2002, n. 13616 del 12.6.2002, n. 15232 del 29.11.2005 e infine con
delibera n. 16840 del 19.3.2009.

67 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13605 del 5.6.2002, n. 13616 del 12.6.2002, n. 14990 del 14.4.2005 e infine cosi
sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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all'Allegato 1B. Il prospetto e il documento per laguotazione sono pubblicati decorsi dieci
giorni lavorativi dalla data di ricezione di tali documenti da parte della Consob. Entro tale
termine, la Consob puo richiedere all'offerente diapportare modifiche e integrazioni al
documento per la quotazione. Il prospetto € pubblieto anche nel sito internet del mercato
regolamentato in cui € richiesta 'ammissione alleegoziazioni.

2. |l prospetto completo e semplificato e il docuento di quotazione sono messi a
disposizione anche presso la sede del soggetto im#o dei pagamenti previsto nel
regolamento della Banca d'ltalia.

3. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di qate o azioni di OICR esteri aperti
non armonizzati si applicano gli articoli 27, commal, e 28. | documenti da trasmettere alla
Consob sono indicati nell’Allegato 1l. Il prospettoe pubblicato anche nel sito internet del
mercato regolamentato in cui € richiesta I'ammissioe alle negoziazioni.

4. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di qote o azioni di OICR esteri chiusi,
diversi da quelli indicati ai commi successivi, lacomunicazione prevista dall’articolo 94,
comma 1, del Testo unico, sottoscritta dall’'offeret®, contiene la sintetica descrizione
dell'operazione, l'attestazione dell'esistenza depresupposti necessari per I'effettuazione
della stessa ed é corredata dei documenti indicatell’ Allegato 1I. Si applicano gli articoli 27,
commi 2 e 5, 28, e, in quanto compatibili, le disgaioni contenute nella Sezione IV del Capo
Il del Titolo | della Parte Il del presente regolamento.

5. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di qote o azioni di OICR esteri chiusi
rientranti nel’ambito di applicazione delle disposzioni comunitarie, per i quali I'ltalia e
Stato membro d'origine, la comunicazione prevista dll'articolo 94, comma 1, del Testo
unico, sottoscritta dall’'offerente, contiene la sitetica descrizione dell’operazione,
I'attestazione dell'esistenza dei presupposti necemi per |'effettuazione della stessa ed é
corredata dei documenti indicati nell’Allegato 1l. Si applicano le disposizioni della Sezione
IV del Capo 1l del Titolo | della Parte Il del pre sente regolamento.

6. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di qate o azioni di OICR esteri chiusi
rientranti nell'ambito di applicazione delle disposzioni comunitarie, per i quali I'ltalia é
Stato membro ospitante, si applicano gli articoli 1, comma 3, e 12, comma 3.

7. | prospetti relativi agli OICR di cui ai commi 4, 5 e 6 e gli eventuali supplementi
sono pubblicati ai sensi dell’'articolo 56.

8. All'ammissione alle negoziazioni di quote o aani di OICR esteri si applicano, ove
compatibili, gli articoli 34-octiese 34novies®.

Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranaZiaialered warrant e certificates)

...omissis.%°

8 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13605 del 5.6.2002, successivamente sostituito con delibera n. 14990 del

14.4.2005, poi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e infine cosi sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

8 Articolo modificato, dapprima con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi
abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 62
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranaZimwlered warrant
e certificates emessi sulla base di un programma)

..omissis.”®

Capo IV
Ammissione alle negoziazioni in un mercato regolaméato
preceduta da offerta al pubblico di strumenti finarziari comunitari ™*

Art. 63
(Comunicazione alla Consob gubblicazione del prospetto

1. Con la comunicazione finalizzata alla pubblicaene del prospetto di ammissione
alle negoziazioni puod essere comunicato alla Consche si intende effettuare un’offerta al
pubblico relativa agli strumenti finanziari comunitari oggetto di ammissione alle
negoziazioni. In tal caso la comunicazione e redattin conformita al modello in Allegato 11,
contiene la sintetica descrizione dell'offerta e ihdicazione dei soggetti che la promuovono,
attesta l'esistenza dei presupposti necessari per $volgimento dell'offerta, e corredata anche
dei documenti indicati nell'Allegato 1A ed e altrek sottoscritta da coloro che in qualita di
offerente ed emittente intendono effettuare I'offeta al pubblico.

2. Si applica l'articolo 56, comma 1. Inoltre, ilprospetto relativo all’ammissione di

azioni alle negoziazioni preceduta da offerta al pablico € pubblicato almeno sei giorni
lavorativi prima della chiusura dell'offerta ™.

Art. 64
(Obblighi informativi)
...omissis..”?
Art. 64-bis
(Modalita per I'ammissione)
...omissis.”?

0 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e

n. 14990 del 14.4.2005 e infine abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
"I Capo rinumerato e modificato nell’intestazione con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

2 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e
infine con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

3 Articolo abrogato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
™ Articolo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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TITOLO I
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “emittenti strumenti finanziari”: i soggetti che emettono strumenti finanziari
ammessi alle negoziazioni in un mercato regolamertain Italia;

b) “emittenti valori mobiliari”: i soggetti che emettono valori mobiliari ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato in Italize che hanno I'ltalia come Stato membro
d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1, lettes w-quater, del Testo unico;

c) “emittenti azioni”: i soggetti che emettono azioniammesse alle negoziazioni in un
mercato regolamentato in Italia e che hanno I'ltala come Stato membro d'origine ai sensi
dell’articolo 1, comma 1, letteraw-quater, del Testo unico;

d) “emittenti titoli di debito™: i soggetti che emettono titoli di debito ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato in Italiae che hanno I'ltalia come Stato membro
d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1, lettes w-quater, del Testo unico;

e) “informazioni regolamentate”: le informazioni indic ate all’articolo 113+er, comma
1, del Testo unico;

f) “media”: le agenzie specializzate nella tempestivdiffusione elettronica al pubblico
delle informazioni finanziarie;

g) “sistema di diffusione delle informazioni regolametate” o “SDIR”: sistema di
diffusione elettronica delle informazioni regolametate, autorizzato dalla Consob, che collega i
propri utilizzatori ai media, istituito e organizzato in aderenza ai requisiti stabiliti ai sensi
dell'articolo 113-ter del Testo unico, nel presente Capo, nel Capo Vilhis e nell’Allegato 3lI;

h) “utilizzatori” dello SDIR: I'emittente valori mobi liari, le societa di gestione del
risparmio, le SICAV, le persone che hanno chiestdammissione alla negoziazione in un
mercato regolamentato di strumenti finanziari senzal consenso dell’'emittente, la Consob e le
societa di gestione del mercato regolamentato ové gtrumenti finanziari sono ammessi alla
negoziazione;

i) “meccanismo di stoccaggio autorizzato” meccanismahe presta il servizio di
stoccaggio centralizzato delle informazioni regolaentate previsto dall’articolo 113ter, comma
4, del Testo unico, autorizzato dalla Consob e ifiito e organizzato in aderenza ai requisiti
previsti nel presente Capo, nel Capo Vlliter e nell’Allegato 3L".

1-bis. Nel presente Titolo per “Stato membro ospitante”si intende lo Stato membro,
diverso dallo Stato membro d'origine, nel quale i &lori mobiliari sono ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentatG.

1-ter. Nel presente Titolo per “titoli di debito” si intendono le obbligazioni e gli altri titoli
di debito, ad eccezione dei valori mobiliari equivignti ad azioni o che, in caso di conversione o
di esercizio dei diritti da essi conferiti, comporano il diritto di acquisire azioni o valori
mobiliari equivalenti ad azioni"".

5 Comma dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002, n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi
sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. La delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo
alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo quanto previsto per le disposizioni del regolamento emittenti indicate nella nota
all’art. 65-bis.

6 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
7 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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2. Nella Sezion€'t del Capo Il del presente Titolo si intendono per:

a) “raccomandazione”: ricerche o altre informaziatéstinate ai canali di divulgazione o
al pubblico, intese a raccomandare o0 a proporrepaniera esplicita o implicita, una strategia di
investimento in merito ad uno o a piu strumentfinari indicati all’articolo 180, comma 1, lettera
a), del Testo unico o a emittenti di tali strumemtiahziari, ivi compresi pareri sul valore o sul
prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b) “ricerche o altre informazioni intese a raccomaada a proporre una strategia di
investimento”:

- informazioni elaborate da un analista finanziandipendente, da unimpresa di
investimento, da un ente creditizio, da soggettidiaprincipale attivita consiste nell'elaboraziatie
raccomandazioni ovvero da loro dipendenti o coliatwsi, con cui, direttamente o indirettamente,
viene formulata una particolare raccomandazionéngstimento in merito ad uno strumento
finanziario o ad un emittente strumenti finanziari;

- informazioni elaborate da soggetti diversi dgigedti di cui al precedente alinea intese
a raccomandare direttamente una particolare deeidianvestimento in uno strumento finanziario;

¢) “valutazioni del merito di credito”: giudizi sul ento di credito degli strumenti
finanziari indicati all'articolo 180, comma 1, leth a), del Testo unico o di un emittente tal
strumenti finanziari, destinati ai canali di divalione o al pubblico, prodotti utilizzando un giste
di classificazione predefinito;

d) “soggetto pertinente”: persona fisica o giuridicche produce o diffonde
raccomandazioni nell'esercizio della propria preifase o attivita;

e) “persona giuridica collegata” persona giuridica rapporto di controllo, ovvero
sottoposta a comune controllo, con il soggettdrnmnte;

f) “emittente”™. I'emittente strumenti finanziari alae direttamente o indirettamente una
raccomandazione si riferisce;

g) “canale di divulgazione”: un canale attraverso #lgue informazioni vengono, o €
probabile che vengano, rese pubbliche;

h) “informazioni che & probabile che vengano resebliche”: informazioni a cui ha
accesso un gran numero di persane

3. Aifini della definizione contenuta nel precetiecomma 2, lettera), non si considerano
raccomandazioni i consigli di investimento per needzraccomandazioni personalizzate, le quali &
improbabile vengano rese pubbliche, fornite dapsttgabilitati ai clienti in merito ad una o a piu
operazioni aventi ad oggetto strumenti finan#ari

3-bis. Nella Sezione VI del Capo Il del presente Tit@do intende per “codici di
comportamento”: i codici di autodisciplina in madedi governo societario promossi da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associadiarategoria degli operatbfi

Art. 65-bis
(Requisiti della diffusione delle informazioni reg@mentate)

1. Gli emittenti valori mobiliari rendono pubbliche le informazioni regolamentate
assicurando un accesso rapido, non discriminatorie ragionevolmente idoneo a garantirne
I'effettiva diffusione in tutta 'Unione Europea. A tale fine le informazioni sono trasmesse
utilizzando strumenti che garantiscono:

a) la relativa diffusione:
1. per quanto possibile simultanea, in Italia e rgd altri Stati membri

8 Rectius Sezione II.

" Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
8 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
81 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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dell’'Unione Europea, ad un pubblico il piu ampio pasibile;
2. ai media:

a. nel loro testo integrale senzaditing;

b. in modo tale da assicurare la sicurezza della omunicazione,
minimizzare il rischio di alterazione dei dati e diaccesso non autorizzato nonché da garantire
certezza circa la fonte di tali informazioni;

b) la sicurezza della ricezione rimediando quanto pma a qualsiasi carenza o
disfunzione nella comunicazione delle informazionregolamentate. Il soggetto tenuto alla
diffusione delle informazioni non é responsabile dérrori sistemici o carenze nei media ai quali
le informazioni regolamentate sono state comunicate

c) che le informazioni siano comunicate ai media in pdo tale da chiarire che si
tratta di informazioni regolamentate e identifichino chiaramente I'emittente in questione,
l'oggetto delle informazioni e l'ora e la data del loro comunicazione da parte del soggetto ad
essa tenuto.

2. Nel caso delle relazioni finanziarie annuali semestrali, dei resoconti intermedi sulla
gestione e ove specificamente indicato nel presemggolamento, il requisito indicato al comma
1, lettera a), numero 2, punto a., € considerato soddisfatto d&nnuncio riguardante la
pubblicazione delle informazioni regolamentate viee comunicato ai media, trasmesso al
meccanismo di stoccaggio autorizzato e indica in gle sito internet, oltre che in quale
meccanismo di stoccaggio autorizzato delle informami regolamentate, tali informazioni sono
disponibili.

3.  Gli emittenti valori mobiliari predispongono, ove non gia disponibile, un sito internet
per la pubblicazione delle informazioni regolamentte®.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
La delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo
quanto previsto per le disposizioni del regolamento emittenti indicate nei punti seguenti:

IV.1 Fino alla data di inizio dell’attivita dei sistemi di diffusione delle informazioni regolamentate, stabilita con il provvedimento di
autorizzazione della Consob previsto dall’articolo 113-fer, comma 4, lettera a), del Testo unico, ovvero, in assenza di richieste di
autorizzazione da parte dei soggetti interessati, fino alla data stabilita dalla Consob con apposito provvedimento, non si applicano gli articoli
65-ter, 65-quinquies e 65-sexies del Regolamento Emittenti. In tale periodo gli emittenti valori mobiliari rispettano I’articolo 65-bis del
medesimo Regolamento:

a) in relazione alle informazioni previste dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico tramite invio di un comunicato:

a.1) ad almeno due agenzie di stampa e alla societa di gestione del mercato ove sono ammessi alla negoziazione i relativi valori mobiliari, che
ne assicura la diffusione al pubblico; ovvero

a.2) tramite i sistemi telematici di trasmissione delle informazioni predisposti dalle societa di gestione dei mercati ai quali ha accesso la
Consob;

b) in relazione alle informazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico tramite invio dell’Allegato 6 secondo le modalita
indicate alla lettera a), in deroga alle modalita previste nel medesimo Allegato;

¢) in relazione alle informazioni regolamentate diverse da quelle indicate alle precedenti lettere a), b) e al punto IV.2, salvo diversa richiesta
della Consob, tramite invio dei relativi documenti alla societa di gestione del mercato ove sono ammessi alla negoziazione i relativi valori
mobiliari, che ne assicura la diffusione al pubblico, e invio di un comunicato, secondo le modalita indicate alla lettera a), contenente
I’annuncio della pubblicazione dei predetti documenti e I’indicazione del sito internet dove sono disponibili.

IV.2 Fino alla data di inizio dell’attivita dei meccanismi di stoccaggio, stabilita con il provvedimento di autorizzazione della Consob previsto
dall’articolo 113-ter, comma 4, lettera b), del Testo unico:

a) per la diffusione delle informazioni previste dall’articolo 87 del Regolamento Emittenti non si applicano gli articoli 65-ter, 65-quinquies e
65-sexies del medesimo Regolamento e gli emittenti valori mobiliari rispettano 1’articolo 65-bis tramite invio dell’Allegato 3F, secondo le
modalita ed i termini ivi indicati, alla Consob, che provvede alla pubblicazione sul proprio sito internet delle informazioni contenute nel
predetto Allegato;

[b) fermo restando quanto previsto nel punto 1V.1, lettera c), le informazioni regolamentate previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento
Emittenti sono pubblicate anche su almeno un quotidiano a diffusione nazionale]. [ndr: lettera abrogata con delibera n. 17002 del 17.8.2009]
IV.3 Fino alla data indicata nel punto IV.1, i soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettera c.4) del Regolamento
Emittenti pubblicano le informazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico tramite invio dell’ Allegato 6 secondo le modalita
indicate nel punto IV.1, lettera a.1, ovvero nel punto IV.1, lettera a.2, nel caso di apposito accordo con I’emittente.

IV.4 Fino alla data indicata nel punto IV.1:

a) la societa di gestione del mercato puo stabilire, con il regolamento previsto dall’articolo 62 del Testo unico, modalita di comunicazione al
mercato e di informazione del pubblico diverse da quelle indicate nel punto IV.1, purché idonee a garantire un uguale grado di diffusione e
immediatezza delle informazioni, nonché 1’accesso ad esse da parte di societa di gestione dei mercati in cui gli strumenti finanziari sono
ammessi alle negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti; resta fermo, fino alla medesima data, quanto allo stato previsto dalle societa
di gestione dei mercati in tema di sistemi telematici di trasmissione delle informazioni;

b) gli emittenti valori mobiliari osservano le disposizioni adottate dalla societa di gestione ai sensi della lettera a).

IV.5 Fino alla data indicata nel punto IV.2, in deroga a quanto previsto dall’articolo 65-septies, commi 1 e 2, del Regolamento Emittenti le
informazioni regolamentate si considerano transitoriamente stoccate in forma centralizzata per effetto della loro pubblicazione sul sito internet



Regolamento concernente gli emittenti pag. 59

Art. 65-ter
(Codifica delle informazioni regolamentate)

1. | soggetti indicati nell'articolo 65bis, comma 1, attribuiscono a ciascuna tipologia
di informazioni regolamentate diffuse un codice idetificativo indicato nell’Allegato 3N,
secondo le modalita indicate nell’Allegato 3f.

Art. 65-quater
(Regime linguistico)

1. Quando i valori mobiliari sono ammessi alla negozi&one in mercati regolamentati
soltanto in Italia e I'ltalia € lo Stato membro diorigine, le informazioni regolamentate sono
comunicate in italiano.

delle societa di gestione dei mercati regolamentati italiani, anche mediante rinvio ai siti internet dei relativi emittenti valori mobiliari.

IV.6 Fino alla data indicata nel punto IV.2, ove la Consob riscontri il venir meno delle modalita di pubblicazione previste dal punto IV.5,
che garantiscono di fatto un agevole accesso al pubblico delle informazioni regolamentate, la stessa puo richiedere alle societa di gestione del
mercato di adottare misure necessarie:

a) per I’acquisizione e la conservazione dei comunicati, dei dati e dei documenti ad essa trasmessi per la diffusione al pubblico dagli emittenti
valori mobiliari, ammessi alla negoziazione nel proprio mercato, ai sensi del presente punto;

b) per assicurare la diffusione al pubblico di comunicati, dati e documenti indicati alla lettera a).

IV.7 Fino alla data indicata nel punto IV.2, i controllanti emittenti valori mobiliari, in deroga all’articolo 65-octies, comma 3, lettera a), del
Regolamento Emittenti pubblicano le informazioni regolamentate tramite invio del comunicato anche alla societa di gestione del mercato ove
sono ammessi alla negoziazione i relativi strumenti finanziari, che ne assicura la diffusione al pubblico.

IV.8 Fino alla data indicata nel punto IV.2:

a) ’obbligo di contestuale deposito delle informazioni regolamentate presso la Consob si considera adempiuto mediante inserimento: (i) nei
sistemi telematici di trasmissione delle informazioni predisposti dalla societa di gestione dei mercati ai quali ha accesso la Consob, ovvero (ii)
nei sistemi di diffusione delle informazioni regolamentate, autorizzati ai sensi dell’articolo 113-ter, comma 4, lettera a), del Testo unico;

b) le informazioni non depositate presso la Consob con le modalita indicate alla lettera a), sono depositate mediante trasmissione attraverso il
sistema di Teleraccolta, nei casi indicati dalla Consob nella Comunicazione n. DEM/7029641 del 1° maggio 2007, ovvero via posta
all’indirizzo indicato sul sito internet della Consob.

IV.9 Sino all’emanazione di apposita comunicazione della Consob, 1’obbligo di deposito delle informazioni regolamentate attraverso il sistema
di Teleraccolta, previsto rispettivamente negli articoli 90, comma 1, lettere a-bis), d), e) e f), 90-bis, comma 1, lettera b), 92, comma 1,
lettere a), c), d) e f), 93, comma 1, lettera b), 94, comma 1, lettera b), 98, comma 1, lettera b), 100, comma 1, e 111-ter del Regolamento
Emittenti ¢ sostituito dall’invio delle stesse informazioni per posta all’indirizzo indicato sul sito internet della Consob.

IV.10 Gli emittenti valori mobiliari che possono scegliere 1’Italia come Stato membro di origine, ai sensi dell’articolo 1, comma 1, lettera w-
quater, numeri 3 e 4, del Testo unico, provvedono ad effettuare tale scelta entro 90 giorni dall’entrata in vigore della presente delibera ovvero
entro I’eventuale termine, se successivo, stabilito, per la predetta scelta, nello Stato membro dell’Unione Europea ove abbiano richiesto
I’ammissione alle negoziazioni dei propri valori mobiliari.

IV.11 Fino alla data indicata nel punto IV.1, gli emittenti strumenti finanziari diffusi negoziati nei sistemi multilaterali di negoziazione con il
consenso dell’emittente o del socio di controllo, in deroga a quanto previsto dall’articolo 111-bis del Regolamento Emittenti, diffondono:

a) le informazioni previste dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico tramite invio di un comunicato ad almeno due agenzie di stampa;

b) le informazioni regolamentate diverse da quelle indicate alla lettera a) tramite invio, ad almeno due agenzie di stampa, di un comunicato
contenente 1’annuncio della pubblicazione dei relativi documenti e 1’indicazione del sito internet dove sono disponibili.

IV.12 Gli emittenti strumenti finanziari e gli emittenti strumenti finanziari diffusi predispongono il sito internet per la pubblicazione delle
informazioni, previsto, nel Titolo II, rispettivamente Capo I e Capo VI, del Regolamento Emittenti, entro 120 giorni dall’entrata in vigore
della presente delibera.

IV.13 Le societa di gestione del mercato che hanno predisposto, ai sensi della previgente disciplina, un sistema telematico di trasmissione
delle informazioni, al quale ha accesso la Consob, rendono disponibili per almeno tre anni ovvero trasferiscono alla Consob, su apposita
richiesta ai sensi dell’articolo 74 del Testo unico, le informazioni, in formato elettronico, diffuse dal predetto sistema nei tre anni che
precedono:

a) la data indicata nel punto IV.1; ovvero

b) la data di cessazione dell’attivita di gestione del predetto sistema telematico di trasmissione delle informazioni, nel caso in cui tale data sia
anteriore rispetto a quella indicata alla lettera a).

IV.14 Le disposizioni contenute nel Capo VIII-ter del Regolamento Emittenti relative ai meccanismi di stoccaggio autorizzati, sono sospese
fino all’emanazione di apposito provvedimento con il quale la Consob dara avvio alla procedura di autorizzazione dei meccanismi di
stoccaggio delle informazioni regolamentate, ai sensi dell’articolo 113-fer, comma 4, lettera b), del Testo unico. Al fine di una preliminare
ricognizione, entro 90 giorni dall’entrata in vigore della presente disposizione, i soggetti interessati a prestare il servizio relativo al
meccanismo di stoccaggio autorizzato presentano alla Consob una manifestazione di interesse non vincolante, indicando se dispongono di
un’apposita organizzazione, che presenti le caratteristiche richieste nell’Allegato 3P, ovvero i tempi necessari per la realizzazione della
predetta organizzazione.

IV.15 Fino alla data del 1° luglio 2009, i richiami alle norme della Parte II, Titolo I, Capo III, del Regolamento Emittenti previsti
rispettivamente negli articoli 102, comma 4; 103, comma 5; 103-bis, commi 1, 2, 3 e 4, del medesimo Regolamento non sono efficaci e
continuano a trovare applicazione i richiami alle predette norme previsti nelle disposizioni vigenti fino alla data di entrata in vigore della
delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.
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2. Quando i valori mobiliari sono ammessi alla nemgiazione nei mercati
regolamentati di piu Stati membri dell’'Unione Europea inclusa I'ltalia e I'ltalia € lo Stato
membro d'origine, le informazioni regolamentate son comunicate:

a) in italiano; e

b) a scelta dell’emittente, o in una lingua accettatdalle autorita competenti degli
Stati membri ospitanti o in una lingua comunementautilizzata negli ambienti della finanza
internazionale.

3.  Nei casi di cui ai commi 1 e 2, gli emittentisteri che abbiano scelto I'ltalia come
Stato membro d’origine possono comunicare le informzioni regolamentate in italiano o in
una lingua comunemente utilizzata negli ambienti d& finanza internazionale.

4. Quando i valori mobiliari sono ammessi alla neagiazione nei mercati
regolamentati di uno o piu Stati membri ospitanti, ma non in ltalia, e I'ltalia € lo Stato
membro d’origine, le informazioni regolamentate soo comunicate, a scelta dell’emittente:

a) in una lingua comunemente utilizzata negli ambiemt della finanza
internazionale; o

b) in una lingua accettata dalle autoritd competenti dgli Stati membri ospitanti e,
in tal caso, anche in italiano.

5. Quando i valori mobiliari sono ammessi alla nemgiazione in un mercato
regolamentato in Italia che & Stato membro ospitaet le informazioni regolamentate sono
comunicate, a scelta dell’'emittente:

a) in italiano; o
b) in una lingua comunemente utilizzata negli ambiemt della finanza
internazionale.

6. In deroga ai commi 1, 2 e 4, gli emittenti vato mobiliari il cui valore nhominale
unitario ammonti ad almeno 50.000 euro o, nel casdi titoli di debito in valute diverse
dall'euro, sia almeno equivalente a 50.000 euro alldata di emissione, che abbiano I'ltalia
come Stato membro d’origine o come Stato membro og@nte, comunicano al pubblico le
informazioni regolamentate in italiano o in una ligua comunemente utilizzata negli
ambienti della finanza internazionale, a scelta déémittente®”.

Art. 65-quingquies
(Diffusione delle informazioni regolamentate meditnl’'utilizzo di uno SDIR)

1. | soggetti indicati nell’articolo 65his, comma 1, possono diffondere al pubblico le
informazioni regolamentate tramite uno SDIR.

2. Il soggetto che intende utilizzare uno SDIR:

a) individua uno SDIR tra quelli inclusi nell’elenco dei soggetti autorizzati tenuto
dalla Consob, quale sistema dedicato alla diffusi@ndi tutte le informazioni regolamentate, e
ne da comunicazione alla Consob prima dell'inizio @l servizio, trasmettendo copia del
contratto concluso con il gestore del sistema;

b) comunica al gestore dello SDIR il nominativo di urreferente per i necessari
contatti, indicando i dati di riferimento descritti nell’Allegato 3I;

¢) pubblica sul proprio sito internet la denominazime dello SDIR utilizzato;

d) deve essere in grado, su richiesta, di comunicaadla Consob, in relazione a
gualsiasi diffusione di informazioni regolamentate, dettagli di qualsiasi embargoposto da
lui medesimo sulle informazioni regolamentate.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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3. | soggetti indicati al comma 1 che intendono dividuare un nuovo SDIR in
sostituzione di quello precedentemente scelto devmdarne comunicazione alla Consob entro
congruo anticipo rispetto alla data prevista per lacessazione del servizio. | predetti soggetti
rispet;gsano le modalita indicate al comma 2 per la @municazione della scelta del nuovo
SDIR™.

Art. 65-sexies
(Diffusione in proprio delle informazioni regolamdate )

1. Gli emittenti valori mobiliari che non si avvalgono di uno SDIR per la diffusione al
pubblico delle informazioni regolamentate, invianaalla Consob:

a) non oltre il giorno di presentazione della richiem di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato italiano € propri valori mobiliari, ovvero entro
congruo anticipo rispetto alla cessazione del serid prestato da uno SDIR precedentemente
incaricato, un documento idoneo ad attestare che modalita da utilizzare per la diffusione
delle informazioni regolamentate son@onformi a quanto stabilito nell’Allegato 3lI;

b) un rapporto informativo annuale sul rispetto delle condizioni stabilite
nell'Allegato 3l. Il rapporto, elaborato secondo Allegato 30, e trasmesso entro il mese di
gennaio successivo all’'anno di riferimento.

2. La Consob, ove ritenga che le modalita di difgione delle informazioni
regolamentate non siano idonee ad assicurare il pstto delle prescrizioni previste
dall’Allegato 3l, puo proibire la negoziazione ai ensi dell’articolo 113{er, comma 9, lettera
b), del Testo unico dandone informazione all’emitterd e alla societa di gestione del mercato
regolamentato almeno dieci giorni prima della datgrevista per I'inizio delle negoziazioni.

3. | soggetti indicati al comma 1 devono essere grado, su richiesta, di comunicare

alla Consob, in relazione a qualsiasi diffusione diformazioni regolamentate:

a) il nome della persona che ha comunicato le inform&mi ai media;

b) i dettagli di convalida della sicurezza;

c) l'ora e la data in cui le informazioni sono stateomunicate ai media;

d) il supporto sul quale le informazioni sono stateamunicate;

e) se del caso, i dettagli di qualsiasi embargo postiall'emittente sulle informazioni
regolamentate.

4. | soggetti indicati al comma 1 pubblicano sul qoprio sito internet I'informazione
relativa alla scelta di diffondere in proprio le informazioni regolamentaté®.

Art. 65-septie&’
(Stoccaggio e deposito delle informazioni regolartea)

1. Gli emittenti valori mobiliari, non oltre il gi orno di presentazione della richiesta di
ammissione:

a) individuano un meccanismo di stoccaggio autorizzat quale sistema dedicato al
mantenimento di tutte le informazioni regolamentaé e ne danno contestuale comunicazione
al proprio soggetto controllante e alla Consob, inando a quest’ultima copia del contratto
concluso con il gestore del meccanismo;

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.

87 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 (vedi nota all’articolo 65-bis) e poi modificato con delibera n.

16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nella successiva nota.
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b) pubblicano sul proprio sito internet la denominazone e l'indirizzo internet del
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

2. | soggetti indicati al comma 1 trasmettono lenformazioni regolamentate al
meccanismo di stoccaggio autorizzato, contestualmenalla loro diffusione al pubbilico,
secondo le modalita indicate dal gestore del mecdamo di stoccaggio.

3. | soggetti indicati al comma 1 trasmettono le iformazioni regolamentate alla
Consob contestualmente alla loro diffusione al publwto, mediante collegamento con |l
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

3-bis. Gli emittenti valori mobiliari controllanti emitten ti strumenti finanziari, al fine
dello stoccaggio e del deposito presso la Consollelenformazioni regolamentate relative ai
propri controllati, osservano I'articolo 65-octies,commi 3 e 3bis™.

4. Ove le informazioni regolamentate previste dadlirticolo 114, comma 1, del Testo
unico debbano essere diffuse durante lo svolgimentdelle contrattazioni nel mercato
regolamentato, esse sono trasmesse alla Consobla sbcieta di gestione del mercato almeno
quindici minuti prima della loro diffusione, con le modalita indicate negli Allegati 31 e 3M,
da parte dei soggetti indicati al comma 1 e, con lenodalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione, da parte dei soggetti contitanti che non siano anche emittenti
valori mobiliari.

5. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano nel proprio sito internet le informazioni
regolamentate ad essi relative, ivi comprese quelldiffuse dai propri controllanti, entro
I'apertura del mercato del giorno successivo a quie della loro diffusione. Le informazioni
rimangono disponibili nel sito internet per aimenocinque annf®.

6. | soggetti indicati al comma 1 si consideranovar adempiuto:
a) I'obbligo previsto nel comma 4 qualora utilizzino o SDIR per la diffusione al
pubblico delle informazioni regolamentate;
b) gli obblighi previsti nei commi 2 e 3 qualora utiizzino, per la diffusione al
pubblico delle informazioni regolamentate, uno SDIRche svolga per loro conto il servizio di
trasmissione delle informazioni regolamentate al mezanismo di stoccaggio autorizzato.

7. 1 soggetti indicati al comma 1 che intendono dividuare un meccanismo di
stoccaggio autorizzato diverso da quello precedemtente scelto devono darne
comunicazione alla Consob entro congruo anticipo spetto alla data prevista per la
cessazione del servizio. | predetti soggetti risgano le modalita indicate al comma 1 per la
comunicazione della scelta del nuovo meccanismogioccaggio autorizzato.

Art. 65-octies®
(Diffusione, stoccaggio e deposito delle informazioegolamentate
da parte di soggetti diversi dagli emittenti valamobiliari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diversi dai valori mobiliari ammessi alle
negoziazioni nei mercati regolamentati italiani posono diffondere le informazioni
regolamentate secondo le modalita indicate nel preste Capo o mediante la loro

8  Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.

8  Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha aggiunto parole: “ad essi relative, ivi comprese quelle
diffuse dai propri controllanti,”.

% Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 (vedi nota all’articolo 65-bis) e poi modificato con delibera n.
16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nella successiva nota.
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trasmissione ad almeno due agenzie di stampa e lelgblicano sul proprio sito internet. Si
applicano gli articoli 65-bis, comma 3 e 65eptiescomma 5%

2. 1 soggetti non ammessi alla negoziazione in umercato regolamentato controllanti
emittenti valori mobiliari e altri strumenti finanz iari diffondono le informazioni
regolamentate secondo le modalita indicate al comma, fermo restando quanto disposto
dall'articolo 65-ter.

3. Fermo restando quanto previsto dall'articolo 65septies comma 4, i soggetti
indicati al comma 1 controllanti emittenti valori mobiliari e altri strumenti finanziari e i
soggetti indicati al comma 2 pubblicano le informabni regolamentate relative ai propri
controllati:

a) inviandole al meccanismo di stoccaggio autorizzatondividuato, ai sensi
dell’articolo 65-septies dall’emittente valori mobiliari controllato secondo le modalita
indicate dal gestore del meccanismo di stoccaggio;

b) pubblicandole sul sito internet degli emittenti indcati al comma 1 da essi
controllati %.

3-bis. L'obbligo di deposito presso la Consob delle infmazioni regolamentate
pubblicate ai sensi del comma 3, lettera), si considera adempiuto tramite collegamento con
il meccanismo di stoccaggio autorizzatd

4. | soggetti indicati al comma 1 e i loro contrdanti depositano le informazioni presso
la Consob mediante invio per posta, anticipata vigelefax, all'indirizzo e numero indicati sul
sito internet della Consob.

5. | soggetti indicati nei commi 1 e 2 diffondonde informazioni regolamentate in
italiano o in una lingua comunemente utilizzata ndgambienti della finanza internazionale.

Art. 65-novies
(Comunicazioni nel periodo precedente 'ammissiacglée negoziazioni)

1. | soggetti che emettono strumenti finanziari pei quali sia stata presentata una
richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mergiaregolamentati in Italia, se non
rispettano le disposizioni del presente Capo nel pdedo antecedente [linizio delle
negoziazioni, adempiono gli obblighi informativi:

a) inviando le informazioni ad almeno due agenzie ditampa;
b) pubblicando le informazioni nel proprio sito internet.

2. Le informazioni diffuse secondo quanto previstmelle letterea) e b) del comma 1
sono contestualmente trasmesse alla Consob mediaimgio per posta, anticipata via telefax,
all'indirizzo e numero indicati sul sito internet della Consob e alla societa di gestione del
mercato secondo le modalita dalla stessa stabifife

! Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha sostituito I’ultimo periodo.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che, nel preambolo, ha aggiunto le parole: “i soggetti indicati al

comma 1 controllanti emittenti valori mobiliari e altri strumenti finanziari e”; e le parole: “relative ai propri controllati”.
% Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 65-decies
(Procedura per la scelta dello Stato membro di amig)

1. Gli emittenti indicati nell’articolo 1, comma 1, lettera w-quater, numeri 3 e 4, del
Testo unico, che hanno scelto I'ltalia quale Statmembro di origine, comunicano tale scelta
inviando, senza indugio, un comunicato:

a) con le modalita previste all'articolo 65novies nei casidi presentazione della
richiesta di ammissione alle negoziazioni in un meato regolamentato;

b) con le modalita di cui all’articolo 65-bis, comma 1, nei casdi scelta dell'ltalia
guale Stato membro di origine dopo almeno tre anrdalla precedente scelta.

2. Le disposizioni di cui al comma 1 non si applmo agli emittenti indicati
nell'articolo 1, comma 1, letteraw-quater, numero 4, del Testo unico, che hanno la sede
legale in Italia e i cui titoli di debito sono ammasi alle negoziazioni esclusivamente in
mercati regolamentati italiani.

3. Il comunicato previsto al comma 1 e contestualemte trasmesso al meccanismo di
stoccaggio autorizzato e alla Consob ai sensi deliticolo 65-septies con le modalita previste
negli Allegati 3L e 3M™.

Art. 65-undecies
(Ammissione alle negoziazioni senza il consensd eilittente)

1. Per l'adempimento degli obblighi informativi previsti dall’articolo 113-ter, comma
6, del Testo unico, le disposizioni del presente @a si applicano anche ai soggetti che hanno
chiesto, senza il consenso dell’emittente, I'ammisge alle negoziazioni in un mercato
regolamentato in Italia di valori mobiliari o quote di fondi chiusi diversi da quelli gia
ammessi in un mercato regolamentato nella ComunitBuropea™.

Capol
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su eventi e circostanze rilevantl

Art. 65-duodecies
(Ambito di applicazione)

1. Gli articoli 66, 66bis, 67 e 68 nonché le disposizioni che a tali articdinno rinvio
non si applicano agli emittenti che non hanno ricldsto o approvato I'ammissione dei loro
strumenti finanziari alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani, qualora tali
strumenti siano gia ammessi in un mercato regolamésto nella Comunita Europea con il
consenso dell’'emittente.

2. Aifini dell’applicazione degli articoli 66, 66bis, 67, 68, 69, 6%is, 69+er, 69-quater,
69-quinquies 69sexies 69-septies 69-octies 69noviese 69deciesnonché delle disposizioni
che a tali articoli fanno rinvio, per emittenti strumenti finanziari si intendono anche i
soggetti che emettono strumenti finanziari per i gali sia stata presentata una richiesta di
ammissione alle negoziazioni nei mercati regolameatt italiani %.

% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
7 Intestazione cosi modificata con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

% Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 € poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 66
(Eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall'articolo 114, comma 1, del Testo unico
sono ottemperati quando, al verificarsi di un compsso di circostanze o di un evento,
sebbene non ancora formalizzati, il pubblico sia ato informato senza indugio mediante
apposito comunicato diffuso con le modalita indida nel Capo |.

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettiche li controllano assicurano che:

a) il comunicato contenga gli elementi idonei a consire una valutazione completa
e corretta degli eventi e delle circostanze rapprestati nonché collegamenti e raffronti con il
contenuto dei comunicati precedenti;

b) ogni modifica significativa delle informazioni privilegiate gia rese note al
pubblico venga diffusa senza indugio con le modaditindicate nel Capo |;

c) la comunicazione al pubblico di informazioni priviegiate e il marketing delle
proprie attivitd non siano combinati tra loro in maniera che potrebbe essere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniera ibil possibile sincronizzata
presso tutte le categorie di investitori e in tuttigli Stati membri in cui gli emittenti hanno
richiesto 0 approvato lI'ammissione alla negoziazian dei loro strumenti finanziari in un
mercato regolamentato.

3. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalita previste

nel Capo I

a) delle proprie situazioni contabili destinate ad esere riportate nel bilancio di
esercizio, nel bilancio consolidato e nel bilancieemestrale abbreviato, nonché delle
informazioni e delle situazioni contabili qualora $ano destinate ad essere riportate nei
resoconti intermedi di gestione, quando tali situgeni vengano comunicate a soggetti esterni,
salvo che i predetti soggetti siano tenuti ad un ditigo di riservatezza e la comunicazione sia
effettuata in applicazione di obblighi normativi, orvero non appena abbiano acquisito un
sufficiente grado di certezza;

b) delle deliberazioni con le quali I'organo competele approva il progetto di
bilancio, la proposta di distribuzione del dividend, il bilancio consolidato, il bilancio
semestrale abbreviato e i resoconti intermedi di gtione.

4. Fermo restando quanto previsto dall'articolo 14, comma 4, del Testo unico,
allorché in presenza di notizie diffuse tra il publico non ai sensi del presente articolo
concernenti la situazione patrimoniale, economica déinanziaria degli emittenti strumenti
finanziari, operazioni di finanza straordinaria relative a tali emittenti ovvero I'andamento
dei loro affari, il prezzo degli stessi strumenti ari, nel mercato nel quale tali strumenti
finanziari sono ammessi alle negoziazioni su domaaddegli emittenti, in misura rilevante
rispetto all’'ultimo prezzo del giorno precedente, f§ emittenti stessi o i soggetti che i
controllano, ove interessati dalle predette notizie pubblicano, senza indugio e con le
modalita indicate nel Capo I, un comunicato con ifjuale informano circa la veridicita delle
stesse notizie integrandone o correggendone ove essario il contenuto, al fine di
ripristinare condizioni di parita informativa .

Art. 66-bis
(Ritardo della comunicazione)

1. In applicazione dell'articolo 114, comma 3, d@sto unico i soggetti ivi indicati
possono ritardare la comunicazione al pubblicoedeiformazioni privilegiate al fine di non

% Articolo precedentemente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003; successivamente sostituito
dapprima con delibere n. 14692 dell’11.8.2004 e n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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pregiudicare i loro legittimi interessi.

2. Le circostanze rilevanti ai sensi del commandiudono quelle in cui la comunicazione
al pubblico di informazioni privilegiate pud compmettere la realizzazione di un’operazione da
parte dell’emittente ovvero puo, per ragioni inéretia non adeguata definizione degli eventi o
delle circostanze, dare luogo a hon compiute vaioma da parte del pubblico. Tra tali circostanze
rientrano almeno le seguenti:

a) le negoziazioni in corso, o gli elementi connessl, caso in cui la comunicazione al
pubblico possa comprometterne l'esito o il norngaldamento. In particolare, nel caso in cui la
solidita finanziaria dell'emittente sia minaccidtun grave e imminente pericolo, anche se non
rientrante nell'ambito delle disposizioni applidalii materia di insolvenza, la comunicazione al
pubblico delle informazioni pud essere rinviata perperiodo limitato di tempo, qualora essa
rischi di compromettere gravemente gli interesgjlidazionisti esistenti o potenziali, in quanto
pregiudicherebbe la conclusione delle trattativeanti ad assicurare il risanamento finanziario a
lungo termine dell'emittente;

b) le decisioni adottate o i contratti conclusi datfano amministrativo di un emittente la
cui efficacia sia subordinata all'approvazione di altro organo dell'emittente, diverso
dall’assemblea, qualora la struttura dell’emittepteveda la separazione tra i due organi, a
condizione che la comunicazione al pubblico ddédiimazione prima dell'approvazione,
combinata con il simultaneo annuncio che l'apprimveez é ancora in corso, possa compromettere
la corretta valutazione dellinformazione da paekpubblicd™.

3. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico devaoaotrollare I'accesso alle informazioni stesse,
al fine di assicurarne la riservatezza, mediam#dzione di efficaci misure che consentano:

a) di impedire l'accesso a tali informazioni a pessaiverse da quelle che ne hanno
necessita per I'esercizio delle loro funzioni aeibito dell'emittente;

b) di garantire che le persone che hanno accesdoirddamazioni riconoscano i doveri
giuridici e regolamentari che ne derivano e siarmmroscenza delle possibili sanzioni in caso di
abuso o di diffusione non autorizzata delle infazioai;

c) limmediata comunicazione al pubblico delle infamoni privilegiate, qualora i
medesimi soggetti non siano stati in grado di asaine la riservatezza, fatto salvo quanto
disposto dall'articolo 114, comma 4, del Testo anic relazione alla comunicazione a terzi
sottoposti a obblighi di riservatezza.

4. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico ne danrsenza indugio notizia alla Consob,
indicando le connesse circostanze.

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del commavgm in altro modo di un ritardo nella
comunicazione al pubblico delle informazioni préglate, puod richiedere ai soggetti interessati,
valutando le circostanze dagli stessi rappresentdie procedere senza indugio a tale
comunicazione. In caso di inottemperanza la Cosabprovvedere direttamente a spese degli
interessatf™.

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. La societa di gestione del mercato puo stabiir con il regolamento previsto
dall'articolo 62 del Testo unico, il contenuto minino dei comunicati indicati all'articolo 66 e

100 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “Sono” con la parola: “Le” e dopo le
parole: “ai sensi del comma 1” ha aggiunto la parola: “includono”.

101 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 67

le modalita di rappresentazione delle informazionin essi contenute con riferimento a singole
tipologie di fatti**.

2.  Gli emittenti strumenti finanziari e i soggete li controllano osservano le disposizioni
adottate dalla societa di gestione ai sensi dehtarh

3. ...omissis..1%®

4. ...omissis..}*

Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e dationitabili di periodo)

1. Gli emittenti strumenti finanziari possono fdifdere dati previsionali ed obiettivi
guantitativi concernenti I'andamento della gestioranché dati contabili di periodo a condizione
che tali dati siano messi a disposizione del pabbdon le modalitdndicate nel Capo | Gli
emittenti stessi verificano la coerenza dell'andameeffettivo della gestione con i dati
previsionali e gli obiettivi quantitativi diffusiceinformano senza indugio il pubblico, con le stess
modalita, di ogni loro rilevante scostaméfito

Sezione 1%
Raccomandazioni

Art. 69"
(Identita dei soggetti che producono le raccomanufayi

1. Le raccomandazioni riportano in modo chiaovisibile lidentita del soggetto
responsabile della loro produzione, in particoldraome e la funzione del soggetto che ha
preparato la raccomandazione e la denominazioa peitsona giuridica responsabile della sua
produzione. Nel caso in cui il soggetto pertinesite un soggetto abilitato, la raccomandazione
riporta l'identita dell’autorita che ha rilasciat@utorizzazione alla prestazione di servizi di
investimento. Qualora il soggetto pertinente nam s soggetto abilitato, ma sia sottoposto a
norme di autoregolamentazione o0 a codici di comdottale soggetto include nella
raccomandazione un rinvio chiaro e visibile adasitp sito internet che consenta direttamente e
facilmente la consultazione di tali norme o codi@iparte del pubblico ovvero ad altra fonte dove
le predette informazioni possano essere consultetenodalita equivalenti.

122 Comma dapprima modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000, n. 14002 del 27.3.2003 e n. 15232 del 29.11.2005 e infine

cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

13 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

104 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

105 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “previste dall’articolo 66” con le parole:

“indicate nel Capo I”.

106 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

107 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito dapprima, con delibera n. 13616 del

12.6.2002 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 69bis'®
(Disposizioni generali relative alla corretta pregazione delle raccomandazipni
1. | soggetti pertinenti producono le raccomanalgizcon diligenza assicurando in ogni
caso, che:

a) i fatti vengano tenuti chiaramente distinti daiieerpretazioni, dalle valutazioni, dalle
opinioni o da altri tipi di informazioni non fattliia

b) tutte le fonti siano attendibili ovvero che, qualovi siano dubbi sulla loro
attendibilita, cid venga chiaramente indicato;

c) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tutti gbiettivi di prezzo siano chiaramente
indicati come tali e che siano indicate le printigmtesi elaborate nel formularli o nell'utilizzia

2. Nel caso di raccomandazioni prodotte in forman rscritta i soggetti pertinenti
adempiono alle disposizioni contenute nel commartkrido conto delle specifiche esigenze di
sintesi, immediatezza e comprensione da parte dbbligo connesse con tale modalita di
diffusione.

3. | soggetti pertinenti devono predisporre nmesyionee a dimostrare, su richiesta della
Consob, il carattere ragionevole di ogni raccomaiuahe.

Art. 69-ter'®
(Obblighi ulteriori relativi alla corretta present&me delle raccomandazioni

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo b&; qualora il soggetto pertinente sia un
analista finanziario indipendente, un soggettoitaba, una persona giuridica collegata, un altro
soggetto pertinente la cui attivita principale dstesnella produzione di raccomandazioni, ovvero
un loro dipendente o collaboratore, il soggettdipente e tenuto ad assicurare almeno che nelle
raccomandazioni:

a) tutte le piu importanti fonti di informazioni veago indicate in maniera appropriata,
ivi compreso I'emittente, assieme all'indicaziome I& raccomandazione sia stata comunicata
all'emittente e modificata a seguito di tale cornanione prima della diffusione al pubblico;

b) ogni elemento di base o ogni metodologia utilizzesr valutare uno strumento
finanziario o un emittente strumenti finanziarier fissare un obiettivo di prezzo di uno strumento
finanziario venga riassunto in maniera adeguata,

c) il significato di ogni raccomandazione formulatpale "acquistare”, "vendere" o
"mantenere”, che includa eventualmente anche zomiz temporale dell'investimento al quale la
raccomandazione si riferisce, venga adeguatamgriégiado e che ogni eventuale rischio, ivi
compresa un‘analisi di sensibilita delle pertingtesi, venga segnalato in maniera appropriata,;

d) venga menzionata, se del caso, la prevista freguelegli aggiornamenti della
raccomandazione, nonché ogni modifica di rilievdlad@olitica di copertura precedentemente
annunciata;

e) vengano indicate in modo chiaro e visibile la dataui la raccomandazione é stata
diffusa per la prima volta, nonché la data e l'owasi riferiscono tutti i prezzi degli strumenti
finanziari menzionati;

f) nel caso in cui una raccomandazione differiscargaraccomandazione relativa allo
stesso strumento finanziario o allo stesso eméteemessa nel corso dei dodici mesi
immediatamente precedenti la sua pubblicaziones tabdifica e la data della precedente
raccomandazione vengano indicate in modo chiaisileile.

108 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
109 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 69-quater™®
(Comunicazione al pubblico di interessi e di cotiftlt interessg

1. 1soggetti pertinenti indicano nella raccontearione tutti i rapporti e tutte le circostanze
che possono essere ragionevolmente ritenuti tatiodaprometterne I'obiettivita, con particolare
riguardo al caso in cui i soggetti pertinenti albiain rilevante interesse finanziario in uno o in
piu strumenti finanziari oggetto della raccomandaei o un rilevante conflitto di interesse
derivante da rapporti con I'emittente. Qualoraotjgetto pertinente sia una persona giuridica, le
predette circostanze e rapporti si riferiscono aralte persone fisiche o giuridiche che lavorano
per il soggetto pertinente sulla base di un caatrdi lavoro o altro, quando tali ultime persone
abbiano partecipato alla preparazione della racodamone.

2. Qualora il soggetto pertinente sia una pergpuaddica, le informazioni da includere
nella raccomandazione conformemente al comma 1 @rdpno almeno:

a) gli interessi o i conflitti di interesse del soggepertinente o delle persone giuridiche
collegate che siano accessibili o che si possagiomavolmente ritenere accessibili ai soggetti che
partecipano alla preparazione della raccomandazione

b) gli interessi o i conflitti di interesse del sofjgepertinente o delle persone giuridiche
collegate di cui siano a conoscenza i soggettj pbenon avendo partecipato alla preparazione
della raccomandazione, avevano accesso o di @dssia ragionevolmente ritenere che avessero
accesso alla raccomandazione prima che essa veifissa ai clienti o al pubblico.

Art. 69-quinquies™
(Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione alybblico
di interessi o di conflitti di interesye

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo §@ater, le raccomandazioni, prodotte da un
analista finanziario indipendente, da un soggelittao, da persone giuridiche collegate, o da
altri soggetti la cui attivita principale consistella produzione di raccomandazioni, indicano in
modo chiaro e visibile le seguenti informazioniatale agli interessi e ai conflitti di interesse:

a) partecipazioni significative esistenti tra il getfo pertinente o le persone giuridiche
collegate, da una parte, e I'emittente dall'alteapartecipazioni sono significative almeno quando:

- il soggetto pertinente o le persone giuridichdlegate detengono una quota di
partecipazione nell'emittente superiore al 2% okall¢ del capitale azionario emesso; o

- I'emittente detiene una quota di partecipazioeré soggetto pertinente o nelle
persone giuridiche collegate superiore al 2% deldéalel capitale azionario emesso;

b) altri interessi finanziari rilevanti detenuti dabggetto pertinente, o dalle persone
giuridiche collegate, in rapporto all'emittente;

c) se del caso, una dichiarazione attestante chegijedto pertinente o le persone
giuridiche collegate operano commarket makeio come fornitore di liquidita per gli strumenti
finanziari dell'emittente;

d) se del caso, una dichiarazione attestante ch@reeedenti dodici mesi il soggetto
pertinente o le persone giuridiche collegate haswaito funzioni dilead-manageio di co-lead-
managemell'ambito di un'offerta pubblica di strumentidinziari dell'emittente;

e) se del caso, una dichiarazione attestante cheggedto pertinente o le persone
giuridiche collegate sono parte di un qualsiasioalaccordo con I'emittente relativo alla
prestazione di servizi di finanza aziendale, puribénon comporti la comunicazione al pubblico
di informazioni commerciali riservate e l'accorda stato in vigore nel corso dei precedenti dodici
mesi 0 abbia dato luogo, nel corso dello stessiog®r al pagamento o alla promessa di
pagamento di un compenso;

f) se del caso, una dichiarazione attestante chegjeito pertinente o le persone

110 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
1L Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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giuridiche collegate sono parte di un accordo cemittente relativo alla produzione della
raccomandazione;

g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia un stiggabilitato, la raccomandazione
indica, in relazione alle persone fisiche o giwidi che lavorano per tale soggetto sulla base di un
contratto di lavoro o altro e qualora tali ultimergpone abbiano partecipato alla preparazione della
raccomandazione:

- se la remunerazione di tali persone sia legdtaperazioni di finanza aziendale
effettuate dal soggetto pertinente o dalle pergiumédiche collegate; e

- il prezzo al quale le azioni sono state acqtéstala data dell'acquisto, nel caso in
cui tali persone hanno ricevuto o acquistato lerdaiell'emittente prima di un'offerta pubblica di
tali azioni.

2. | soggetti abilitati che producono raccomanaiaizicomunicano al pubblico:

a) in termini generali, i meccanismi organizzativiamministrativi, ivi comprese le
barriere allo scambio di informazioni, posti in@ssall'interno del soggetto abilitato per prevenir
ed evitare conflitti di interesse in rapporto allecomandazioni;

b) a scadenza trimestrale, la percentuale delle na@odazioni "acquistare”,
"mantenere”, "vendere" ovvero espresse con termpuiivalenti, nonché per ognuna di tali
categorie la percentuale degli emittenti ai quabggetti abilitati hanno fornito rilevanti servidi
finanza aziendale nel corso dei precedenti dodésim

3. La comunicazione al pubblico delle informaziomdicate al comma 2 é effettuata
mediante pubblicazione su apposito sito internetadnsenta una diretta e facile consultazione da
parte del pubblico ovvero altra fonte che consemt consultazione con modalita equivalenti e
con menzione chiara e visibile nella raccomandazdinun rinvio a tale sito o fonte.

Art. 69-sexie$™
(Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodatieterz)

1. | soggetti pertinenti che diffondono, sotto Ilpropria responsabilita, una
raccomandazione prodotta da un terzo, indicano @damnchiaro e visibile l'identita di detto
soggetto pertinente.

2. Qualora una raccomandazione prodotta da uo tegrnga sostanzialmente modificata
nell'ambito di un'informazione diffusa dal soggetpertinente, detta informazione indica
chiaramente in modo dettagliato la modifica sostdaz

3. Quando la modifica sostanziale indicata al canfinconsiste in un cambiamento di
orientamento della raccomandazione, il soggettdinsete che diffonde la raccomandazione
osserva, in relazione alla modifica sostanzidieolgblighi imposti dagli articoli 69, 6®is, 69-
ter, 69quatera carico del soggetto che produce la raccomana@zio

4. | soggetti pertinenti che diffondono la sintdsiuna raccomandazione prodotta da un
terzo assicurano che la sintesi sia chiara e nonafte e menzionano nella stessa sintesi il
documento originario e il luogo in cui le informaai pubbliche relative al documento originario
possano essere direttamente e facilmente consultate

5. | soggetti pertinenti persone giuridiche chesttihmente o per il tramite di persone
fisiche diffondono una raccomandazione sostanziaieneodificata adottano una procedura che
prevede di indicare nell'informazione ai destinatlove & possibile avere accesso all'identita del
soggetto che ha prodotto la raccomandazione, atieomandazione stessa e alla comunicazione
degli interessi o dei conflitti di interesse delggetto che ha prodotto la raccomandazione, a

112 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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condizione che questi elementi siano pubblici.

6. In aggiunta agli obblighi previsti dai commi2, 3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente
che diffonde le raccomandazioni prodotte da unotesia un soggetto abilitato, una persona
giuridica collegata, ovvero un loro dipendente badmratore, il soggetto pertinente:

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibild'mdormazione diffusa il nome
dell’autorita che ha rilasciato 'autorizzazion&grestazione di servizi di investimento;

b) ottempera agli obblighi previsti dall’articolo @Rtinquiesa carico del soggetto che
ha prodotto la raccomandazione qualora tale stmgen I'abbia ancora diffusa al pubblico;

c) ottempera agli obblighi imposti dagli articoli 689-bis, 69ter, 69-quater e 69-
quinquiesgqualora abbia modificato sostanzialmente la raecwiazione.

Art. 69-septies™
(Modalita alternative di pubblicazione delle informani inerenti alle raccomandazigni

1. Nei casiin cui le informazioni richieste @atlisposizioni contenute negli articoli 69-
ter, comma 1, lettera), b) e ¢), 69-quater, commi 1 e 2, e 6Quinquies comma 1, siano
sproporzionate rispetto alla lunghezza della ra@awazione diffusa, ovvero le informazioni
richieste dalle disposizioni contenute negli atti&®, comma 1, 6%er, comma 1, 6%uater,
commi 1 e 2, e 68uinquies comma 1, siano sproporzionate nel caso di racedamoni prodotte
nella forma non scritta, i soggetti pertinenti oes adempiere I'obbligo di pubblicazione delle
informazioni ivi previste indicando nella stessac@mandazione un rinvio chiaro e visibile ad
apposito sito internet che consenta direttamentiacdmente la consultazione delle stesse
informazioni da parte del pubblico ovvero ad afsate dove le predette informazioni possano
essere consultate con modalita equivalenti.

2.  Nei casi indicati al comma 1, le informaziomntenute nel sito internet o in altra
apposita fonte devono essere tempestivamenteoragtg. Le informazioni devono essere
mantenute a disposizione del pubblico, con indaazidella data di riferimento e ordinate
cronologicamente, per almeno tre anni.

Art. 69-octieg™
(Norme di autoregolamentazione dei giornalisti)

1. La Consob valuta preventivamente se le normeudoregolamentazione previste
dall'articolo 114, comma 10, del Testo unico comgea di conseguire gli stessi effetti delle
prescrizioni contenute nei precedenti articoli @is, 69-quater, 69-sexies 69septies

2. Atal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordidei Giornalisti trasmette tali norme alla
Consob che, entro centoventi giorni dalla ricezjodelibera in merito alla sussistenza delle
condizioni indicate nel comma precedente.

3. In qualunque momento la Consob pud proporfeoalsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti integrazioni e modifiche alle norme iicate al comma 1.

4. Le norme di autoregolamentazione e la delilssita Consob sono pubblicate nella
Gazzetta Ufficialeed entrano in vigore il quindicesimo giorno suciasalla loro pubblicazione.

5. | precedenti commi si applicano anche laddb¥&onsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti apporti modifiche alle proprie normeaditoregolamentazione.

113 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
114 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 69-novies'
(Pubblicazione delle raccomandazioni)

1. In relazione alle raccomandazioni in formattzyigli emittenti strumenti finanziari, i
soggetti abilitati e le persone giuridiche in rappadi controllo con essi osservano le seguenti
modalita di pubblicazione:

a) la distribuzione avviene secondo un ordine, teenpanali prestabiliti da parte dei
predetti soggetti, il piu possibile omogenei, naiftonti di soggetti che appartengono a omogenee
categorie di destinatari e tali da garantire l'alita delle raccomandazioni;

b) le raccomandazioni sono trasmesse alla Consolestaatmente all'inizio della loro
distribuzione.

2. Fermo restando quanto previsto al comma pretedesoggetti abilitati che svolgono
attivita di specialisti e/o sponsor o ruoli equivalenti, previsti dai regolamenti apyati dalle
societa di gestione dei mercati, ovveroleid-managero di co-lead-managemell'ambito di
un'offerta pubblica di strumenti finanziari o di wollocamento eseguito esclusivamente con
investitori istituzionali, e le persone giuridicie rapporto di controllo con essi, pubblicano le
raccomandazioni in forma scritta, prodotte o défusel periodo di svolgimento dell'incarico
inerenti agli emittenti oggetto dei predetti inchii secondo una delle seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del mercht le mette a disposizione del
pubblico; ovvero

b) messa a disposizione direttamente sul proprio Biternet, provvedendo al
contestuale invio alla societa di gestione del mterdi un avviso contenente la notizia della messa
a disposizione e l'indirizzo internet dove la ranendazione e consultabile.

3. La pubblicazione delle raccomandazioni prevastzomma 2 e effettuata entro il giorno
in cui inizia la loro distribuzione ovvero entrossanta giorni a partire da tale giorno, qualora le
raccomandazioni siano trasmesse a terzi sulladiaserapporto commerciale esistente o in via di
instaurazione.

4. | soggetti abilitati e le persone giuridicherapporto di controllo con essi indicati al
comma 2 effettuano, a partire dall'inizio dello kmento dello specifico incarico, la
pubblicazione, secondo le modalita e i tempi mteviispettivamente, dai commi 2 e 3, di tutte le
raccomandazioni in forma scritta, il cui conteni@a superiore alle 300 parole e la cui
distribuzione sia iniziata nei tre mesi preceddimizio dello svolgimento dell’incarico.

5. Gli emittenti strumenti finanziari e le persareridiche in rapporto di controllo con essi
diversi dai soggetti abilitati, che producono ofaliiono raccomandazioni in forma scritta,
inerenti allo stesso emittente strumenti finanziaoi a tali strumenti, pubblicano tali
raccorrlh%ndazioni contestualmente all'inizio delleoldistribuzione, con le modalita indicatel
Capo I™.

6. Qualora si verifichino congiuntamente le segumondizioni:

a) presenza di notizie in merito ai contenuti di ureccomandazione attribuiti a uno
dei soggetti indicati al comma 1;

b) sensibile variazione del prezzo di mercato deglingenti finanziari oggetto della
raccomandazione rispetto all'ultimo prezzo del gooprecedente e/o del volume degli scambi di
detti strumenti rispetto a quello del giorno prezdd;

c) sia gia iniziata la distribuzione della predettacomandazione,

15 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

16 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dall’articolo 66, commi 2 e 3” con le
parole “nel Capo I”.
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I soggetti abilitati e le persone giuridiche in raporto di controllo con essj su richiesta della
Consob, provvedono immediatamente alla pubblicazidella stessa raccomandazione secondo
una delle modalita previste dal comnt&’.2

7. La trasmissione delle raccomandazioni e l'irdedi'avviso alla societa di gestione del
mercato, previsti dal comma 2, avwengono secondmhdalita tecniche da essa specificate.

Sezione 1118

Valutazioni del merito di credito

Art. 69-decies
(Disposizioni applicabili

1. | soggetti abilitati e gli altri soggetti cheofessionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito, escluse le agenml rating, osservano, nello svolgimento di tale
attivita, le prescrizioni contenute negli articél®, 69bis, 694er, letterea), b), d), e) e f), 69-
quater, 69quinquies commi 1, 2, lettera), e 3, 69sexiese 69septies™.

Sezione IV
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70"
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giornimé dell’assemblea convocata per deliberare
sulla fusione o sulla scissione, mettono a dispas&zdel pubblico, presso la sede sociater le
modalita indicate nel Capo | la documentazione prevista dall'articolo 25@&pties numeri 1) e
3) e dagli articoli 250®is e 2506ter del codice civilé?

2. Larelazione illustrativa dell’organo ammingivo prevista dagli articoli 2504eptiese
2506ter del codice civile € redatta secondo i criteri galiéndicati nell’Allegato 3A.

3. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per lI'assemblea
convocata per deliberare in merito ad aumenti ditake mediante conferimento di beni in natura,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sed&le econ le modalita indicate nel Capo |
la relazione illustrativa dellorgano amministratiyprevista dall’articolo 2441, comma 6, del
codice civile redatta secondo i criteri generatli@gati nell’Allegato 3A, il parere della societa di
revisione sulla congruita del prezzo di emissioekedazioni, nonché la relazione di stima prevista
dall’articolo 2440 del codice civil&’

7 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “i soggetti indicati al comma 1” con le

parole: “i soggetti abilitati e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi”.

18 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

19 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

120 Sezione rinumerata da II a IV con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

121 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito dapprima con delibera n. 13616 del

12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, infine modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

122 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

123 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
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4. Gli stessi emittenti, in ipotesi di operazigignificative di fusione, scissione o di
aumento di capitale mediante conferimento di fiemiatura, individuate secondo criteri generali
predeterminati dalla Consob, o su richiesta di tulésna, in relazione alle caratteristiche
dell’operazione, mettono a disposizione del puloblicesso la sede socialecen le modalita
indicate nel Capo | almeno dieci giorni prima di quello fissato perskemblea, un documento
informativo redatto in conformita all'Allegato 3.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei ecoinprecedenti siano deliberate da organi
diversi dall'assemblea ai sensi degli articoli 236@mma 2, 2505, comma 2, 250%; comma 2,
25064ier nonché dell’articolo 2443, commi 2 e 3, del codingle:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 3 per i qualcaodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera dellaarg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede socialean le modalita indicate nel Capo || nei termini previsti dal
codice civile;

b) il documento informativo indicato nel comma 4 ésswea disposizione del pubblico
presso la sede socialeen le modalita indicate nel Capo | entro quindici giorni dalla delibera
dell’organo competente;

c) il verbale delle deliberazioni adottate & messtsposizione del pubbli¢®, presso la
sede sociale eon le modalita indicate nel Capo | contestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436 numa 1, del codice civité®.

5-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nei ommi precedenti si applica
I'articolo 65-bis, comma 2%’.

Art. 70-bis'*®
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare

1. Gli emittenti azioni mettono a disposizioné igbblico, presso la sede socialean le
modalita indicate nel Capo | il verbale della deliberazione costitutiva dinpabni destinati ad
uno specifico affare contestualmente alla richiestescrizione nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2436, comma 1, del codice civife

2. Nei casi in cui l'operazione indicata nel coanprecedente sia deliberata
dall'assemblea, gli emittenti azioni, almeno quandjiorni prima di quello fissato per la relativa
convocazione, mettono a disposizione del pubblpresso la sede socialecen le modalita
indicate nel Capo | la relazione dell'organo amministrativo recamténformazioni previste dagli
articoli 2447ter, comma 1 e 244fevies comma 4, del codice civif&.

3. Gli stessi emittenti mettono a disposizionkpadblico, presso la sede socialean le
modalita indicate nel Capo | la documentazione prevista dall’articolo 24##+es comma 1,

124 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

125 Periodo cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

126 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
127" Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

128 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

122 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

130 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
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del codice civile, contestualmente al depositogwésifficio del registro delle impreSt.

4. Gli stessi emittenti mettono a disposizionepblico, presso la sede socialean le
modalita indicate nel Capo | il contratto previsto dall’articolo 2443is, comma 1, letterh), del
codice civile, contestualmente alla richiesta diridone nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2447decies comma 3, lettera) %2

4-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nei ommi precedenti si applica
I'articolo 65-bis, comma 2%

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, in ipotesi di operaziadi acquisizione o di cessione significative,
individuate secondo criteri generali predetermidatia Consob, o su richiesta di quest’ultima, in
relazione alle caratteristiche dell’'operazione, ttor® a disposizione del pubblico presso la sede
sociale econ le modalitd indicate nel Capo | entro quindici giorni dalla conclusione
dell’operazione, un documento informativo redatto conformita all'allegato 3BSi applica
l'articolo 65-bis, comma 2*.

Art. 71-bis™®
(Operazioni con parti correlate)

1. In occasione di operazioni con parti correlatncluse anche per il tramite di societa
controllate, che per oggetto, corrispettivo, mddati tempi di realizzazione possono avere effetti
sulla salvaguardia del patrimonio aziendale o stiapletezza e correttezza delle informazioni,
anche contabili, relative all’emittente, gli eraitti azioni mettono a disposizione del pubblico un
documento informativo redatto in conformita all’édlato 3B. Tale obbligo non sussiste se le
informazioni sono inserite nel comunicato eventwalite diffusosecondo le modalita indicate
nel Capo | o nel documento informativo previsto dagli artictd e 71%.

2. Il documento informativo e depositato presssede sociale e la societa di gestione del
mercato entro quindici giorni dalla conclusionel@@perazioni. Del deposito € data immediata
notizia mediante avviso pubblicato su almeno urtidiamo a diffusione nazionale.

3. ..omissis..*

131 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

132 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
133 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

134 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalitd indicate nel Capo I” ed ha sostituito
’ultimo periodo. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi
degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a)
della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81,
82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un
avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

135 Articolo dapprima inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n.
16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

136 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “ai sensi dell’articolo 66” con le parole:

“secondo le modalita indicate nel Capo I”.

137 Comma soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 72"
(Altre modifichedello statutoed emissione di obbligazioniy

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per I'assemblea
convocata per deliberare modificdello statuto diverse da quelle previste da altre disposizioni
della presente Sezione o I'emissione di obbligazinattono a disposizione del pubblico, presso la
sede sociale eon le modalita indicate nel Capo | la relazione dell'organo amministrativo
redatta in conformita all'Allegato 32

2. Gli stessi emittenti, in occasione di operazidi aumento del capitale sociale con
esclusione o limitazione del diritto di opzionesansi dell'articolo 2441, comma 4, ultima parte e
comma 5, del codice civile, nel termine previstd damma 1, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede socialean le modalita indicate nel Capo | anche la relazione della
societa di revisione sulla corrispondenza tra dzgo di emissione ed il valore di mercato delle
azioni o il parere della societa di revisione subagruita del prezzo di emissione delle aZ{dni

3. Gli stessi emittenti, in occasione di operaz@h conversione facoltativa di azioni di una
categoria in azioni di categoria diversa, mettondisposizione del pubblicqresso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo |, nohé presso i depositatiper il tramite della
societa di gestione accentrata e con le modaligudata stabilite, almeno il giorno di borsa aperta
antecedente l'inizio del periodo di conversionerelazione dell'organo amministrativategrata
con le informazioni necessarie per la conversidnéepositari, tramite la societa di gestione
accentrata, comunicano giornalmente i dati sutlbieste di conversione alla societa di gestione
del mercato che lpubblica sul proprio sito internet entro il giorno di borsa aperta successivo.
L'emittente, entro dieci giorni dalla conclusions geriodo di conversione, rende noti i risultati
della conversione con un awvidiffuso con le modalita indicate nel Capo'f*.

4. In occasione di operazioni di conversione iglalbbria di azioni di una categoria in una
categoria diversa, gli emittenti danno notizia @elhta in cui avra luogo la conversione entro il

138 Articolo gia modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 13086 del 18.4.2001, successivamente sostituito dapprima con

delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine modificato con delibere n. 14990 del
14.4.2005 e n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

139 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole

“dello statuto”.

140 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole

“dello statuto” e le parole “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

141 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

142 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “presso la sede sociale, la societa di

gestione del mercato e presso i depositari” con le parole: “presso la sede sociale e con le modalita indicate nel Capo I, nonché
presso i depositari”; ha soppresso il periodo: “Dell’avvenuto deposito ¢ data immediata notizia mediante un avviso, pubblicato
su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.”; ha sostituito le parole: “rende pubblici” con le parole: “pubblica sul proprio
sito internet” e le parole: “pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale” con le parole: “diffuso con le modalita
indicate nel Capo 1. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi
degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a)
della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81,
82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un
avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.
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giorno di borsa aperta antecedente tale datde modalita indicate nel Capo*®

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei eoimrl e 2 siano deliberate da organi diversi
dall'assemblea ai sensi degli articoli 2365, con@n2410, comma 1, 242@¢ e 2443 del codice
civile:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 2, per i qubkodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera delborg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede socialean le modalita indicate nel Capo || nei termini previsti dal
codice civile;

b) il verbale delle deliberazioni adottate € messlisposizione del pubblico, presso la
sede sociale eon le modalita indicate nel Capo | contestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436pnwoa 1, del codice civité"

5-bis Alla diffusione delle informazioni previste nei conmi 1, 2, 3, primo periodo, e 5 si
applica I'articolo 65-bis, comma 2*°.

Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per I'assemblea
convocata per deliberare in merito all'acquistoll@lianazione di azioni proprie, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede sociab®rele modalita indicate nel Capo | la
relazione illustrativa dell’organo amministrativedatta in conformita all'Allegato 3/i applica
I'articolo 65-bis, comma 2.

Art. 747
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del acivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni primdi quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare ai sensi dell'articolé&2del codice civile, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede socialean le modalita indicate nel Capo || la relazione dell'organo
amministrativo sulla situazione patrimoniale comé$servazioni dell’organo di controllo redatta in
conformita all'Allegato 3A%,

2. Nei casi in cui la deliberazione di riduziahed capitale per perdite sia di competenza di

143 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mediante un avviso pubblicato su

almeno un quotidiano a diffusione nazionale” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”. La delibera n. 17002 del
17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su
giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter,
comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei
documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110,
comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale”.

144 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

145 Comma aggiunto con delibera n. 16850.

146 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I” ed ha aggiunto
I’ultimo periodo.

47 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

148 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
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organi diversi dallassemblea ai sensi dell’ariicd@446, commi 2 e 3 del codice civile, dli
emittenti azioni mettono a disposizione del pulihlipresso la sede socialecen le modalita
indicate nel Capo | il verbale delle deliberazioni adottate, contabhente alla richiesta di
iscrizione nel registro delle imprese di cui alifenlo 2436, comma 1, del codice civilg

2-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nei ommi precedenti si applica
I'articolo 65-bis, comma 2°°.

Art. 751

(Emittentivalori mobiliari diversi dalle azioni*>

1. Agli emittentivalori mobiliari diversi dalle azioni, in occasione di operazioni di
fusione o scissione ovvero di altre modifiaielo statuto idonee ad influire sui diritti dei titolari
dei predetti strumenti finanziari, si applicaneti@lo 70, commi 1,2, 3e5e l'articolo72

2. Agli stessi emittenti, in occasione di opevatieffettuate ai sensi dell’articolo 244
del codice civile, si applica Iarticolo 7fis*>*.

Art. 76
(Avviso al pubblico)

1. Nell'avviso di convocazione dell'assembleaia hotizia che, nei termini previsti dagli
articoli 70, 70bis, 72, 73, 74 e 75, sapubblicata la documentazione richiamata dagli stessi
articoli con l'indicazione che i soci hanno la fé&ali ottenerne copia a proprie spése

2. ...omissis..?®

Sezione V*’
Informazione Periodica

Art. 77
(Relazione finanziaria annuale)

1. Gli emittenti valori mobiliari, entro il giorno successivo all'approvazione del
bilancio, mettono a disposizione del pubblico presda sede sociale e con le modalita indicate

149 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che da sostituito parole: “il verbale e le deliberazioni adottate” con

le parole: “il verbale delle deliberazioni adottate” e con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di
gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

150 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

151 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; successivamente
sostituito con delibere n. 14002 del 27.3.2003 e n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e

n. 16850 nei termini indicati nelle successive note.
152 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “obbligazioni” con le parole: “valori
mobiliari diversi dalle azioni”.
153 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “obbligazioni” con le parole: “valori

mobiliari diversi dalle azioni” e le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole: “dello statuto”.
15 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

155 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che
ha inserito delle parole “70-bis” e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “depositata” con la parola
“pubblicata”.

156 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
157 Sezione rinumerata da Il a V con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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nel Capo I:

a) i documenti previsti dall'articolo 154-ter, comma 1, del Testo unico;

b) la relazione del collegio sindacale prevista daditticolo 153 del Testo unico e il
verbale di approvazione dellassemblea o del condigy di sorveglianza; il verbale, ove non
disponibile entro il giorno successivo a quello déhssemblea ovvero della riunione del
consiglio di sorveglianza, € messo a disposiziongl gubblico entro quindici giorni.

2. Gli stessi emittenti, entro il giorno successivall'approvazione del bilancio,
mettono a disposizione del pubblico presso la sedeciale:
a) copia integrale dei bilanci delle societd controli@ ovvero il prospetto
riepilogativo previsto dall'articolo 2429 del codie civile;
b) il prospetto riepilogativo dei dati essenziali delultimo bilancio delle societa
collegate.

3.  Nel caso in cui I'assemblea ovvero il consiglidi sorveglianza abbia deliberato
modifiche al bilancio, il bilancio modificato € meso a disposizione del pubblico presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo | entrtre giorni dall'assemblea ovvero dalla
riunione del consiglio di sorveglianza.

4. Entro quindici giorni dall'assemblea di bilancb e con le modalita previste dal
comma 1 & messo a disposizione del pubblico il vaitb dell'assemblea ovvero della riunione

del consiglio di sorveglianza che non ha approvaibbilancio®®,

Art. 78"%°
(Note al bilancio)

1. Gli emittenti azioni indicano, nelle note allabicio, nominativamente e secondo i criteri
stabiliti nell'Allegato 3C, i compensi corrisposii componenti degli organi di amministrazione e
controllo e ai direttori generali, a qualsiasiltite in qualsiasi forma, anche da societa contella
| compensi corrisposti ai dirigenti con responstbistrategiche, a qualsiasi titolo e in qualsiasi
forma, anche da societa controllate, sono indaétiello aggregato.

1-bis. Gli emittenti azioni indicano, nelle note al lnitho, le eventuali operazioni effettuate
per favorire I'acquisto o la sottoscrizione di aziai sensi dell'articolo 2358, comma 3, del codice
civile, descrivendole in modo tale da consentireagavole raccordo con i dati di bilancio relativi
agli eventuali crediti concessi e alle garanziestate™.

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla gese, indicano con i criteri stabiliti
nell'Allegato 3C, le partecipazioni detenute, negnittenti stessi e nelle societd da questi
controllate, dai componenti degli organi di amntir@igione e controllo, dai direttori generali e dai
dirigenti con responsabilita strategiche nonché ataiiugi non legalmente separati e dai figli

158 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine
sostituito di nuovo con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino
all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle
informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-fer, comma 3, e 114, comma 1, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli
71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento
Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

139 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, poi con delibera 15520 del 27.7.2006 e infine cosi
modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007 che ha inserito il comma 1-bis.

160 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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minori, direttamente o per il tramite di societanirollate, di societa fiduciarie o per interposta
persona, risultanti dal libro dei soci, dalle comeazioni ricevute e da altre informazioni acquisite
dagli stessi componenti degli organi di amministlag e controllo, dai direttori generali e
dirigenti con responsabilita strategitHe

Art. 80
(Parere dell'organo di controllo sul conferimenteltincarico di revisione)

...omissis. %2

Art. 81
(Relazione finanziaria semestrale)

1. Gli emittenti azioni, ai sensi dell’articolo 18-ter, comma 4, del Testo unico,
forniscono nella relazione intermedia sulla gestianun’informazione analitica:

a) sulle singole operazioni con parti correlate conake nel periodo di riferimento
che hanno influito in misura rilevante sulla situazone patrimoniale o sui risultati
dell’emittente; e

b) su qualsiasi modifica o sviluppo delle operazionton parti correlate descritte
nelle precedenti relazioni che potrebbe avere un fefto significativo sulla situazione
patrimoniale o i risultati dell'impresa.

2. Gli emittenti valori mobiliari mettono a disposzione del pubblico presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo I, i domenti previsti nell'articolo 154-er,
comma 2, del Testo unic®.

Art. 81-bis
(Relazione semestrale — regime transitprio

...omissis.*®*
Art. 81+er'®
(Attestazione relativa al bilancio di esercizio,

al bilancio consolidato @l bilancio semestrale abbrevigtt®

1. Gli organi amministrativi delegati e il dirigenpreposto alla redazione dei documenti
contabili societari rendono I'attestazione previdgd'articolo 154bis, comma 5 del Testo unico

161 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera 15520 del 27.7.2006.
162 Articolo abrogato con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

163 Articolo gia modificato dall’articolo 155-bis (v. infra); successivamente sostituito con delibere n. 14692 dell’11.8.2004 € n.

14990 del 14.4.2005 e infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino
all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle
informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-fer, comma 3, e 114, comma 1, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli
71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento
Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

164 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

165 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini

indicati nelle successive note.

166 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla relazione semestrale” con le

parole: “al bilancio semestrale abbreviato”.
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seconda modelli indicati nell’Allegato 3Cter'®’.

Art. 828
(Resoconto intermedio di gestiont&y

1. Gli emittenti azioni mettono a disposizione dgbubblico presso la sede sociale e con
le modalita indicate nel Capo I, i documenti previs nell’articolo 154-ter, comma 5, del Testo
H 170
unico .

2. ...omissis..m"*
Art. 82-bis
(Relazione trimestrale - regime transitorio)
...omissis.?
Art. 83
(Esenzioni)

1. Le disposizioni della presente Sezione non figicano a:

a) Stato, Regioni e Enti locali, organismi internazinali pubblici ai quali appartiene
almeno uno Stato membro dell’'Unione Europea, Banc&entrale Europea e banche centrali
nazionali degli Stati membri, a prescindere dai valri mobiliari emessi;

b) emittenti aventi [I'ltalia come Stato membro d'origine che emettono
esclusivamente titoli di debito ammessi alla negaZione in un mercato regolamentato il cui
valore nominale unitario € di almeno 50.000 euro, di valore equivalente in caso di valuta
diversa dall’euro'”®

Sezione Vi™

Altre informazioni

Art. 83-bis
(Informazioni sulla modifica dei diritti)

1. Gli emittenti azioni pubblicano quanto prima, ©n le modalita indicate nel Capo |

167 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “il modello indicato” con le parole: “i

modelli indicati”.

1688 Articolo dapprima sostituito con delibere n. 14692 dell’11.8.2004 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n.

16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino
all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle
informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-fer, comma 3, e 114, comma 1, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli
71, 72, commi 3, primo periodo, ¢ 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento
Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

19 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

170 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

17l Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

172 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.
173 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

174 Sezione rinumerata da IV a VI con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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gualsiasi modifica nei diritti inerenti alle varie categorie di azioni ammesse alla negoziazione
in un mercato regolamentato, compresi i cambiamentnei diritti inerenti a derivati emessi
dall'emittente stesso e che danno diritto di sott@sivere, acquistare o vendere le azioni di tale
emittente ovvero il cui rendimento é collegato a teazioni.

2. Gli emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni pubblicano quanto prima, con le
modalita indicate nel Capo |, qualsiasi modifica nediritti dei possessori di tali valori
mobiliari diversi dalle azioni, compresi i cambiamati delle condizioni ad essi relative che
possano indirettamente pregiudicare detti diritti, in particolare a seguito di una modifica
delle condizioni relative al prestito o dei tassiidnteresse.

3. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano quanto prima, con le modalita indicate
nel Capo |, le nuove emissioni di prestiti e, in pécolare, le garanzie personali e reali da cui
sSono assistiti.

4. Fatto salvo quanto previsto in attuazione delldirettiva n. 2003/6/CE, il comma 3
non si applica agli organismi internazionali pubblci ai quali appartiene almeno uno Stato
membro'".

Art. 84
(Informazioni sull’esercizio dei diritti)

1. | soggetti indicati nell'articolo 92, comma 2del Testo unico forniscono al pubblico,
con le modalita indicate nel Capo I, le informazionnecessarie affinché i portatori dei loro
strumenti finanziari possano esercitare i propri dritti, garantendo che le stesse siano
disponibili nello Stato membro d'origine o nello Sato membro nel quale gli strumenti
finanziari sono ammessi alle negoziazioni in un meato regolamentato e preservandone
l'integrita.

2. Fermo restando quanto stabilito dall’articolo B del presente Regolamento e
dall'articolo 2366 del codice civile, gli emittentiazioni pubblicano I'avviso di convocazione
del’assemblea con le modalita indicate nel Capo & riportano nello stesso anche le
disposizioni dello statuto rilevanti ai fini della partecipazione in assemblea e le informazioni
sul numero complessivo di azioni e di diritti di véo e sulle condizioni previste per la
partecipazione allassemblea, ivi incluse le indi@oni riguardo alle modalita con cui
ciascuna persona avente diritto di voto nell'assenia degli azionisti puo reperire un modulo
di delega.

3. Gli emittenti azioni, con delibera assemblearepossono prevedere che, per la
trasmissione delle informazioni agli azionisti, anlge per il tramite degli intermediari
depositari, siano utilizzati mezzi elettronici, puché tale modalita di comunicazione sia
disciplinata nel rispetto almeno delle condizionieguenti:

a) l'uso dei mezzi elettronici non dipende in alcun mdo dall'ubicazione della sede,
del domicilio o della residenza dell'azionista o die persone fisiche o giuridiche che hanno
diritto di esercitare i diritti di voto;

b) vengono posti in atto sistemi di identificazioneni modo tale che gli azionisti o le
persone fisiche o giuridiche che hanno diritto di gercitare i diritti di voto o di dare istruzioni
in merito siano effettivamente informati;

c) gli azionisti o le persone fisiche o giuridiche anti il diritto di acquisire, cedere o
esercitare i diritti di voto sono contattati per isritto per richiedere il loro consenso sull'uso
dei mezzi elettronici per la trasmissione delle imfrmazioni; se questi non esprimono
obiezioni entro un ragionevole periodo di tempo, iloro consenso pud considerarsi acquisito.

175 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Il consenso puo essere revocato in qualsiasi moment

d) qualsiasi imputazione dei costi connessi alla tragssione di tali informazioni con
mezzi elettronici e stabilita dall'emittente confomemente al principio di parita di
trattamento di cui all’articolo 92 del Testo unico.

4. Gli adempimenti di cui al comma 3, letterd) e c¢), sono curati dall’emittente anche
tramite gli intermediari depositari.

5. Nel caso in cui abbiano prestato il proprio conseso all’'utilizzo dei mezzi elettronici
di comunicazione soltanto alcuni dei soggetti indati al comma 3, letterac) o tale consenso
sia stato successivamente revocato, le informaziodi cui al comma 2 sono riportate anche
nell'avviso di convocazione pubblicato ai sensi d&lrticolo 2366 del codice civile.

6. Per la trasmissione delle informazioni ai possesdadi titoli di debito, gli emittenti
che hanno I'ltalia come Stato membro di origine pasono utilizzare mezzi elettronici, purché
la decisione sia presa nell'assemblea speciale gessessori di tali titoli, nel rispetto almeno
delle condizioni indicate nei commi 3 e 4.

7. Qualora i titoli di debito abbiano un valore naninale unitario di almeno 50.000
euro, o nel caso di titoli di debito in valute divese dall’euro, un valore unitario almeno
equivalente a 50.000 euro, per 'assemblea specialei possessori di tali titoli 'emittente puo
scegliere come luogo di convocazione qualsiasi Stahembro dell’Unione Europea, purché
tutti gli strumenti e le informazioni necessari per consentire ai predetti possessori di
esercitare i loro diritti siano disponibili in tale Stato'"®.

Art. 84-bis™"”
(Informazioni sull’attribuzione di strumenti finaar a
esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. Gli emittenti strumenti finanziaaventi sede legale in Italiaalmeno quindici giorni
prima del termine fissato per 'assemblea ordineoiavocata per deliberare sui piani di compensi
previsti dall’articolo 114bis del Testo unicoredigono un documento informativo in conformita a
guanto indicato nell’Allegato 3A, Schema 7. Entranedesimi termini gli emittenti rendono
pubblico il documento informativo:

a) mettendolo a disposizione presso la sede sociale;
b) inviandolo secondo le modalita indicatel Capo [; si applica l'articolo 65-is,
comma 2

- ) pubblicandolo nel proprio sito internet, per umi@#o di tempo pari alla durata dei

piani-".

2. Aifini dell'applicazione del presente artica@alell’Allegato 3A, Schema 7, per piani di
particolare rilevanza di cui all'articolo 11s, comma 3 del Testo unico si intendono quelli
riguardanti gli emittenti azioni, che prevedonoitbeneficiari:

176 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
[...omissis...] b) le informazioni regolamentate previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento Emittenti sono pubblicate
anche su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

177 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

18 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia” e nella
lettera b) ha sostituito le parole: “nell’articolo 66, commi 2 e 3” con le parole: “nel Capo I; si applica I’articolo 65-bis, comma
2”.
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a) i soggetti indicati nell’articolo 158exiescomma 1, lettere)-c.1, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo, e c.2 delligente azioni;

b) i soggetti indicati nell'articolo 158exiescomma 1, lettera)-c.3, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo delle societ@trollate dall’emittente azioni;

¢) i componenti del consiglio di amministrazione owvelel consiglio di gestione e i
soggetti che svolgono funzione di direzione dedigieta controllanti I'emittente azioni;

d) le persone fisiche controllanti 'emittente aziocte siano dipendenti dell’emittente
o collaboratori non legati allo stesso da rapatiavoro subordinato.

3. Gli emittenti strumenti finanziaaventi sede legale in Italiainformano il pubblico,
senza indugio e con le modalita previste dal corhiphettera b) e dal Capo Idelle deliberazioni
con le quali I'organo competente sottopone all'apazione dell’assemblea i piani di compensi, se
tali deliberazioni integrano la fattispecie di inftazione privilegiata ai sensi dell’articolo 114,
comma 1 del Testo unico, mediante un apposito atato contenente almeno:

a) la descrizione dei soggetti destinatari nella prevista nell’Allegato 3A, Schema
7, paragrafo 1;

b) gli elementi essenziali relativi alle carattedbt degli strumenti finanziari su cui si
basano i piani di compensi, indicate nell’Alleg8th, Schema 7, paragrafo 4;

¢) una sintetica descrizione delle ragioni che naotivi piant’,

4. Gli emittenti azioni, sulla base delle comunioazricevute ai sensi dell’articolo 114,
comma 2 del Testo unico, informano il pubblico, t®modalita previstdal comma 1, letterab)
e nel Capo | in merito ai piani di compensi basati su strum@nénziari, deliberati dalle societa
controllate a favore dei componenti del consiglioathministrazione ovvero del consiglio di
gestione o dei soggetti che svolgono funzioni dezione, nelle medesime societa controllate
ovvero in altre societa controllanti o controllatesl caso in cui dette deliberazioni integrino la
fattispecie di informazione privilegiata ai sensill@rticolo 114, comma 1 del Testo unico. Il
comunicato diffuso al pubblico contiene almenmlfeimazioni previste dal comma®3

5. Gli emittenti strumenti finanziaaventi sede legale in Italiainformano il pubblico,
senza indugio e con le modalita previsét Capo | e nel comma 1, letterd):

a) delle decisioni dell'organo competente inererdttliazione dei piani di compensi
basati su strumenti finanziari gia approvati dakfemblea dei medesimi emittenti, riportando le
informazioni di cui all’Allegato 3A, Schema 7, pdermaterie oggetto di decisione e la tabella n. 1
prevista nel paragrafo 4.24 dell'Allegato 3A, Schem compilata sulla base dei criteri ivi
indicati;

b) degli adeguamenti intervenuti a seguito di operazstraordinarie sul capitale e di
altre operazioni che comportano la variazione dehero degli strumenti finanziari sottostanti le
opzioni, indicati nell’Allegato 3A, Schema 7, parafp 4.23, riportando i dati rettificati nella
tabella n. 1 prevista nel paragrafo 4.24 dell’ Alieg3A, Schema 7.

Si applica I'articolo 65-bis, comma 2%

6. Gli emittenti azioni forniscono, con le medesimodalita, le informazioni previste nel
comma 5, letter@) e b), riguardanti i piani di compensi deliberati dadlecieta controllate, gia
comunicati ai sensi del comma 4.

1 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia” ed ha
sostituito le parole: “lettere b) e ¢)” con le parole: “lettera b) e dal Capo I,”.

180 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “nel comma 1, lettere b) € ¢)” con le

parole: “dal comma 1, lettera b) e nel Capo I”.

181 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia”; ha

sostituito le parole: “nel comma 1, lettere b) e ¢)” con le parole: “nel Capo I e nel comma 1, lettera b)” ed ha aggiunto 1’ultimo
periodo.
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Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Nei verbali delle assemblee ordinarie e stliaarie degli emittentvalori mobiliari
sono inseriti, ovvero allegati ai medesimi cometgantegrante, i dati e le notizie previsti
nell'Allegato 3E%

Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni daltipulazione, mettono a disposizione del
pubblico, mediante deposito presso la sede soeiaten le modalita previste dal Capo | gli
accordi previsti dall'articolo 121, comma 2, delsfbeunico e il verbale dell'assemblea che ha
deliberato in merito agli stesSi applica I'articolo 65-bis, comma 2%

Art. 87
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

1. Gli emittenti azioni ovvero le societa di gestiondi fondi chiusi le cui quote siano
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentatformano il pubblicoe la Consol con
le modalitd e nei termini indicati nell’Allegato 3HBelle operazioni, individuate nello stesso
Allegato, aventi ad oggetto i propri strumenti fizéari, effettuate da loro stessi o da societa da
essi direttamente o indirettamente controllate owvela soggetti da essi appositamente
incaricat!®.

Art. 87-bis
(Informazioni su acquisti di azioni proprie)

1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Cdpdel regolamento (CE) 2273/2003
della Commissione del 28 gennaio 2003, sono effettsecondo le modalita indicatel Capo |
del presente regolamenito

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

...omissis.. 8¢

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicancon le modalita indicate nel Capo ke in tempo utile
rispetto all'inizio dell’'offerta uncomunicato con l'indicazione del numero dei diritti di opz®sn

182 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “strumenti finanziari” con le parole:
“valori mobiliari”.

183 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita previste dal Capo 1” ed ha aggiunto 1’ultimo periodo.

18%  Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e successivamente modificato dapprima con delibera n. 16850

dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “Gli emittenti strumenti finanziari” con le parole: “I soggetti indicati all’articolo 114,
comma 5, del Testo unico” ed ha aggiunto le parole: “e la Consob”; poi con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha sostituito le
parole: “I soggetti indicati all’articolo 114, comma 5, del Testo unico” con le parole: “Gli emittenti azioni ovvero le societa di
gestione di fondi chiusi le cui quote siano ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati”.

185 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che
ha sostituito le parole: “nell’articolo 66” con le parole “nel Capo I”.

186 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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non esercitati da offrire in borsa ai sensi ddiicaio 2441, comma 3, del codice civile e delleedat
delle riunioni in cui I'offerta sara effettuafa

Art. 89-bis
(Informazioni sull’adesione ai codici di comportamén)

1. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano annualmente le informazioni relative
all’'adesione a codici di comportamento indicate nBarticolo 123-bis, comma 2, letteraa), del
Testo unico.

2. Le informazioni indicate nel comma 1 sono ripdate integralmente nella sezione
della relazione sulla gestione indicata nell’articlo 123-bis, comma 1, del Testo unico, ovvero
in una relazione distinta approvata dallorgano di amministrazione e pubblicata
congiuntamente alla relazione sulla gestione o mextfite un riferimento nella relazione sulla
gestione indicante dove tale documento sia dispoii# al pubblico nel sito internet della
societa.

3. Gli emittenti indicati nel comma 1 comunicano & informazioni indicate nella
medesima disposizione alla societa di gestione dadsociazione di categoria degli operatori
che promuove il codice di comportamento al quale laelazione si riferisce entro il quinto
giorno lavorativo dalla loro pubblicazione.

4, Gli emittenti indicati al comma 1 che non hanncaderito o che intendono non
proseguire nell'adesione a codici di comportamentane danno notizia con le modalita
indicate nel comma 2%

Art. 891er
(Pubblicita dei codici di comportamento)

1. Le associazioni di categoria degli operatastnettono alla Consob e alle societa di
gestione dei mercati regolamentati italiani neiligs@no quotate le azioni emesse dalle societa che
aderiscono ai codici di comportamento promossi,roenl quinto giorno lavorativo
dall'approvazione del codice:

a) informazioni sul grado di rappresentativita dedfaciazione rispetto alla categoria
di operatori di riferimento;

b) una descrizione sintetica del contenuto del codice

c) il testo integrale del codice.

2. Le societa di gestione trasmettono alla Comsalte altre societa di gestione dei mercati
regolamentati italiani nei quali sono quotate az@nesse dalle societa che aderiscono ai codici di
comportamento promossi, entro il quinto giorno lateo dall’'approvazione del codice:

a) una descrizione sintetica del contenuto del codice
b) il testo integrale del codice.

187 Articolo cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “su almeno un quotidiano a diffusione

nazionale” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”, le parole: “almeno il giorno prima dell’inizio” con le parole:
“in tempo utile rispetto all’inizio” e la parola: “avviso” con la parola: “comunicato”. Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n.
17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di
pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis,
comma 2, 113-fer, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: [...omissis...] b) le
informazioni regolamentate previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento Emittenti sono pubblicate anche su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale”.

188 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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3. Sulla base delle comunicazioni ricevute ai isel®dl’articolo 89bis, comma 4, le
associazioni di categoria degli operatori e le etacidi gestione forniscono tempestivamente
indicazione delle societa con azioni quotate clegiscbno ai codici di comportamento alle societa
di gestione dei mercati regolamentati italiani epgali sono quotate le azioni.

4. Le societa di gestione e le associazioni degmata degli operatori pubblicano
tempestivamente, in un’apposita sezione del progito internet, le informazioni trasmesse ai
sensi dei commi 1, 2 e 3 e le relazioni ricevutsesusi dell’articolo 8®is, comma 4.

5.  Entro il quinto giorno lavorativo di ogni mede,societa di gestione e le associazioni di
categoria degli operatori che promuovono codicicdmportamento comunicano, secondo le
modalita indicate nei commi 1 e 2, eventuali vadazintervenute nel mese precedente.

6. Le societa di gestione, entro cinque giornofativi dalla loro ricezione, pubblicano in
un’apposita sezione del proprio sito internet @rimazioni ricevute ai sensi dei commi 1, 2 e 5,
anche mediante collegamento ipertestuale alle miediei siti internet indicate nel comma 4,
nonché 'elenco aggiornato delle societa che acfemis ai codici di comportamentd

Sezione Vlbis'®
Controllo sulle informazioni fornite al pubblico

Art. 89quater
(Criteri per 'esame dell'informazione diffusa deitentistrumenti finanziari) ***

1. Fermo restando I'esercizio dei poteri in matet informazione societaria previsti dal
Capo |, Titolo Ill, Parte IV del Testo unico, la @b effettua il controllo sull'informazione
finanziaria contenuta nei documenti resi pubblicisansi di leggedagli emittenti indicati
nell'articolo 118-bis del Testo unicosu base campionaria, coerentemente con i prieonginati
in materia dal CESRCommittee of European Securities Regulatdrd)

2.  L'insieme degli emittenti quotati i cui docuntiemerranno sottoposti a controllo, non
inferiore ad un quinto degli emittenti stessi, éedminato annualmente considerando i rischi per la
correttezza e la completezza delle informazioniiteral mercato, nonché la necessita di vigilare
sul complesso dell’informazione fornita dagli et

3. Ai fini della determinazione del rischio la Goi stabilisce ogni anno con apposita
delibera i parametri rappresentativi dello stesmoendo tra I'altro conto:
a) dei dati economico-patrimoniali e finanziari dedlecieta interessate;
b) delle segnalazioni ricevute dall’organo di coritr@ dal revisore dell’emittente;
c) dell'attivita sui titoli;
d) di informazioni significative ricevute da altre ammistrazioni o soggetti interessati.

4. Al fine di tener conto della necessita di coltdére gli emittenti quotati per i quali non
esistano rischi significativi ai sensi del commada3delibera ivi indicata stabilisce i criteri sall
base dei quali una quota non superiore ad un gdeitinsieme degli emittenti di cui al comma 2
e determinata tenendo conto di modelli di selezza®iale.

189 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
19 Sezione inserita con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

191 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “quotati” con le parole: “strumenti

finanziari”.

192 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “da emittenti quotati” con le parole:

“dagli emittenti indicati nell’articolo 118-bis del Testo unico” ed ha aggiunto le parole: “(Committee of European Securities
Regulators)” .
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Capo lli
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90'*°
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per 'assemblea convocata per delibesulla fusione, sulla scissione, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui viereish la convocaziordi tale organo, mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%

a-bis) la relazione illustrativa dell'organo amministrativo sul’aumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura almeno treta giorni prima di quello fissato per
'assemblea convocata per deliberare tale operazien ovvero, se precedente, non piu tardi
del giorno in cui viene decisa la convocazione dale organo, attraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalita inditma dalla Consob con propria
comunicazioné®®

b) la documentazione prevista dall'articolo 25¥pties numeri 1) e 3) e dagli articoli
2506bhis e 2506ter del codice civile, almeno trenta giorni prima dieto fissato per
'assemblea, mediante collegamento con il meccaniendi stoccaggio autorizzato ai sensi
dell’articolo 65-septiescomma 3%

c) il parere della societa di revisione sulla con@grdiel prezzo di emissione delle azioni,
nonché la relazione di stima prevista dall’articB®40 del codice civile, almeno quindici giorni
prima di quello fissato per I'assemblea, mediante collegamento coih meccanismo di
stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65eptiescomma 3°";

d) il verbale delle deliberaziofif adottate, entro trenta giorni da quello in cui
'assemblea ha deliberato, attraverso il sistema diTeleraccolta, secondo le specifiche
modalita indicate dalla Consob con propria comunicaione™®:

d-bis) la documentazione di cui all’articolo 70, comma dgntestualmente alla
diffusione al pubblico, mediante collegamento con meccanismo di stoccaggio autorizzato ai

193 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004; successivamente

modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota
all’art. 65-bis.

194 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha soppresso le parole: “e sull’aumento di capitale mediante

conferimento di beni in natura” ed ha sostituito le parole: “di tale organo” con le parole: “di tale organo, mediante collegamento
con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies, comma 3”.

195 Lettera aggiunta con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

19 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per ’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

197 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per ’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

198 Le precedenti parole “il verbale e le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

199 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’assemblea ha deliberato” con le

parole: “I’assemblea ha deliberato, attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazione”.
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sensi dell'articolo 65septiescomma 3%

e) copia dell'atto di fusione o di scissione condlicazione della data di iscrizione nel
registro delle imprese, entro dieci giorni dallamuto deposito previsto dagli articoli 2504 e
2506+4er del codice civileattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgecifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicazion@®;

f) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal deposito nebistro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgpscifiche modalitad indicate dalla Consob
con propria comunicazioné®.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consolmediante collegamento con |l
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3 il documento
informativo previsto dall’articolo 70, comma&’4

Art. 90-bis™*
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) il verbale delle deliberazioni di cui all’articol@0-bis, comma 1, mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%

b) nel caso previsto dall'articolo #ls, comma 2, la relazione dellorgano
amministrativo recante le informazioni previste Idagticoli 2447ter, comma 1 e 244iAevies
comma 4, del codice civile, almeno trenta giornimar di quello fissato per I'assemblea
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgscifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazioné®®

¢) la documentazione prevista dall’articolo 244avvies,mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3°";

d) il contratto previsto dall'articolo 244@is, comma 1, letterab), mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%,

20 1 ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “diffusione al pubblico” con le parole:

“diffusione al pubblico, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

21 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

202 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

203 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

204 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

205 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

206 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

207 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

208 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3.
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Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob ildocumento informativo predisposto
ai sensi dell'articolo 71 mediante collegamento cdhmeccanismo di stoccaggio autorizzato ai
sensi dell'articolo 65septiescomma 3%,

Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente allafubfone al pubblico, trasmettono alla
Consob il documento informativo predisposto ai sdalarticolo 71-bid™.

Art. 92
(Altre modifichedello statutg emissione di obbligazioni e acconti sui divid@Adi

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per I'assemblea convocata per dalibde modifichalello statutodiverse da quelle
previste da altre disposizioni della presente S$wzio I'emissione di obbligazioni, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui vieeeisa la convocazioregtraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalitd indit dalla Consob con propria
comunicazioné®?

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, conZmaediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deltticolo 65-septiescomma 34

c) il verbale delle deliberazioflf adottate, entro trenta giorni da quello in cui
l'assemblea ha deliberaattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo Igscifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziore®

d) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal deposito nebistro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lepscifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazioné'’;

e) la documentazione di cui all’articolo 72, comnf&®5mediante collegamento con il

209 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
210 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

21 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

212 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto”.

213 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla
Consob con propria comunicazione”.

214 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “almeno quindici giorni prima di quello

fissato per ’assemblea” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3”.

215 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

216 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

27 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

218 e precedenti parole “comma 4” sono state sostituite dalle parole “comma 5” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deltticolo 65-septiescomma 3

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla
riunione consiliareattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lepscifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziorfé®.

Art. 93*
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Emsklea per deliberare in merito
all'acquisto e all'alienazione di azioni proprigstnettono alla Consob:
a) la relazione illustrativa dell’organo amministreti mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3%
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembéttaverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Conls@on propria comunicazioné®,

Art. 94
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amtivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Basslea ai sensi dell'articolo 2446 del
codice civile trasmettono alla Consob:

a) la relazione dell'organo amministrativo con leeysazioni dell’organo di controllo,
mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggutorizzato ai sensi dell’articolo 65-
septiescomma 3%

b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembégtaverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Conls@on propria comunicazioné®.

2. Gli emittenti azioni, nei casi di cui all'artilo 74, comma 2, trasmettono alla Consob il
verbale delle deliberazioni adottateediante collegamento con il meccanismo di stoccagg
autorizzato ai sensi dell’articolo 65septiescomma 32".

219 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

20 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

21 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

23 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

24 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

25 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

226 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

27 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che ha sostituito parole: “il verbale e le deliberazioni” con le

parole: “il verbale delle deliberazioni” e con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla
diffusione al pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3
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Art. 95
(Emittentivalori mobiliari diversi dalle azior)?*®

1. Agli emittentivalori mobiliari diversi dalle azioni, in occasione delle operazioni
previste dall'articolo 75i applicano gli articoli 90, comma 1, 9bis e 97%°,

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in ami non ammessalle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente terzo trasmettono alla Golesamformazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualenatia diffusione al pubbliéd

Sezione |l
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob meiante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3:
a) la documentazione prevista dall’articolo 77, commd, letterea) eb);
b) la documentazione prevista dall’articolo 154er, commi 2 e 5, del Testo unicot

Art. 97
(Emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni)

1. Gli emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni trasmettono alla Consob mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3, la documentazione richiamata dall'articolo96, lettera a) e quella prevista
dall’articolo 154-ter, comma 2, del Testo unico.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azioni non ammesse alle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente terzcasmettono alla Consob le informazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualmestalla diffusione al pubblico, mediante
collegarr%esgto con il meccanismo di stoccaggio auteriato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 37,

228 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di
nuovo sostituita con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni”.

2 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di nuovo sostituito

con delibera n. 14002 del 27.3.2003; in seguito modificato dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi con delibera n.
16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni” e le parole
“si applica I’articolo 90, comma 1, 90-bis, e I’articolo 92” con le parole: “si applicano gli articoli 90, comma 1, 90-bis e 92”.

20 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla quotazione ufficiale di borsa” con

le parole: “alle negoziazioni nei mercati regolamentati”.

Bl Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n.
16850 dell’1.4.2009.

22 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi
sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Sezione lll
Altre informazioni

Art. 98°%
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifichedel capitale sociale, comunicano
I'ammontare del capitale, il numero e le categori€i azioni in cui questo & suddiviso
a) al pubblico, con le modalita di cui al Capo |, e
b) alla Consob, mediante il sistema di Teleraccoltaecondo le specifiche modalita
indicate dalla stessa con propria comunicazioR¥.

1-bis.La comunicazione di cui al comma 1 € effettuata ert il giorno successivo:
a) al deposito presso il registro delle imprese dedittestazione dellaumento di
capitale prevista dagli articoli 2420bis, comma 3, e 2444, comma 1, del codice civile;
b) a quello in cui la deliberazione di riduzione dekapitale pud essere eseguita ai
sensi dell'articolo 2445, comma 3, del codice cigil
c) alla data di decorrenza degli effetti della fusioa o della scissione ai sensi degli
articoli 2504-bis e 2506quater del codice civilé®.

2. La comunicazione é effettuata entro cinquengidall'iscrizione presso il registro delle
imprese:
a) della delibera di aumento di capitale ai sendiatétolo 2442 del codice civile o di
riduzione del capitale per perdite;
b) delle delibere dellassemblea generale e dellmbs®a speciale che dispongono la
conversione obbligatoria di azioni di una categoriazioni di altra categoria.

3. Nelle altre ipotesi di variazione del capital@ comunicazione e effettuata entro il
giorno successivo al deposito, previsto dall’atic@436, comma 6, del codice civildgllo
statuto modificatd®.

Art. 98-bis™’
(Strumenti finanziari previsti dall'articolo 2351pmma 5, del codice civile

1. Gli emittenti azioni, in occasione dell’emmse di strumenti finanziari cui & riservata,
ai sensi dell'articolo 2351, comma 5, del codicglej la nomina di un componente dell’organo di
amministrazione o controllo, comunicaab pubblico e alla Consobcon le modalita di cui al
Capo |, il numero e le categorie degli strumenti finanziemessi, nonché I'ammontare
complessivo degli strumenti finanziari della medesi categoria in circolazione. La
comunicazione & effettuata entro il giorno suceesall'emissioné&®.

23 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

234 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

25 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

26 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto”.

27 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini

indicati nella successiva nota.

28 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “al pubblico e” ed ha sostituito le

parole: “e alla societa di gestione del mercato, che ne assicura la diffusione entro il giorno successivo” con le parole: “con le
modalita di cui al Capo I”.
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Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob la documentazione prevista
dall'articolo 86 mediante collegamento con il meceasmo di stoccaggio autorizzato ai sensi
dell’articolo 65-septiescomma 3*°.

Art. 100
(Composizione degli organi di amministrazione e taflo, direttore generale)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consob, dro cinque giorni di mercato aperto
dal loro verificarsi, i dati relativi alle variazioni nella composizione degli organi di
amministrazione e controllo e nella carica di diretore generale, ove prevista, mediante |l
modello compilato secondo le istruzioni previste Allegato 3H e trasmesso tramite il
sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche mditk indicate dalla Consob con propria
comunicazioné®.

Art. 101
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

...omissis..?*

Capo IV?*
OICR ammessi alla negoziazione in un mercato regateentato

Art. 102
(Informazioni su eventi e circostanze rilevanti eglve a OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, con rifemento a ciascun fondo chiuso
ammesso con il proprio consenso alla negoziaziomeun mercato regolamentato in ltalia, e i
soggetti che le controllano, osservano le dispogini del Capo | e del Capo Il, Sezione |, del
presente Titolo, ad eccezione dell’articolo 68, nahé le disposizioni del Titolo VII.

2. Agli emittenti quote o azioni di OICR esteri clusi, le cui quote o azioni sono
ammesse alla negoziazione in un mercato regolametadn Italia, che € unico Stato membro
ospitante, e non nello Stato membro d’origine, edi goggetti che li controllano si applicano le
disposizioni indicate nell'articolo 113 ad ecceziandell’articolo 68.

3. Gliarticoli 66, 66-hise 67 si applicano anche con riferimento agli OICRhiusi per i
quali sia stata presentata una richiesta di ammissne alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia.

4. | soggetti di cui ai commi 1 e 2 danno notizidelle informazioni, atti 0 documenti di
cui all'articolo 26, comma 1 e delle deliberazionassunte dall'assemblea dei partecipanti al
fondo nelle materie di competenza, mediante diffushe di un annuncio con le modalita

239 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

240 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, successivamente con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

241 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
22 Capo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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indicate nel Capo | del presente Titolo. Si applical’articolo 84 con riferimento alle

informazioni sull’esercizio dei diritti dei partecipanti agli OICR chiusi®*,

Art. 103
(Informazione periodica e altre informazioni relate a OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, entro iorno successivo all’approvazione,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sedeciale e con le modalita indicate nel
Capo |, il rendiconto annuale, corredato della relaione degli amministratori, e la relazione
semestrale di ciascun fondo chiuso gestito, le ayiiote siano ammesse alla hegoziazione in un
mercato regolamentato in Italig€**.

2. Gli emittenti quote o azioni di OICR esteri chisi, aventi I'ltalia come Stato
membro d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1llettera w-quater, numeri 3 e 4, del Testo
unico, mettono a disposizione del pubblico, seconde modalita e nei termini indicati dal
comma precedente, la relazione finanziaria annuale quella semestrale previste dai rispettivi
ordinamenti nazionali, fermo restando quanto previto dalla Banca d'ltalia in attuazione
dell’articolo 42, comma 6, del Testo unico.

3. | soggetti di cui ai commi precedenti mettono disposizione del pubblico, presso la
sede sociale e con le modalita indicate nel Capalldocumento previsto dall’articolo 154+er,
comma 5, del Testo unico, descrivendo gli eventi giarticolare importanza per gli OICR
verificatisi nel periodo di riferimento e gli evenuali effetti degli stessi sulla composizione
degli investimenti e, per quanto possibile, sul ridtato economico.

4. Alla diffusione delle informazioni previste neicommi 1 e 3, si applica I'articolo 65-
bis, comma 2.

5. 1 soggetti di cui ai commi precedenti osservankarticolo 15, comma 2, e rendono
altresi disponibili nel proprio sito internet, consntendone l'acquisizione su supporto
duraturo, e mantengono costantemente aggiornati:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali suppleenti;
b) i riferimenti delle disposizioni generali emanatedalla Banca d'ltalia in ordine ai

limiti d’'investimento e ai criteri di valutazione degli OICR chiusi®.

6. | soggetti di cui ai commi precedenti informanda Consob e il pubblico, con le
modalitd e nei termini indicati nell’Allegato 3F, delle operazioni, individuate nello stesso
Allegato, aventi ad oggetto le quote o azioni degDICR chiusi gestiti, effettuate dagli stessi
soggetti 0 da societa da essi direttamente o inditamente controllate ovvero da soggetti
appositamente incaricati.

23 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77,
81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite
un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

24 La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle

modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli
113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a
disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102,
comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso
pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

245 Vedi nota all’art. 65-bis.
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Art. 103-bis
(Informazioni relative agli OICR aperji

1. Con riferimento a ciascun OICR aperto ammessolla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, le societa di gestione deisparmio e le Sicav, nonché gli emittenti
esteri osservano l'articolo 15, comma 2, e rendonaltresi disponibili nel proprio sito
internet, consentendone l'acquisizione su supportduraturo, € mantengono costantemente
aggiornati il prospetto di quotazione e gli eventuiasupplement*®.

2. Le informazioni previste dall’articolo 19, comni 2 e 3, sono comunicate mediante
la loro tempestiva pubblicazione nel sito internetei soggetti indicati nel comma 1 e rese
disponibili presso la societa di gestione del merttaregolamentato e la banca depositaria

ovvero il soggetto previsto nel regolamento delladhca d’ltalia®*’.

3. Le societa di gestione armonizzate, con riferiemto a ciascun OICR ammesso alla
negoziazione in un mercato regolamentato in ltaliapsservano l'articolo 15, comma 2, e
rendono altresi disponibili nel proprio sito internet, consentendone l'acquisizione su
supporto duraturo, e mantengono costantemente aggitati i seguenti documenti:

a) il prospetto di quotazione;
b) il documento per la quotazion&®.

4. Le informazioni previste dall’articolo 22, comna 5, sono comunicate mediante la
loro tempestiva pubblicazione nel sito internet deisoggetti indicati nel comma 3 e rese
disponibili presso la societa di gestione del merttaregolamentato e il soggetto previsto nel
regolamento della Banca d’Itali&*”.

Capo V**°
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

...omissis...

Art. 105
(Operazioni straordinarie)

...0missis...

246 Vedi nota all’art. 65-bis.

27 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
[...omissis...] c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi

anno, un avviso concernente I’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.
28 Vedi nota all’art. 65-bis.

2 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
[...omissis...] c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi

anno, un avviso concernente I’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.

20 Capo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 106
(Informazione periodica)

..omissis...

Art. 107
(Altre informazioni)

..omissis...

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108"
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti si considerano emittenti strumieriinanziari diffusi dall'inizio
dell'esercizio sociale successivo a quello nel acatsl quale si sono verificate le condizioni
previste dall'articolo dis fino alla chiusura dell'esercizio sociale in cutato accertato il venir
meno di tali condizioni.

1-bis. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi:
- trasmettono senza indugio alla Consob la carazione indicata negli allegati 3G e
3G-bis non appena si verificano le condizioni previstiatéicolo 2-bis;
- comunicano alla Consob il venir meno delle nsade condizioni, fornendone idonea
documentazione.

1ter. Al fine di effettuare le comunicazioni previstalccomma precedente gli emittenti
tengono conto delle risultanze del libro dei sodegli ultimi bilanci approvati, delle
comunicazioni ricevute e di ogni altro dato a Idigposizione.

2. La Consob pubblica l'elenco aggiornato deglittemti strumenti finanziari diffusi
tramite strumenti anche informatici di diffusionelld informaziori2

Art. 109
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi pubblicano le informazioni su eventi e
circostanze rilevanti previste dall’articolo 114, omma 1, del Testo unico:
a) osservando le disposizioni previste dagli articob6, commi 1, 2, lettere), b) ec),
e 3, letterab), e 66bis;
b) con le modalita indicate nel Capo | oppureinviando il comunicato ad almeno
due agenzie di stampa.

2. Il comunicato é trasmesso al meccanismo di staggio autorizzato ai sensi
dell'articolo 65-septies comma 2, oppure, entro il giorno successivo, publoito nel sito

1 Articolo gia modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000 e n. 13616 del 12.6.2002; successivamente sostituito con delibera n.
14372 del 23.12.2003 e infine modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati nella successiva nota.

22 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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internet dell’emittente strumenti finanziari diffus i>>2

Art. 109-bis
(Informazioni su patti parasocigli

1. Gli emittenti azioni diffuse informano il puldo, con le modalita previste dall’articolo
109, della comunicazione di cui all’'articolo 23#t-del codice civile, indicando ogni elemento
necessario per una compiuta valutazione del patto.

2. Il comma precedente si applica anche ai pattidichiarati ai sensi dell’articolo 2341-
ter del codice civile al momento dell’entrata in vigatella presente disposizidrie

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, otestualmente al deposito presso il registro
delle imprese previsto dall'articolo 2435 del cedavile, mettono a disposizione del pubblico
presso la sede sociale il bilancio di esercizioraygto, il bilancio consolidato, se redatto, nonché
le relazioni contenenti il giudizio della societa mkvisione. Dell'avvenuto deposito € data
contestuale notizia mediante un avviffuso con le modalita di cui all'articolo 109, conma 1,
lettera b) *°.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentdla comunicazione al pubblico,
trasmettono alla Consob la documentazione pregiedtaomma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiastiella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi sipplicano le disposizioni dell'articolo 84,
comma £°.

1-bis. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi si gpicano le disposizioni dell’articolo 84-
bis. Ai fini dell’applicazione del predetto articolo,ep piani di particolare rilevanza di cui
all'articolo 114bis, comma 3 del Testo unico si intendono quelli afexdi:

a) componenti del consiglio di amministrazione ovvel@ consiglio di gestione e
soggetti che svolgono funzione di direzione nelligente azioni diffuse e nelle societa
controllanti o, direttamente o indirettamente, coltdte;

b) persone fisiche controllanti I'emittente azioniffdse, che siano dipendenti
dell’emittente o collaboratori non legati allo stesla rapporti di lavoro subordin&to

253 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
254 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

25 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “pubblicato su almeno un quotidiano a

diffusione nazionale” con le parole: “diffuso con le modalita di cui all’articolo 109, comma 1, lettera b)”. La delibera n. 17002
del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione
su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter,
comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei
documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110,
comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale”.

26 Le parole “comma 1” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

27 Comma inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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2. Agli emittenti azioni diffuse si applicano &ede disposizioni dell'articolo 84, comm&2

2-bis. Gli emittenti azioni diffuse trasmettono alla Corsob, entro trenta giorni
dall'approvazione del bilancio o dal pagamento debividendo, informazioni in merito al
nominativo degli azionisti che, sulla base degli giprnamenti del libro soci, partecipano in
misura superiore al 2% del proprio capitale socialaappresentato da titoli che conferiscono,
anche condizionatamente, diritti di voto, indicandal numero di azioni da loro possedut659.

Art. 111-bis
(Emittenti strumenti finanziari diffusi, negoziati ai sistemi multilaterali di negoziazione

1. In deroga a quanto previsto nell'articolo 109gli emittenti strumenti finanziari
diffusi, negoziati nei sistemi multilaterali di negziazione con il consenso dell'emittente o del
socio di controllo diffondono al pubblico le informazioni indicate al presente Capo con le
modalita indicate nel Capo f*°.

Art. 111-ter
(Deposito delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi tras mettono alla Consob le informazioni
indicate nel presente Capo contestualmente alla lordiffusione al pubblico attraverso il
sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche mditka indicate dalla Consob con propria
comunicazioné®,

Art. 112
(Esenzioni)

(1.) ...omissis.?%?

1. Sono dispensati dall'adempimento dell’articétb4, comma 1, del Testo unico e nei
loro confronti non si applicano gli articoli 1091A e 111, gli emittenti strumenti finanziari quotat
nei mercati regolamentati di altri paesi dell'UrédBuropea o nei mercati di paesi extracomunitari
riconosciuti ai sensi dell'articolo 67, comma 2, Besto unico e alle SICAY?

Capo VIl
Emittenti ammessi alle negoziazioni in mercati regamentati italiani ***

Art. 112-bis
(Modalita di diffusione delle informazioni regolameate)

1. Agli emittenti i cui valori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, che & unico Stato membro spitante, ma non nello Stato membro

2% Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
2 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
260 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
261 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

262 Comma modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002, successivamente con delibera 14372 del 23.12.2003 e infine

soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
263 L’originario comma 2 & stato cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

264 Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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d’'origine si applicano le disposizioni previste dag articoli 65-bis, 65ter, 65-quater, 65-
guinquies 65-sexies 65-0ctiese 65novies

2.  Per gli emittenti i cui valori mobiliari sono anmessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato in Italia, che € Stato membrmspitante unitamente ad altri Stati
membri del’'Unione Europea, e non nello Stato memhy di origine, la Consob, all'atto
dellammissione alla negoziazione, stabilisce, avém riguardo alla disciplina vigente negli
altri Stati membri ospitanti, le modalita di diffusione al pubblico delle informazionf®.

Art. 113
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

...omissis..%®

Art. 114
(Operazioni straordinarie e altre informazioni)

1. Gli emittenti esteri i cui strumenti finanziari sono ammessi alle negoziazioni soltanto in
mercati regolamentati italiani forniscono informazioni equivalenti a quelle previste nel Capo
Il, Sezioni IV e VI, e nel Capo lll, Sezioni | e Il, del presente Titolo, avendo riguardo
all'ordinamento societario vigente nel paese dellpropria sede legalé®’.

Art. 115
(Informazioni diffuse all’'estero)

1. Gli emittenti strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni anche nei mercati
regolamentati di altri Paesi dell’lUnione Europea m#ono a disposizione del pubblico con le
modalita previste nel Capo | le ulteriori informazioni fornite in detti paesi, se non sono state
diffuse nel rispetto delle modalita previste dallalirettive 2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto previsto dal comma 1, gkmittenti strumenti finanziari
ammessi alle negoziazioni anche nei mercati di paextra-comunitari mettono a
disposizione del pubblico con le modalita indicatenel medesimo comma 1 le ulteriori
informazioni fornite in tali paesi se le stesse hamo importanza per la valutazione degli
strumenti finanziari sul mercato italiano.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 sonordsmesse alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblic&®.

Art. 116
(Equivalenza delle informazioni)

1. La Consob, all'atto del’'ammissione alle negoagrioni, pud consentire agli emittenti
indicati nell'articolo 1, comma 1, letteraw-quater, n. 3, del Testo unico, di non adempiere
agli obblighi di pubblicazione e di deposito pressta stessa delle informazioni regolamentate
previsti nel Capo Il, Sezioni V e VI, e nel Capo Il Sezioni Il e lll, del presente Titolo
gualora ritenga gli obblighi previsti dalla disciplina vigente nel paese in cui i predetti
emittenti hanno la propria sede equivalenti a quellprevisti dalla legge italiana e dal presente

265 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
266 Articolo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
267 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

268 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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regolamento.

2. Restano ferme, per gli emittenti indicati al coma 1, le modalita di diffusione,
stoccaggio, deposito e la disciplina del regime fnistico stabilite per la pubblicazione delle
informazioni regolamentate nel Capo I.

3. Fermo restando quanto stabilito negli articolil15e 116ter, i soggetti indicati nel
comma 1 mettono a disposizione del pubblico, con lmodalita indicate nel Capo I, le
informazioni diverse da quelle regolamentate forni¢ ai sensi di legge nel paese d'origine, se
le stesse possono essere rilevanti per il pubblidella Comunita.

4. La Consob effettua le valutazioni di cui al coma 1 nel rispetto dei principi
previsti dalla direttiva 2004/109/CE, dalla direttiva 2007/14/CE, nonché di ogni altra misura
di esecuzione adottata dalla Commissione Europea sensi dell’articolo 23, paragrafi 4,5 e 7,
della direttiva 2004/109/CE®,

Capo VII-bis?”
Emittenti aventi 'ltalia come Stato membro d’origine i cui valori mobiliari sono ammessi
alla negoziazione in un altro Stato membro dell’'Urdne Europea

Art. 116-bis
(Adempimenti relativi alle informazioni regolaments)

1. Gli emittenti che hanno [I'ltalia come Stato merbro d’origine, in occasione
del’ammissione dei propri valori mobiliari alla negoziazione nei mercati regolamentati di
altri Stati membri dell’'Unione Europea e non in Italia, ne danno informazione alla Consob
secondo le modalita dalla stessa indicate con praarcomunicazione.

2. Gli emittenti indicati al comma 1 trasmettono & informazioni regolamentate al
meccanismo di stoccaggio autorizzato, contestualmenalla loro diffusione al pubbilico,
secondo le modalita indicate dal gestore del mecdamo di stoccaggio autorizzato.

3. | soggetti indicati al comma 1 trasmettono lenformazioni regolamentate alla
Consob contestualmente alla loro diffusione al pulilzo, mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

4. | soggetti che emettono valori mobiliari per iquali sia stata presentata la prima
richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mertaregolamentati di un altro Stato
membro, e che hanno I'ltalia come Stato membro d’'dgine, fino al giorno antecedente
I'inizio delle negoziazioni pubblicano le informazoni regolamentate nel proprio sito internet.

5. Ai soggetti indicati al comma 1 si applicano ilCapo I, Sezione V, del presente
Titolo e gli articoli 83-bise 84.

6. Agli emittenti aventi I'ltalia come Stato membio d'origine, le cui azioni sono
ammesse alla negoziazione in mercati regolamentati altri Stati membri e non in Italia, si
applicano gli articoli 98, 98bhis e 100.

26 Con il presente articolo la delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ha sostituito il precedente articolo 116 e ’articolo 116-bis, gia
modificati con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14692 dell’11.8.2004.

20 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 116-ter
(Informazioni diffuse all’estero)

1. Gli emittenti aventi 'ltalia come Stato membro d’origine, i cui valori mobiliari
sono ammessi alle negoziazioni nei mercati di altRaesi dell’Unione Europea e non in Italia,
depositano presso la Consob con le modalita prevesnel Capo | le ulteriori informazioni
fornite in detti paesi, se non sono state diffuseeh rispetto delle modalita previste dalle
direttive 2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto stabilito dal comma 1, glemittenti aventi I'ltalia come
Stato membro d’origine, i cui valori mobiliari sono ammessi alle negoziazioni nei mercati di
paesi extra-comunitari e non in Italia, depositangresso la Consob con le modalita indicate
nel medesimo comma 1 le ulteriori informazioni forite in tali paesi.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 sonordsmesse alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblico.

Capo VIII 2™
Strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni semeil consenso degli emittenti

Art. 116-quater
(Compiti della societa di gestione del mercato

in cui gli strumenti finanziari sono ammessi all@egoziazioni)

1. La societa di gestione del mercato in cui gltramenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni senza il consenso degli emittenti:

a) entro il giorno antecedente I'inizio delle negozi@oni ne da notizia all’emittente e
alla societa di gestione del mercato in cui gli stmenti finanziari sono stati ammessi con |l
consenso degli emittenti;

b) al fine dello svolgimento dei compiti di cui all'aticolo 64, comma 1, lettereb), b-
bis), c) ef) del Testo unico, acquisisce le informazioni trasnsse dagli emittenti ai sensi del
presente Titolo.

Capo VIII- bis’”
Sistemi di diffusione delle informazioni regolamerdte

Art. 116-quinquies
(Requisiti dello SDIR)

1. Ai fini del rilascio dell’autorizzazione all’esercizio del servizio di diffusione, da
parte della Consob, lo SDIR garantisce:

a) il rispetto delle previsioni indicate nel Capo | edei requisiti organizzativi e
operativi indicati nell’Allegato 3I;

b) alla Consob e alla societa di gestione del mercatove & stata richiesta
lammissione alla negoziazione degli strumenti finaziari I'accesso senza oneri alle
informazioni regolamentate ricevute, contestualmer alla loro diffusione al pubblico;

¢) nel caso di informazioni regolamentate, previste all'articolo 114, comma 1, del
Testo unico, diffuse durante lo svolgimento delleontrattazioni nel mercato regolamentato
ove e stata richiesta 'ammissione alla negoziaziendegli strumenti finanziari, I'accesso,
indicato alla lettera b), alla Consob e alla societa di gestione del mercaguindici minuti

211 Capo dapprima inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
272 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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prima della diffusione al pubblico delle informaziani.

2. Lo SDIR puo svolgere il servizio di trasmissiom delle informazioni regolamentate
al meccanismo di stoccaggio autorizzato per contadpropri utilizzatori.

3. | soggetti autorizzati allo svolgimento dell'divita dei sistemi di diffusione delle
informazioni regolamentate consentono, per almenord anni, la consultazione e |l
trasferimento gratuito alla Consob delle informaziai regolamentate diffuse nei tre anni
precedenti la data di inizio dell’attivita dei mec@nismi di stoccaggio autorizzati, stabilita con
apposito provvedimento della Consob ai sensi delfticolo 113-ter, comma 4, letterab), del
Testo unico.

Art. 116-sexies
(Domanda di autorizzazione di uno SDIR)

1. Ladomanda di autorizzazione all’'esercizio dedl SDIR € presentata alla Consob.

2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenza degquisiti contenuti nell’Allegato
3l redatta secondo il modulo contenuto nell’'Allegat 30;
b) i dettagli di tutte le connessioni stabilite con media in Italia e in altri Stati
membri dell’'Unione Europea,;
c)i dettagli delle tariffe previste per ogni servizioprestato.

Art. 116-septies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra i regisiti indicati nell’Allegato 3l per il
rilascio dell'autorizzazione e delibera sulla domada entro il termine massimo di centoventi
giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, lee siano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione al soggetitthiedente indicando il termine entro il
quale le predette informazioni devono essere trasrage. Per le stesse finalita, la Consob puo
chiedere ulteriori elementi informativi anche a cobro che svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, ai direttori generali ed ai soci del richiedente ed effettuare
verifiche presso la sede del gestore del servizio.tali casi il termine previsto al comma 1 é
sospeso fino alla scadenza del terminger la trasmissione delle informazioni supplementar
richieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di isgzione del soggetto richiedente
nell'elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti clesercitano uno SDIR.

Art. 116-octies
(Controllo della Consob e revoca dell’autorizzazen

1. La Consob vigila sul mantenimento da parte dedl SDIR dei requisiti necessari per
l'autorizzazione. A tal fine la Consob puo richiedes, in qualunque momento, informazioni e
documenti al soggetto che esercita uno SDIR e a om che vi svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, ai suoi direttori geneali e ai suoi soci ed effettuare verifiche
presso la sede del gestore del servizio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalita dunzionamento dei mercati e
dell'innovazione tecnologica, modifichi i requisitiindicati nell’Allegato 3lI, il soggetto che
gestisce lo SDIR precedentemente autorizzato adegle struttura del servizio nel termine



pag. 104 Regolamento concernente gli emittenti

stabilito dalla Consob con apposito provvedimentdl mancato adeguamento entro il termine
stabilito comporta la revoca da parte della Consololell'autorizzazione e la cancellazione del
soggetto che esercita lo SDIR dall’elenco di cuilarticolo 116-septiescomma 3.

3. Qualsiasi modificazione concernente i requisithnecessari per I'autorizzazione, che
intervenga successivamente all'iscrizione del sodte autorizzato nell'elenco di cui
all'articolo 116-septies comma 3, € immediatamente comunicata alla Consala parte del
soggetto che gestisce lo SDIR.

4. Qualora sia accertata la perdita dei predettirequisiti, la Consob richiede al
soggetto autorizzato che esercita lo SDIR di riprithare la prevista funzionalita indicando il
termine di adeguamento. Il mancato adeguamento erdril termine stabilito comporta la
revoca da parte della Consob dell'autorizzazione ka cancellazione del soggetto che esercita
lo SDIR dall’elenco di cui all'articolo 116-septiescomma 3.

5. Il soggetto autorizzato alla gestione dello SBI che intende terminare Ila
prestazione del servizio deve darne tempestiva comigazione alla Consob e agli emittenti
utilizzatori del sistema, ove possibile deliberanddn tempi tali da non pregiudicare la
funzionalita a livello di sistema delle funzioni didiffusione delle informazioni regolamentate.

6. Il soggetto cancellato dall'elenco trasmettella Consob, con le modalita specificate
nella delibera di revoca dell'autorizzazione, la doumentazione relativa al processo di
elaborazione delle informazioni regolamentate svaitnegli ultimi cinque anni.

Capo VIII- ter”’”
Meccanismi di stoccaggio autorizzati

Art. 116-novies
(Caratteristiche del meccanismo di stoccaggio aizpato)

1. Il meccanismo di stoccaggio autorizzato garamte, secondo quanto indicato
nell'Allegato 3L.:

a) la ricezione e la conservazione delle informaziomegolamentate inviate dagli
emittenti strumenti finanziari, dalle societa di getione del risparmio, dalle Sicav, dai
rispettivi soggetti controllanti, ovvero dagli SDIR, per conto dei predetti soggetti, dalla
societa di gestione del mercato in cui sono ammessla negoziazione i relativi strumenti
finanziari e dalla Consob;

b) sicurezza, certezza delle fonti d’informazione, ragtrazione dell'ora e della data
della ricezione delle informazioni regolamentate, gevole accesso per gli utenti finali,
procedure allineate con quelle previste per il demito presso la Consob;

c) la disponibilitd alla Consob e alla societa di gesine del mercato per il quale
I'emittente ha richiesto o ha approvato 'ammissioe alle negoziazioni dei propri valori
mobiliari, senza oneri, delle informazioni regolamatate stoccate;

d) accesso al pubblico alle informazioni stoccate emrun’ora dalla loro ricezione a
tariffe accessibili.

Art. 116-decies
(Domanda di autorizzazione)

1. La domanda di autorizzazione all'esercizio delmeccanismo di stoccaggio e
presentata alla Consob.

213 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
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2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenza dekquisiti contenuti nell’Allegato
3L redatta secondo il modulo contenuto nell’Allegat 3P;
b) i dettagli delle tariffe previste per il servizio pestato.

Art. 116-undecies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra i regisiti indicati nell'articolo 116-
noviese nell’Allegato 3L per il rilascio dell'autorizzazione e delibera sulla domanda entro il
termine massimo di centoventi giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, le siano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione al soggeticchiedente indicando il termine entro il
quale le predette informazioni devono essere trasrage. La Consob pud chiedere ulteriori
elementi informativi anche a coloro che svolgono fizioni di amministrazione o controllo, ai
direttori generali ed ai soci del richiedente ed ééttuare verifiche presso la sede del gestore
del servizio. In tali casi il termine previsto al omma 1 & sospeso fino alla scadenza del
termine per la trasmissione delle informazioni supfementari richieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di isgzione del soggetto richiedente
nell'elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti clesercitano il meccanismo di stoccaggio.

Art. 116-duodecies
(Controllo della Consaob e revoca dell’autorizzazen

1. La Consob vigila sul mantenimento da parte demeccanismo di stoccaggio dei
requisiti necessari per l'autorizzazione. A tal fire la Consob puo richiedere, in qualunque
momento, informazioni e documenti al soggetto chesercita il meccanismo di stoccaggio e a
coloro che svolgono funzioni di amministrazione oantrollo, ai direttori generali ed ai soci
dello stesso ed effettuare verifiche presso la sedel gestore del servizio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalita dunzionamento dei mercati e
dellinnovazione tecnologica, modifichi i requisitiindicati nell’Allegato 3L, il soggetto che
gestisce il meccanismo di stoccaggio, precedenterteerautorizzato, deve adeguare la
struttura del servizio nel termine stabilito dalla Consob con apposito provvedimento. I
mancato adeguamento entro il termine stabilito comgrta la revoca da parte della Consob
dell'autorizzazione e la cancellazione del soggetithe esercita il meccanismo di stoccaggio
dall’elenco di cui all’articolo 116-undecies comma 3.

3. Qualsiasi modificazione, concernente i requisinecessari per I'autorizzazione, che
intervenga successivamente all’iscrizione del soggeautorizzato nell’elenco dei soggetti che
esercitano il meccanismo di stoccaggio di cui alfdcolo 116-undecies, comma 3, €&
immediatamente comunicata alla Consob da parte daloggetto che gestisce il meccanismo di
stoccaggio.

4. Qualora la Consob accerti la perdita dei preddi requisiti richiede al soggetto
autorizzato che esercita il meccanismo di stoccaggdi ripristinare la prevista funzionalita
indicando il termine di adeguamento. Il mancato adguamento entro il termine stabilito
comporta la revoca da parte della Consob dell'autdzzazione e la cancellazione del soggetto
che esercita il meccanismo di stoccaggio dall’elemdi cui all'articolo 116-undecies comma
3.

5. Il soggetto autorizzato per la gestione del meanismo di stoccaggio che intende
terminare la prestazione del servizio deve darne tepestiva comunicazione alla Consob e
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agli emittenti utilizzatori del meccanismo, ove pasbile deliberando in tempi tali da non
pregiudicare la funzionalita a livello di sistema @lle funzioni di stoccaggio delle informazioni
regolamentate.

6. Il soggetto cancellato dall’elenco trasmette Isnformazioni regolamentate oggetto
di stoccaggio nel proprio meccanismo al soggetto ai soggetti indicati con apposito
provvedimento della Consob. Lo stesso provvedimentstabilisce le modalita e i tempi di
trasmissione delle informazioni.
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TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Art. 116-terdecies
(Definizioni)

1. Aifini del presente Capo si intendono per:

a) “emittenti azioni quotate”: emittenti azioni quotate aventi I'ltalia come Stato
membro d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1llettera w-quater, numeri 1 e 3, del Testo
unico;

b) *“azioni”: azioni emesse e sottoscritte che confestono, anche
condizionatamente, diritti di voto;

c) “capitale sociale”: capitale sottoscritto, quale rsulta dallo statuto pubblicato ai
sensi della normativa vigente, rappresentato da aani che conferiscono diritto di voto, anche
gualora tale diritto sia sospeso;

d) “partecipazioni potenziali”: le partecipazioni potenziali in acquisto e le
partecipazioni potenziali in vendita;

dl) «partecipazioni potenziali in acquiste: le azioni che costituiscono il
sottostante di strumenti finanziari che, in virtt d un accordo giuridicamente vincolante,
attribuiscono al titolare, su iniziativa esclusivadello stesso, il diritto incondizionato di
acquistare, tramite consegna fisica, le azioni saf$tanti, ovvero la discrezionalita di
acquistare, tramite consegna fisica, le azioni satstanti;

d2) «partecipazioni potenziali in vendita»: le azioni che costituiscono il
sottostante di strumenti finanziari che, in virtu d un accordo giuridicamente vincolante,
attribuiscono al titolare, su iniziativa esclusivadello stesso, il diritto incondizionato di
vendere, tramite consegna fisica, le azioni sott@stti, ovvero la discrezionalita di vendere,
tramite consegna fisica, le azioni sottostanti;

e) “societa di gestione”: le SGR, le SICAV, le sociatdi gestione armonizzate, i
soggetti comunitari che esercitano I'attivita di gsetione collettiva del risparmio alle
condizioni definite nella direttiva 85/611/CEE e ch sono vigilati in conformita alla
legislazione del proprio ordinamento nonché i soggte extracomunitari che svolgono
un’attivitd per la quale, se avessero la sede legalin uno Stato comunitario, sarebbe
necessaria l'autorizzazione ai sensi della direttav85/611/CEE;

f) “soggetti abilitati”: le SIM, le imprese di investimento comunitarie, le banche
italiane e comunitarie autorizzate all'esercizio deservizio di gestione di portafogli di cui al
punto 4 dell’Allegato | alla direttiva 2004/39/CE, i soggetti extracomunitari che svolgono
un'attivita per la quale, se avessero la sede legab 'amministrazione centrale in uno Stato
comunitario, sarebbe necessaria la medesima autori@zione nonché le SGR e le societa di
gestione armonizzate autorizzate a prestare il medeno servizio ai sensi della direttiva
85/611/CEE;

g) “partecipazioni gestite”: le azioni, i cui diritti di voto possono essere esercitati
discrezionalmente dalle societa di gestione, di pgarenza:

- degli OICR gestiti, anche sulla base di una delag salvo che I'esercizio del
diritto di voto sia attribuito alla societa di gestone che ha istituito gli OICR;

- degli OICR istituiti, salvo che I'esercizio del d@itto di voto sia attribuito al
gestore;

e/o le azioni l'esercizio dei cui diritti di voto & dal cliente attribuito
discrezionalmente ai soggetti abilitati nell’ambitodella prestazione del servizio di gestione di
portafogli;

h) “istruzione diretta”: qualsiasi istruzione imparti ta alle societa di gestione o ai
soggetti abilitati dal soggetto controllante o da l&ra societa dallo stesso controllata, nella
quale siano specificate, con riferimento a casi detminati, le modalita di esercizio dei diritti
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di voto relativi alle partecipazioni gestite;

i) ‘“istruzione indiretta”: qualsiasi istruzione generale o particolare,
indipendentemente dalla forma, impartita alle socigd di gestione o ai soggetti abilitati dal
soggetto controllante o da altra societa dallo stes controllata, volta a limitare la
discrezionalita nell’esercizio dei diritti di voto relativi alle partecipazioni gestite al fine di
perseguire gli interessi aziendali specifici del ggetto controllante o di altra societa dallo
stesso controllata;

[) “giorni di negoziazione”: i giorni di apertura dei mercati regolamentati situati od
operanti nel territorio italiano secondo il calendaio pubblicato dalla Consob sul proprio sito
internet;

m) “controparte centrale”: il soggetto che, senza assnere rapporti contrattuali
con i committenti, si interpone tra i partecipanti diretti a un sistema di garanzia delle
operazioni su strumenti finanziari e funge da contoparte esclusiva di detti partecipanti
riguardo ai loro ordini di trasferimento;

n) “procedure esecutive”: le procedure di esecuzioneoattiva disciplinate dai
regolamenti di mercato o dei sistemi di garanzia,wero definite su base consensuale dagli
operatori, aventi ad oggetto I'esecuzione di operami che non sono state regolate nei termini
previsti per mancata consegna, rispettivamente, ditrumenti finanziari o di contante®”,

Sezione |
Partecipazioni in emittenti quotati?”>’ 2’

Art. 117
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti)

1. Coloro che partecipano al capitale sociale di nu emittente azioni quotate
comunicano alla societa partecipata e alla Consob:
a) il superamento della soglia del 2%
b) il raggiungimento o il superamento delle soglie dé&%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 666%, 75%, 90% e 95%;
c) la riduzione della partecipazione al di sotto de#l soglie indicate alle letter@) eb).

2. Gli obblighi previsti al comma 1 si applicano ache a coloro che raggiungono o
superano le soglie di cui al medesimo comma, ovverimucono la partecipazione al di sotto
delle medesime, a seguito di eventi che comportanmdifiche del capitale sociale e sulla base
delle informazioni pubblicate dall’emittente azioniquotate ai sensi dell'articolo 98"

Art. 117-bis
(Operazioni su azioni proprie

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dalla pesente Sezione si applicano anche
agli emittenti azioni quotate relativamente alle aoni proprie detenute direttamente ovvero
tramite societa controllate.

2. Le azioni proprie degli emittenti azioni quotae e le azioni detenute da societa da

2% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

%> Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

276

11 punto II della delibera n. 16893 del 14.5.2009 ha disposto che: “In sede di prima applicazione della disciplina contenuta nella
Parte III, Titolo III, Capo I, Sezione I, del Regolamento Emittenti, come modificata con delibera n. 16850 del 1° aprile 2009, i
soggetti in possesso, alla data di entrata in vigore della predetta delibera, di una partecipazione, effettiva o potenziale, divenuta
rilevante solo per effetto delle nuove disposizioni, adempiono agli obblighi di comunicazione entro il 30 giugno 2009”.

277 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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questi ultimi controllate non sono computate ai fin degli obblighi di comunicazione delle
partecipazioni dei soggetti che controllano gli sssi emittenti azioni quotate.

3. Agli obblighi di comunicazione aventi ad oggett le azioni degli emittenti azioni
quotate, detenute dalle societd da questi ultimi otrollate, si applica quanto previsto
dallarticolo 119-bis,commi 1 e 28,

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioii

1. Aifini degli obblighi di comunicazione discipinati dall’articolo 120 del Testo unico

e dalla presente Sezione, sono considerate partezzoni le azioni delle quali un soggetto e
titolare, anche se il diritto di voto spetta o € dtibuito a terzi ovvero & sospeso. Sono, altresi,
considerate partecipazioni le azioni in relazionelke quali spetta o € attribuito ad un soggetto
il diritto di voto ove ricorra uno dei seguenti caso una combinazione degli stessi:

a) il diritto di voto spetti in qualita di creditore pignoratizio o di usufruttuario;

b) il diritto di voto spetti in qualita di depositari o, purché tale diritto possa essere
esercitato discrezionalmente;

c) il diritto di voto spetti in virtu di delega, purché tale diritto possa essere
esercitato discrezionalmente in assenza di spechiistruzioni da parte del delegante;

d) il diritto di voto spetti in base ad un accordo be prevede il trasferimento
provvisorio e retribuito del medesimo.

2.  Nel caso di azioni oggetto di operazioni di ps#ito titoli o di riporto, I'obbligo di
comunicazione ricade sia sul prestatore o riportatssia sul prestatario o riportatore. Tale
obbligo non sorge in capo al prestatario o riportatre nel caso previsto dall'articolo 11%is,
comma 3, letteraa), purché lo stesso non eserciti il diritto di voto.

3. Ai medesimi fini di cui al comma 1, sono compate sia le azioni di cui sono titolari
interposte persone, fiduciari, societa controllatesia quelle in relazione alle quali il diritto di
voto spetta o e attribuito a tali soggetti.

4. | fiduciari calcolano la partecipazione con rierimento al totale delle azioni oggetto
di intestazione. Tali partecipazioni non sono compate dai soggetti controllanti il fiduciario.

5. Le societa di gestione e i soggetti abilitatialcolano la partecipazione con
riferimento al totale delle partecipazioni gestite.

6. Nell'ipotesi di piu operazioni realizzate nel radesimo giorno di negoziazione, la
partecipazione da considerare ai fini dell'assolviranto degli obblighi & quella risultante
dall'ultima operazione effettuata.

7. Le partecipazioni delle quali un soggetto e titare devono essere rapportate, per il
calcolo della percentuale, al capitale sociale.

8. Qualora sussista I'obbligo di comunicazione aensi dell'articolo 117, la medesima
comunicazione dovra, altresi, contenere:
a) l'indicazione delle azioni di cui il soggetto tento all’obbligo e titolare suddivise
per categoria; nonché
b) la percentuale da esse rappresentata sul totale lie azioni della medesima
categorie”.

28 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
27 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 119
(Criteri di calcolo per le partecipazioni potenzigl

1. Coloro che detengono partecipazioni potenziain acquisto, direttamente o per il
tramite di interposte persone, fiduciari 0 societacontrollate, comunicano alla societa
partecipata e alla Consob:

a) il superamento della soglia del 2%

b) il raggiungimento o il superamento delle soglie d&%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, 50% e 75%;

c¢) la riduzione della partecipazione potenziale in aquisto al di sotto delle soglie
indicate alle letterea) e b).

2. Coloro che detengono una partecipazione effetd 0 una partecipazione potenziale
in acquisto superiore al 2% comunicano alla societpartecipata e alla Consob la detenzione
di partecipazioni potenziali in vendita, direttamerte o per il tramite di interposte persone,
fiduciari o societa controllate, quando le azioniattostanti:

a) superino la soglia del 2%;
b) raggiungano o superino le soglie del 5%, 10%, 15980%, 25%, 30%, 50% e 75%;
¢) si riducano al di sotto delle soglie indicate allkettere a) e b).

3. Siapplica quanto previsto dagli articoli 117comma 2, e 118, commi 6, 7 e 8.

4. Aifini del calcolo delle partecipazioni potenli, le azioni sottostanti agli strumenti
finanziari che attribuiscono il diritto di acquisto sono computate separatamente da quelle
sottostanti agli strumenti finanziari che attribuiscono il diritto di vendita.

5. Le azioni che possono essere acquistate tramfitesercizio di diritti di conversione
o di warrant sono computate ai fini del comma 1 sol se I'acquisizione puo avvenire entro
sessanta giorni.

6. Ai fini degli obblighi di comunicazione di cuial comma 1, non rilevano le
partecipazioni detenute ai sensi dell’articolo 117.

7. Le disposizioni di cui ai precedenti commi si @plicano anche alle societa di
gestione e ai soggetti abilitatf’.

Art. 119-bis
(Esenzioni)

1. Una societa controllata non € tenuta agli oblghi di comunicazione previsti dalla
presente Sezione quando, con riferimento alla partgazione detenuta dalla stessa,
sussistono tali obblighi a carico del soggetto cawidlante.

2. Gli obblighi di cui al comma 1 possono esseredempiuti dalla sola societa
controllata, purché sia garantita la completezza di informazioni riguardanti I'intera
catena di controllo, anche relativamente ad altre @rtecipazioni detenute, direttamente o
indirettamente, dal soggetto controllante.

3.  Gli obblighi di comunicazione di cui alla presete Sezione non si applicano:
a) a coloro che acquisiscono le azioni esclusivamerakfine della compensazione e
liquidazione delle operazioni aventi ad oggetto Ipredette azioni entro il termine massimo di
tre giorni di negoziazione successivi all'operaziane alle controparti centrali per le azioni

280 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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oggetto delle operazioni da esse garantite e sottyte a procedure esecutive, nei limiti
temporali richiesti per il completamento di dette pocedure;

b) a coloro che detengono le azioni nellambito dellprestazione del servizio di
custodia di azioni, purché questi ultimi possano $@anto esercitare i diritti di voto inerenti a
dette azioni secondo istruzioni fornite per iscritb o con mezzi elettronici dagli azionisti cui
spetta il diritto di voto;

c) all'acquisizione o alla cessione di azioni o partgazioni potenziali al di sotto
della soglia del 10%, da parte di urmarket makerche agisce in quanto tale in relazione agli
strumenti finanziari oggetto della propria attivita, purché il medesimomarket maker

- sia autorizzato dallo Stato membro dorigine ai sesi della direttiva
2004/39/CE;

- non intervenga nella gestione dell’emittente azio quotate né eserciti alcuna
influenza su detto emittente al fine dell’acquisizine di tali azioni o partecipazioni potenziali
o del sostegno del prezzo delle stesse;

- sia in grado di identificare le azioni o le parteipazioni potenziali detenute ai
fini della attivita di market making,mediante modalita che possano essere oggetto diifrea
da parte della Consob, ovvero mediante la detenziendelle stesse in un apposito conto
separato;

- fornisca alla Consob 'accordo dimarket makingcon la societa di gestione del
mercato e/o con I'emittente eventualmente richiestdalla legge e dalle relative disposizioni di
attuazione, vigenti nello Stato membro UE dove iharket makersvolge la propria attivita;

- notifichi alla Consob, al piu tardi entro cinque giorni di negoziazione dalla
data di raggiungimento o superamento della soglialevante ovvero di riduzione al di sotto di
tale soglia, che intende svolgere o svolge attivitdi market making sulle azioni o sulle
partecipazioni potenziali di un emittente azioni qutate, utilizzando il modello TR-2
contenuto nell’Allegato 4E. Ilmarket makerdeve altresi notificare senza indugio alla Consob
la cessazione dell'attivita dimarket makingsulle medesime azioni o partecipazioni potenziali.

4. | diritti di voto inerenti alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazione di un
ente creditizio o di un'impresa di investimento, gale definito all'articolo 11 della direttiva
2006/49/CE, non sono conteggiati ai fini degli obighi di cui alla presente Sezione purché:

- i diritti di voto inerenti alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazione non
superino il 5%; e

- 'ente creditizio o I'impresa di investimento asgurino che i diritti di voto inerenti
alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazi@non siano esercitati o altrimenti utilizzati
per intervenire nella gestione dell’emittente.

5. Gli articoli 117 e 118, comma 1, lettera), non si applicano alle azioni acquisite o
cedute dalla Banca Centrale Europea e dalle Bancheentrali nazionali degli Stati memobri
nell'esercizio delle loro funzioni di autorita monearie, comprese le azioni date o ricevute in
pegno, le azioni oggetto di operazioni pronti contr termine o di analoghi contratti di
liquidita, a fini di politica monetaria o nell'ambito di un sistema di pagamento.

6. L'esenzione di cui al comma precedente si appé alle operazioni di breve durata e
a condizione che i diritti di voto inerenti a taliazioni non siano esercitati.

7. Le SGR, le Sicav e le societa di gestione arnmwate che, esclusivamente
nelllambito della gestione di OICR armonizzati, hamo acquisito partecipazioni gestite,
anche potenziali, in misura superiore al 2% e infdore al 5%, non sono tenute agli obblighi
di comunicazione previsti dalla presente Sezione.

8. L'esenzione di cui al comma 7 si applica all@sieta di gestione extracomunitarie a
condizione che gli schemi di funzionamento degli @R gestiti siano compatibili con quelli
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previsti per gli OICR armonizzati®*".

Art. 119-ter
(Criteri di aggregazione delle partecipazioni gesji

1. Il soggetto controllante una o piu societa diggtione non é tenuto ad aggregare le
proprie partecipazioni, anche potenziali, o quelledi altra societd controllata con le
partecipazioni gestite, anche potenziali, purché laocieta di gestione eserciti il diritto di voto
inerente alle partecipazioni gestite indipendentenrge dal soggetto controllante o da altra
societa dallo stesso controllata.

2. Il soggetto controllante uno o piu soggetti alifati non € tenuto ad aggregare le
proprie partecipazioni, anche potenziali, o quelledi altra societa controllata, con le
partecipazioni gestite, anche potenziali, purchésoggetti abilitati:

a) esercitino il diritto di voto inerente alle partedpazioni gestite esclusivamente
dietro istruzioni impartite dal cliente per iscritto 0 con mezzi elettronici, ovvero assicurino
che il servizio di gestione di portafogli sia prestto indipendentemente da qualsiasi altra
attivitd o servizio di investimento a condizioni egivalenti a quelle previste dalla direttiva
85/611/CEE, mediante la creazione di opportuni meaaismi; e

b) esercitino il diritto di voto inerente alle partecpazioni gestite indipendentemente
dal soggetto controllante o da altra societa da essontrollata.

3. Il soggetto controllante e tenuto ad aggregarée proprie partecipazioni, anche
potenziali, o quelle di altra societa controllata on le partecipazioni gestite, anche potenziali,
nel caso in cui la societd di gestione o i soggetsbilitati controllati non abbiano
discrezionalita nell’esercizio dei diritti di voto inerenti alle partecipazioni gestite e ricevano
istruzioni dirette o indirette per I'esercizio degl stessi da parte del soggetto controllante o
altra societa da esso controllata.

4. Al fine dell'applicazione dei commi 1 e 2, il@ygetto controllante una o piu societa
di gestione o soggetti abilitati trasmette senza dlugio alla Consob:

a) un elenco costantemente aggiornato delle societd gestione o dei soggetti
abilitati controllati, con indicazione delle relative Autorita di vigilanza competenti o, se del
caso, menzione dell'assenza di Autorita che esemnito funzioni di vigilanza;

b) con riferimento a ciascuna societa di gestione oggetto abilitato controllato, un
attestato certificante che:

- il soggetto controllante non interferisce in alca modo, neppure impartendo
istruzioni dirette o indirette, nell’esercizio dei diritti di voto relativi alle partecipazioni
gestite;

- la societa di gestione o i soggetti abilitati esgtano i diritti di voto relativi
alle partecipazioni gestite indipendentemente dasoggetto controllante.

5. E fatta salva per il soggetto controllante una pitl societa di gestione o soggetti
abilitati la possibilita di avvalersi dei criteri previsti dai commi 1 e 2 soltanto in relazione alle
partecipazioni potenziali. In tal caso, alla Consolg trasmesso esclusivamente I'elenco di cui
al comma 4, letteraa).

6. |l soggetto controllante una o piu societa diggtione o soggetti abilitati trasmette
alla Consob, su richiesta della stessa, informaziomonee a comprovare che:
a) la propria struttura organizzativa e quella dellesocieta di gestione o dei soggetti
abilitati consentono I'esercizio indipendente dei idtti di voto inerenti alle partecipazioni
gestite. A tal fine, il soggetto controllante e laocieta di gestione o i soggetti abilitati adottano

281 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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apposite procedure scritte volte a prevenire la coolazione di informazioni tra di essi in
relazione all’esercizio dei diritti di voto;

b) le persone alle quali competono le decisioni sulleodalita di esercizio dei diritti
di voto agiscono in modo indipendente;

c) l'attivitd di gestione a proprio favore € svolta @lla societa di gestione o dai
soggetti abilitati controllati sulla base di una réazione contrattuale che preveda un normale
rapporto di clientela.

7. Limitatamente alle societa di gestione extracoumitarie ed ai soggetti abilitati
extracomunitari, i commi da 1 a 6 si applicano a awlizione che la legislazione dello Stato di
appartenenza preveda le seguenti condizioni:

a) esercizio dei diritti di voto inerenti alle partedpazioni gestite in modo
indipendente e discrezionale;

b) obbligo, nel caso di conflitto di interessi, di no tenere in considerazione gli
interessi del soggetto controllante o di altra soeta dallo stesso controllata.

8. Il soggetto controllante uno o pit soggetti diwd al comma 7 e tenuto ad attestare i
requisiti previsti nel medesimo comma con riferimeto a ciascun soggetto controllatd?

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Coloro che detengono una partecipazione infetie alla soglia del 2% e aderiscono
ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’'aitolo 122, commi 1 e 5, lettera) e d), del
Testo unico, computano, ai fini degli obblighi di omunicazione di cui all'articolo 117,
relativi alle soglie del 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 3%, 50% e 75%, anche le azioni conferite
nel patto dagli altri aderenti, indicando:

a) le azioni complessivamente conferite nel patto;
b) le proprie azioni conferite nel patto;
c) le proprie ulteriori azioni non conferite nel patto.

2. La comunicazione di cui al comma 1 é dovuta ahe da chi aderisce al patto
parasociale tramite interposte persone o fiduciare da chi controlla I'aderente al patto.

3. Lacomunicazione é effettuata secondo le indiiani contenute nell’Allegato 4B nei
termini di cui all'articolo 121, comma 1.

4. Lacomunicazione non € dovuta se le medesiméoimmazioni sono rese pubbliche con
I'estratto di cui all'articolo 122 del Testo uniconei termini di cui all'articolo 121, comma £%,

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione)

1. La comunicazione delle partecipazioni, anche penziali, & effettuata senza indugio
e comungque entro cinque giorni di negoziazione, dewenti dal giorno dell'operazione
idonea a determinare il sorgere dell’obbligo, indiendentemente dalla data di esecuzione,
ovvero da quello in cui il soggetto tenuto all'obhgo € informato degli eventi che comportano
modifiche del capitale sociale di cui all’articolol17, comma 2.

2. La comunicazione ¢é effettuata mediante I'utilizo dei modelli previsti nell’Allegato
4A e secondo le istruzioni contenute nell’AllegatdB.

282 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

283 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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3. Qualora piu soggetti non legati da rapporti dicontrollo siano tenuti ad obblighi di
comunicazione relativi alla medesima partecipazionetali obblighi possono essere assolti
anche da uno solo di essi, purché sia garantita ompletezza delle informazioni dovute da
tutti i soggetti interessati anche in relazione a@ventuali ulteriori partecipazioni detenute da
ciascuno di essi e ferma restando la responsabilit@ei singoli soggetti tenuti alla
comunicazioné®,

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica, in luogo degli emittenti dnni quotate, le informazioni
acquisite entro i tre giorni di negoziazione succew/i al ricevimento della comunicazione
secondo le modalita previste dal Titolo Il, Capo®®.

Art. 1220is™
(Trasparenza sugli strumenti finanziari previstil@aticolo 2351, comma 5, del codice civile)

1. Tutti coloro che possiedono strumenti finarizéai € riservata, ai sensi dell’articolo
2351, comma 5, del codice civile, la nomina di omponente dell’organo di amministrazione o
controllo, ne danno comunicazione akemittente azioni quotate e alla Consob quando,
alternativamente:

a) sono in grado di eleggere da soli un componenitd@no di amministrazione o
controllo ovvero perdono tale possibilita;

b) superano, rispetto al totale degli strumenti fman di una medesima categoria
emessi, le soglie del 10%, 25%, 50% e 75% ovvezadmno al di sotto di tali sogffé.

2. Aifini dell'applicazione del comma precedentevano gli strumenti finanziari:
- dei quali un soggetto e titolare, anche seriittd di voto spetta o e attribuito a terzi o
in relazione ai quali a tale soggetto spetta drébaito il diritto di voto;
- di cui sono titolari interposte persone, figugi societa controllate o in relazione ai
quali il diritto di voto spetta o € attribuito ditsoggetti.
Si applica I'articolo 118commi 4 e 5%

3. La comunicazione é effettuata entro cinquerngi@i negoziazione dall’avvenuta
conoscenza della possibilita di cui al comma 1tetata) ovvero dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo di cui al comindetterab), indipendentemente dalla data di
esecuzione, mediante il modello previsto nell’Aliem4. Si applica I'articolo 12tomma 3°°.

4. La Consob pubblica le informazioni acquisitdr@ i quindici giorni dinegoziazione
successivi al ricevimento della comunicazisegondo le modalita previste dal Titolo |I, Capozigo.

284 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
285 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

28 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

27 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “societd emittente” con le parole:
“emittente azioni quotate”.

288 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 3” con le parole: “commi 4 e 5”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:
“negoziazione” e le parole: “commi 2 e 3” con le parole: “comma 3”.

20 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:
“negoziazione” e le parole: “tramite strumenti anche informatici di diffusione delle informazioni” con le parole: “secondo le
modalita previste dal Titolo II, Capo I”.
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Sezione |l
Partecipazioni in societa con azioni non quotate io societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Aifini della determinazione degli obblighi domunicazione previsti dall'articolo 120,
comma 3, del Testo unico e dagli articoli 124 e 4@50 considerate:
a) le azioni o quote delle qudlemittente azioni quotate é titolare, anche se il diritto di
voto spetta o @ attribuito a teT2]
b) le azioni o quote in relazione alle qualimedesimo emittentespetta o € attribuito il
diritto di voto, qualora esse consentano di esmeitun'influenza dominante o notevole
sull'assemblea ordinaria ai sensi dell'articolo®2®mmi 1 e 3, del codice civifé

2. Siapplica l'articolo 11&omma 3%,

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti aflacieta emittente)

1. Gli emittenti azioni quotate che partecipano al capitale rappresentato da iazmn
diritto di voto di societa con azioni non quotata@locapitale di societd a responsabilita limitata
comunicano alla societa partecipata la riduzionia geartecipazione entro la soglia del 3%

2. Le comunicazioni alla societa partecipata igstexdall’articolo 120, comma 3, del Testo
unico e dal comma 1 sono effettuate entro settmigdalla data di acquisto o di cessione delle
azioni, delle quote o del diritto di voto.

3. Siapplica I'articolo 12icomma 3°°.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti alf2zonsob)

1. Gli emittenti azioni quotate comunicano alla Cosob le partecipazioni superiori al
10% del capitale rappresentato da azioni con diritv di voto in una societa con azioni non
guotate o da quote in societa a responsabilita lidta ad esse imputabili alla data di chiusura
dell’'esercizio.

2. La comunicazione alla Consob e effettuata entrérenta giorni dalla data di
approvazione del progetto di bilancio, utilizzanddl modello 120A in Allegato 4A.

3. Qualora piu emittenti azioni quotate legati darapporti di controllo siano tenuti ad
obblighi di comunicazione di cui alla presente Seaine relativi alla medesima partecipazione,
tali obblighi possono essere assolti anche da unels di essi, purché sia garantita la
completezza delle informazioni dovute da tutti glemittenti azioni quotate e ferma restando

21 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa con” con le parole: “I’emittente”.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla medesima societd” con le parole: “al
medesimo emittente”.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “Le societa con azioni quotate” con le
parole: “Gli emittenti azioni quotate”.

25 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.
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la responsabilita dei singoli soggetti tenuti all@omunicazione.
4. Siapplica l'articolo 121, comma %°.

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioi

1. Gli emittenti azioni quotate rendono pubblichele informazioni indicate negli
articoli precedenti contestualmente alla diffusionedel progetto di bilancio di esercizio e del
bilancio di esercizig®".

Capol
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previsati'agticolo 122 del Testo unico sono
solidalmente obbligati a darne comunicazione atiagob.

2. Lacomunicazione ¢ effettuata mediante trasione di:
a) copia integrale del patto dichiarata conform@agjinale;
b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della Sezitl del presente Capo; ove non
ancora pubblicato I'estratto & trasmesso alla Goastro il giorno di pubblicazione.
¢) informazioni concernenti:
- gli elementi di identificazione, compreso ddice fiscale, degli aderenti al
patto e dei soggetti ai quali fa capo il contralkgli stessi;
- la data di deposito presso il registro delhpriese; se il deposito non e stato
ancora effettuato, la data € comunicata entro chreigial deposito stesso;
- il quotidiano nel quale l'estratto previstdl@&ezione Il del presente Capo e
pubblicato e la data di pubblicazione; ove tali dan siano disponibili, gli stessi sono comunicati
entro il giorno della pubblicazione.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentidati nelle letterea) e b) dello stesso
comma sono trasmessi anche mediante riproduzionstramenti informatici, unitamente al
modello previsto dall’Allegato 4C, redatto secomelstruzioni contenute nell’Allegato 465,

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionameraa® comunicate alla Consob:
a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneagii@ integrale del patto modificato
con evidenza delle variazioni intervenute ovveroaia del separato accordo che ha modificato il
patto originario; il patto modificato o I'accordoodificativo € altresi trasmesso mediante
riproduzione su strumenti informatici;
b) le variazioni delle azioni e degli strumenti fizaari che attribuiscono diritti di

2% Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

27 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

2% Le parole “unitamente al modello previsto dall’Allegato 4C” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001. Le parole

“redatto secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 4D” sono state inserite con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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acquisto o di sottoscrizione di azioni complessigata o singolarmente apportati al patto e delle
altre informazioni previste dall'articolo 130, cowmnrh, lettereb) e ¢) qualora dette variazioni non
debbano essere comunicate ai sensi della precddéntea);

¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello glimento del patto;

d) la data di deposito presso il registro delle imprelell'accordo modificato; se il
deposito non e stato ancora effettuato, la datarinicata entro due giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicatosansi dell’articolo 131 e trasmesso alla
Consob, anche mediante riproduzione su supportonratico, entro il giorno di pubblicazione,
con indicazione del quotidiano e della data di fichkione. Nelle ipotesi previste dall'articolo
131, comma 2, il supporto contiene 'ultimo estratel patto pubblicato ai sensi dell’articolo 130,
ovvero dell'articolo 131, comma 1, aggiornato cenntodifiche intervenute. Ove necessario, il
supporto € integrato con il modello previsto dd#lleegato 4C contenente l'indicazione dei dati
aggiornati e redatto secondo le istruzioni contemeatl’Allegato 45%.

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'artica3, comma 2 del Testo unico la notizia del
preavviso e trasmessa alla Consob, a cura delgstadntro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione |l
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto & pubblicato su un quotidiano dudibne nazionale, con veste tipografica
idonea a consentirne un'agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, l'estra@tinviato alla societda i cui strumenti
finanziari sono oggetto del patto e, per la difns dello stesso, alla societa di gestione del
mercato.

Art. 130°°
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspgae una compiuta valutazione del patto e

almeno le seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggettb patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finanziee attribuiscono diritti di acquisto
o di sottoscrizione di azioni o diritti di voto sénsi dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, complessivamente conferiti, la loro peregié rispetto al nhumero totale delle azioni
rappresentative del capitale sociale e degli stninfieanziari emessi della medesima categoria e,
nel caso di strumenti finanziari che attribuiscatiotti di acquisto o sottoscrizione, il numero
complessivo delle azioni che possono essere aatpiissottoscritfs™;

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti firzzari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni o dirittiwdito ai sensi dell’articolo 2351, ultimo commal de
codice civile, da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno catderspetto al numero totale delle
azioni conferite e al numero totale delle azioniladenedesima categoria rappresentative del

2 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

30 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

301 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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capitale sociale; se il patto ha ad oggetto stranfi@anziari che attribuiscono diritti di acquisb
di sottoscrizione di azioni o diritti di voto airsg dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, le percentuali di strumenti da ciascuno fediti rispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emedalia medesima categoria nonché il numero
delle azioni che possono essere acquistate o cott®s
- il soggetto che in virtu del patto esercitadhtrollo della societa o che € in grado

di determinare la nomina di un componente dell’'ooydi amministrazione o controllo riservata a
strumenti finanziari.
Nei patti conclusi in forma associativa e in quelinclusi fra pit di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del nom@mplessivo di tali soggetti, del numero delle
azioni complessivamente conferite e delle percdinfaaqueste rappresentate rispetto ai parametri
sopra indicati. Entro sette giorni dalla pubblicemd dell'avviso di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell'assemblea coata ai sensi dell'articolo 23®4s del codice
civile, & trasmesso alla societa stessa un elemterente I'indicazione aggiornata delle generalita
di tutti gli aderenti e del numero delle azioni dascuno conferite. L'elenco e reso disponibile
dalla societa per la consultazione da parte deblpnd3®

d) il contenuto e la durata del patto;

e) l'ufficio del registro delle imprese presso cypditto € depositato e, se gia noti, la data
e gli estremi del deposito;

2. Le informazioni previste dal comma 1, letteyaono integrate, se oggetto di previsione

nell'accordo, dall'indicazione di:

a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol@2, comma 5, del Testo unico;

b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti, miitda di composizione e di
funzionamento;

¢) disciplina del rinnovo del patto e del recesstodstesso;

d) clausole penali;

e) soggetto presso il quale gli strumenti finanzéamo depositati.

2-bis. Qualora con la pubblicazione dell’estratto si inénda assolvere anche agli obblighi
di cui all’articolo 120, il medesimo dovra altresicontenere:
- 'indicazione dei soggetti che controllano gli agrenti al patto;
- il numero delle azioni detenute dagli aderenti @on conferite al pattg®,

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patii si riferiscono le informazioni previste
dall'articolo 130, il patto & pubblicato per estratella versione modificata secondo le disposizion
degli articoli precedenti, evidenziando le modi&dhtervenute.

2. Se le maodifiche riguardano esclusivamente dgstii aderenti e il humero degli
strumenti finanziari complessivamente o singolart@eapportati al patto, ovvero le percentuali
previste dall'articolo 130, € consentito pubblica@o le modifiche intervenute. Le modifiche,
diverse da quelle riguardanti I'ingresso e l'usaltd patto dei soggetti aderenti, sono pubblicate
entro dieci giorni dalla conclusione di ciascun sstre dell’esercizio, indicando la situazione al
momento esistente, qualora nessuna delle percemhemzionate nell’anzidetto articolo 130,
comma 1, letterd) ec), secondo alinea vari di pit di due punti perceiittfa

302 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
303 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

304 Comma cosi sostituito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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3. Con le modalita previste dall'articolo 12%a@ubblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo unico, la notizia
del preawviso, a cura del recedente, entro diechgdall'inoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello giimento del patto entro dieci giorni
dal loro perfezionamento.

Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 dedsto unico, che non comportano
I'esistenza di un patto parasociale tra gli astippiabblicano, con le modalita indicate dall'astc
129, un estratto contenente almeno le seguentniazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associagjo

b) numero degli associati e percentuale di capitgpnesentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata deti@isgione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto & pubblicato anche in occasionegdi modifica concernente la lettezpdel
comma precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione delliae di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell’assemblea coata ai sensi dell’articolo 2361s del codice
civile, le associazioni trasmettono alla socie&ssa un elenco contenente l'indicazione aggiornata
delle generalita degli associati, del numero daii®ni da essi possedute e della percentuale di
capitale da queste rappresentata. L'elenco é isporibile dalla societa per la consultazione da
parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stessoiternalla societa di gestione del mercato,
che ne cura la diffusione, un avviso contenemditazione aggiornata del numero degli associati
e le altre informazioni, in forma aggregata, previgal comma precedefite

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132pntpa 1, trasmettono alla Consob:
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copia gntéde dello statuto e delle altre
disposizioni che ne regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli a#irprevisti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 detlssstarticolo.

305 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che inten@l®@muovere una sollecitazione di deleghe
di voto pubblica un avviso su un quotidiano a diffime nazionale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente imvita societa emittente, alla Consob, alla
societa di gestione del mercato ed alla societgeslione accentrata delle azioni.

3. L'awviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le
guali viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dellassemblea e l'eledwgli argomenti all'ordine del
giorno;

c) la data a partire dalla quale I'azionista puoiedare all'intermediario, anche per il
tramite del depositario, il prospetto ed il moddliodelega ovvero prenderne visione presso la
societa di gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende svi#da sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 9Aqrbspetto ed il modulo, redatti secondo
gli allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi allagob che, entro cinque giorni lavorativi, puo
richiedere informazioni integrative e stabilire t@olari modalita di diffusione ai sensi
dell'articolo 144, comma 2, lettead, del Testo unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario difforitirospetto e il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copastieta emittente, alla Consob, alla societa di
gestione del mercato e alla societa di gestioneraicata. Quest'ultima informa, senza indugio, i
depositari della disponibilita del prospetto e meldulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti dsienti della sollecitazione in tempo utile per
la loro eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il ad@ario, il modulo corredato dal
prospetto, a chiunque ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modul@ mescessaria da circostanze sopravvenute
e tempestivamente comunicata ai soggetti indiedttamma 5 e a coloro che hanno gia conferito
la delega ed € messa a disposizione degli aziohstsostituzione dellintermediario e resa nota
con le modalita previste dal comma 1.

9. Arrichiesta dell'intermediario e senza ritardo
a) la societa di gestione accentrata comunica i nativindei depositari e la quantita di
azioni della societa emittente registrata sui tispeconti titoli;
b) i depositari comunicano i nominativi e il numelicazioni possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaaleii dati;
c) la societa emittente mette a disposizione le tegak del libro soci e delle altre
comunicazioni ricevute in forza di disposizioniejge o di regolamento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pste dal comma 1, chiunque diffonde
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informazioni attinenti la sollecitazione ne da @sttiale comunicazione alla societa di gestione del
mercato e alla Consob che puo richiedere la ddhesidi precisazioni e chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonara del committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promossagiuntamente da piu soggetti, questi
ultimi non sono tenuti agli adempimenti previstildaticolo 122 del Testo unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. Il committente e l'intermediario si comportaoom diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, I'intermediarisi astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interegsfrnisce in modo comprensibile i chiarimenti
richiesti e illustra le ragioni della sollecitaz®ponendo, in ogni caso, in evidenza le implicazion
derivanti da rapporti di affari o partecipativi |@emmittente, dell'intermediario e delle societh d
rispettivi gruppi, con la societa emittente.

3. L'intermediario informa che il voto sara e#fato solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'aztaniove si verifichino circostanze di rilievo che
non possono essere a questi comunicate tali dadaonevolmente ritenere che l'azionista stesso
se le avesse conosciute avrebbe dato la sua apgjmo®ail voto potra essere esercitato in modo
diverso da quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione deglioaiti la documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4 dell’articolo 70bis, comma 2° dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni altacumentazione predisposta dall'emittente in vista
dell'assemble¥’.

5. Il committente e [lintermediario mantengono ¢$&gretezza sui risultati della
sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato gtandell'espressione del voto, delle
motivazioni del voto nell'ipotesi prevista dal comf) ultima parte e dell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenutotare per conto del delegante anche sugli
argomenti iscritti all'ordine del giorno per i qudl committente non ha formulato proposte,
secondo la volonta espressa dal delegante steksaodalo di delega ai sensi dell'articolo 137,
comma 2.

8. Il committente non pud acquisire deleghe dovai sensi dell'articolo 2372 del codice
civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere unaoltacdi deleghe ne da notizia con un
comunicato stampa e informa la societa emitteat€adnsob e la societa di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazionedta nell'Allegato 5A e il modulo di

306 e parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

307 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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delega redatto secondo I'Allegato schema 5D all#s@lo che, entro cinque giorni lavorativi, puo
provvedere ai sensi dell'articolo 144, comma 2etat), del Testo unico.

3. Decorso detto termine I'associazione consegglaassociati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente cop@éa@tinsob e alla societa di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli @aB8ola documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, comm8Z% 4, dell’articolo 7is, comma 28 dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni alttacumentazione predisposta dall’emittente in vista
dell'assemblea, nonché le informazioni sulle ewdntproposte di voto atte a consentire
all'associato di assumere una decisione consap&vole

5. Nello svolgimento della raccolta I'associagiaih comporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibile,nfermazioni e i chiarimenti richiesti dagli
azionisti.

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 1&mma 3, ultima parte.

Art. 137%°
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionisthe cabbia effettuato I'adempimento
necessario per la partecipazione allassembleamgte all'intermediario, direttamente o per |l
tramite del depositario, o all'associazione il modii delegd".

2. L'azionista che abbia conferito la delega anphrziale pud esprimere con lo stesso
modulo di delega il proprio voto per gli argomeigteritti all'ordine del giorno per i quali il
committente non ha richiesto il conferimento delédega. Per gli stessi argomenti e fatto divieto
al committente di formulare raccomandazioni, dicdw#oni o altra indicazione idonea a
influenzare il voto. La mancata espressione dal gointende astensione. Per il caso di modifica o
integrazione delle proposte sottoposte all'asseanblazionista che ha espresso il voto puo
manifestare la propria volonta scegliendo tra dlasibne, il voto contrario e l'adesione alle
proposte espresse dall’organo amministrativo dtga azionista.

3. La delega e revocata mediante dichiarazionpressa portata a conoscenza
dellintermediario o dell'associazione almeno drgd precedente l'assemblea. L'intermediario o
l'associazione da seguito alle istruzioni dell'a@ta in ordine alla certificazione indicata nel
comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della racc9lta

1. Incaso diinterruzione per qualsiasi ragjatieersa da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, letterab) del Testo unico, della sollecitazione o della odtec delle deleghe, il
committente o l'associazione ne danno notiziagtis@mente, nei modi previsti dall'articolo 134,
commi 1 e 2, e dall'articolo 136, comma 1.

308 e parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

309 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

310 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

311 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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2. Il committente o l'intermediario e i legalip@esentanti dell'associazione esercitano

comunque il voto relativo alle azioni per le quddi delega e stata conferita prima della
pubblicazione della notizia prevista dal comma 1.

Capol
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Avviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'avviso di convocazione dell'assemblea coetie
a) l'avvertenza che il voto puo essere esercitatbeper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedersclaeda di voto;
c¢) l'indirizzo a cui trasmettere la scheda di voto iletermine entro il quale deve
pervenire al destinatario.

2. Copia dell'avviso € inviata alla societa dstgmne accentrata degli strumenti finanziari
che attribuiscono il diritto di voto nell'assembléa medesima societa informa i depositari che ne
danno comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto & predisposta in modo dangjegzala segretezza del voto fino
allinizio dello scrutinio e contiene lindicaziordella societa emittente, degli estremi della
riunione assembleare, delle generalita del titodek diritto di voto con la specificazione del
numero di azioni possedute, delle proposte di dedifione, l'espressione del voto, la data e la
sottoscrizion&",

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depakita scheda di voto a chiunque, legittimato
a partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. Il voto per corrispondenza e esercitato diraéinte dal titolare ed &€ espresso su ciascuna
delle proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il traddledepositario, alla societa, entro le
quarantotto ore precedenti l'assemtifea

3. Il voto espresso resta segreto fino all'inidedlo scrutinio in assemblea e conserva
validita anche per le successive convocazioni dedasa assemblea.

4. 1l voto puo essere revocato mediante dichiangzespressa portata a conoscenza della
societa almeno il giorno precedente l'assenibflea

312 1] precedente periodo “La certificazione rilasciata dal depositario ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
contenuta nella scheda di voto.” ¢ stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

313 11 precedente periodo “unitamente alla certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico” & stato
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

31411 precedente periodo “In tal caso, la certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
utilizzata per 1'esercizio del diritto di voto.” & stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 142
(Adempimenti preliminari alllassemblea)

1. La data di arrivo e attestata sulle schedereigonsabile dell'ufficio incaricato della
ricezione.

2. |l presidente dell’organo di controllo custx® le schede di voto sino all'inizio dei
lavori assembleat?.

Art. 143"
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstirive di sottoscrizione non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'askkea né ai fini della votazioie.

2. La mancata espressione del voto si intende@stensione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione deltegmste sottoposte all'assemblea, il titolare
del diritto che ha espresso il voto pud manifeskangropria volonta scegliendo fra l'astensione, il
voto contrario e l'adesione alle proposte di vadpresse dall'organo amministrativo o da altro
azionista.

315 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

316 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

317 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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TITOLO V
TUTELA DELLE MINORANZE 38

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. Il regolamento della societa di gestione detaato disciplina I'esclusione su richiesta
dalle negoziazioni prevista dall'articolo 133 de¢sio unico, fissando anche un intervallo
temporale adeguato, comungue non inferiore a ti&, rtra la decisione di richiedere I'esclusione
dalle negoziazioni e la data di effettiva esclusion

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni petie € in ogni caso condizionata
all'esistenza nel mercato di quotazione di unaiglisa dell'offerta pubblica di acquisto
obbligatoria applicabile all'emittente nel casdrdsferimento di partecipazioni di controllo ovvero
all'esistenza di altre condizioni valutate equintildalla Consob.

Art. 144bis’™®
(Acquisto di azioni proprie e della societa contaoite

1. Gli acquisti di azioni proprie e della socientrollante, disciplinati dall’articolo 132
del Testo unico, possono essere effettuati:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto icsdambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalitd operasitabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, @me aonsentano I'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predetet@iproposte di negoziazione in vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derimatjoziati nei mercati regolamentati
che prevedano la consegna fisica delle azioni staitdi, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabiliscdafita di compravendita dei predetti strumenti
tali da:

- non consentire I'abbinamento diretto delle pré@adi negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione initeend

- garantire un’agevole partecipazione da partei deggstitori alle negoziazioni dei
predetti strumenti derivati utilizzati per I'acqtdsdi azioni proprie; a tal fine la societa di gese
indica idonee modalita operative e i connessi ghbliegli emittenti di informazione al pubblico
sulle caratteristiche degli strumenti derivatiingéti;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmenlte azioni da questi possedute, di
un’'opzione di vendita da esercitare entro un perial tempo stabilito nella delibera
dell’assemblea di autorizzazione del programmaqugsto.

2. La delibera dellassemblea che autorizza I'&tqudi azioni proprie specifica quali
delle modalita, previste al comma 1, possono essdizzate.

3. Prima dell'inizio delle operazioni finalizza#di’acquisto delle azioni, diverse da quelle
indicate al comma 1, lettera), tutti i dettagli del programma di acquisto autp&to
dal’assemblea devono essere comunicati al puhbliooludendo almeno [I'obiettivo del
programma, il controvalore massimo, il quantitatimassimo di azioni da acquisire e la durata del
periodo per il quale il programma ha ricevuto tairzazione. Modifiche successive al
programma devono essere tempestivamente comuaigatblico.

4. Al termine del periodo per il quale e accordétutorizzazione dell'assemblea

318 Intestazione cosi sostituita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

319 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.
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'emittente  comunica al pubblico informazioni sediito del programma con un sintetico
commento sulla sua realizzazione.

5. La comunicazione al pubblico delle informazipnéviste nei commi 3 e 4 é effettuata
con le modalita indicate n&itolo Il, Capo | *%°.

320 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “all’articolo 66” con le parole: “nel Titolo
II, Capo I”.
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TITOLO V- BIS®**
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO

Capo |
Nomina degli organi di amministrazione e controllo

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 1444er
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “azioni quotate”: le azioni quotate in mercati slgnentati italiani o di altri paesi
dell’'Unione Europea che attribuiscono diritti ditwanelle deliberazioni assembleari che hanno ad
oggetto la nomina dei componenti degli organi diranistrazione e controllo;

b) “capitale sociale”: il capitale costituito dallgiani quotate;

) “capitalizzazione di mercato”: la media della ¢alitzazione delle azioni quotate
nell'ultimo trimestre dell'esercizio sociale;

d) “flottante”; la percentuale di capitale socialestitnito da azioni con diritto di voto
non rappresentata dalle partecipazioni rilevanseaisi dell’articolo 120 del Testo unico e dalle
partecipazioni conferite in patti parasociali petivdall’articolo 122 del Testo unico;

e) “soci di riferimento”: i soci che hanno presentatwotato la lista risultata prima per
numero di voti;

f) “gruppo”: il controllante, le societa controllate le societa sottoposte a comune
controllo;

g) "rapporti di parentela”: i rapporti fra un sociajeei familiari che si ritiene possano
influenzare, o essere influenzati, dal socio stegab familiari possono includere: il coniuge non
separato legalmente, i figli anche del coniugepitvivente e i figli del convivente, le persone a
carico del socio, del coniuge non separato legaeneel convivente.

2.  Nel presente Capo ogni riferimento al collegiindacale o ai sindaci € da considerarsi
come relativo anche al consiglio di sorveglianza suoi componenti, ove non sia diversamente
specificatd®

Sezione |l
Quote di partecipazione per la presentazione di lis
per I'elezione del consiglio di amministrazione

Art. 144quater
(Quote di partecipazione

1. Salva la minore percentuale prevista nellaugtata quota di partecipazione richiesta per
la presentazione delle liste di candidati per £&lae del consiglio di amministrazione ai sensi
dell’'articolo 147ter del Testo unico:

a) é pari allo 0,5% del capitale sociale per le gadi& cui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro venti miliardi;

b) & pari all’'1% del capitale sociale per le socigtali capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro cinque miliardi e inferiore o ulgua euro venti miliardi;

c) e pari all'1,5% del capitale sociale per le sacilet cui capitalizzazione di mercato é

321 Titolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
322 V., ndr al Titolo V-bis.



pag. 128 Regolamento concernente gli emittenti

maggiore di euro due miliardi e cinquecento milieninferiore o uguale a euro cinque miliardi;

d) é pari al 2% del capitale sociale per le sociataui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro un miliardo e inferiore o uguakueo due miliardi e cinquecento milioni;

e) é pari al 2,5% del capitale sociale per le sodeetéui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro cinquecento milioni e inferioraguale a euro un miliardo.

2. Salva la minore percentuale prevista nelloustata quota di partecipazione é pari al
4,5% del capitale sociale per le societa la cuitabgrazione di mercato € inferiore o uguale a
euro cinquecento milioni ove, alla data di chiusudell'esercizio, ricorrano congiuntamente le
seguenti condizioni:

- il flottante sia superiore al 25%;

- non vi sia un socio o piu soci aderenti ad unopparasociale previsto dall’articolo 122
del Testo unico che dispongano della maggioranizdixi di voto esercitabili nelle deliberazioni
assembleari che hanno ad oggetto la nomina dei@oambi degli organi di amministrazione.

Ove non ricorrano le suddette condizioni, salvaniaore percentuale prevista nello statuto, la
guota di partecipazione € pari al 2,5% del capialzale.

3. Per le societa cooperative la quota di pgréione e pari allo 0,5% del capitale sociale,
salva la minore percentuale prevista nello statuto.

4. Fermo restando quanto stabilito al comma 3, stgituti delle societa cooperative
debbono consentire la presentazione delle listeeaad un numero minimo di soci, comungue non
superiore a cinquecento, indipendentemente dallaceptiale di capitale sociale
complessivamente detentfta

Sezione Il
Elezione dell'organo di controllo

Art. 144quinquies
(Rapporti di collegamento tra soci di riferimergsoci di minoranza)

1. Sussistono rapporti di collegamento rilevamtsensi dell’articolo 148, comma 2, del
Testo unico, fra uno o piu soci di riferimento eownpiu soci di minoranza, almeno nei seguenti
casi:

a) rapporti di parentela;

b) appartenenza al medesimo gruppo;

c) rapporti di controllo tra una societa e coloro leheontrollano congiuntamente;

d) rapporti di collegamento ai sensi dell’articolo523 comma 3 del codice civile,
anche con soggetti appartenenti al medesimo gruppo;

e) svolgimento, da parte di un socio, di funzionitgae o direttive, con assunzione di
responsabilita strategiche, nelllambito di un grugpappartenenza di un altro socio;

f) adesione ad un medesimo patto parasociale preladitarticolo 122 del Testo unico
avente ad oggetto azioni dell’'emittente, di un oafgnte di quest’'ultimo o di una sua controllata.

2. Qualora un soggetto collegato ad un socidfelimento abbia votato per una lista di
minoranza I'esistenza di tale rapporto di collegatmeassume rilievo soltanto se il voto sia stato
determinante per I'elezione del sind&éo

323 V. ndr al Titolo V-bis.
324V, ndr al Titolo V-bis.
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Art.144sexies
(Elezione dei sindaci di minoranza con voto daljst

1. Fatti salvi i casi di sostituzione, I'eleziodel sindaco di minoranza ai sensi dell’articolo
148, comma 2 del Testo unico € contestuale ali@hez degli altri componenti dell’organo di
controllo.

2. Ciascun socio puo presentare una lista perolaima di componenti del collegio
sindacale. Lo statuto puo richiedere che il socisoci che presentano una lista siano titolari al
momento della presentazione della stessa di unta gligpartecipazione non superiore a quella
determinata ai sensi dell’articolo 146% comma 1 del Testo unico.

3. Leliste recano i nominativi:
a) nel caso di elezione del collegio sindacale, d» onpiu candidati alla carica di
sindaco effettivo e di sindaco supplente;
b) nel caso di elezione del consiglio di sorvegliamialue o piu candidati.
I nominativi dei candidati sono contrassegnati danumero progressivo e sono comungue in
numero non superiore ai componenti dell'organoleggere.

4. Le liste sono depositate presso la sede soaialeno quindici giorni prima di quello
previsto per 'assemblea chiamata a deliberare swlinina dei sindaci, corredate:

a) delle informazioni relative all'identitd dei sodie hanno presentato le liste, con
lindicazione della percentuale di partecipazionemplessivamente detenuta e di una
certificazione dalla quale risulti la titolarita @ile partecipazione;

b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli deéengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllo o di maggioranzktire, attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dall'articolo 14gHnquiescon questi ultimi;

c) di un’esauriente informativa sulle caratteristichersonali e professionali dei
candidati, nonché di una dichiarazione dei medesandidati attestante il possesso dei requisiti
previsti dalla legge e della loro accettazioneadeindidatura.

5.  Nel caso in cui alla data di scadenza del teendi cui al comma 4 sia stata depositata
una sola lista, ovvero soltanto liste presentatsadache, in base a quanto stabilito nel comma 4,
risultino collegati tra loro ai sensi dell’articol@gl4-quinquies possono essere presentate liste sino
al quinto giorno successivo a tale data. In tabdassoglie eventualmente previste dallo statuto ai
sensi del comma 2 sono ridotte alla meta.

6. Un socio non puo presentare né votare piu ailiste, anche se per interposta persona o
per il tramite di societa fiduciarie. | soci apamenti al medesimo gruppo e i soci che aderiscano
ad un patto parasociale avente ad oggetto azidiférdiétente non possono presentare o votare piu
di una lista, anche se per interposta persona o pamite di societa fiduciarie. Un candidato puo
essere presente in una sola lista, a pena di giblég.

7. E eletto sindaco effettivo il candidato ind@al primo posto nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti, tra le liste presentateotate da parte di soci che non siano collegati a
soci di riferimento ai sensi dell’articolo 148, coma 2 del Testo unico. E eletto sindaco supplente
il candidato alla relativa carica indicato al pripasto nella stessa lista.

8. Possono altresi essere nominati, se lo st&upsevede, ulteriori sindaci supplenti o
consiglieri di sorveglianza destinati a sostitiliromponente di minoranza, individuati tra gliralt
candidati della lista di cui al comma precedenta gubordine, fra i candidati collocati nella #ist
di minoranza risultata seconda per numero di voti.

9. Gli statuti non possono prevedere una perckntuain numero minimo di voti che le
liste devono conseguire. Gli statuti stabiliscorged per I'individuazione del candidato da
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eleggere nel caso di parita tra le liste.

10. Nel caso in cui lo statuto preveda l'elezidn@iu di un sindaco di minoranza i posti si
ripartiscono proporzionalmente secondo i criteeisti dallo statuto stesso.

11. Nei casiin cui, per qualsiasi motivo, vengaancare il sindaco di minoranza, subentra
il sindaco supplente di cui al comma 7. In mancadzajuest’ultimo, subentrano i sindaci
supplenti o i consiglieri di sorveglianza nomireitsensi del comma 8.

12. L’assemblea prevista dall'articolo 2401, comindel codice civile e, nel caso in cui
I'emittente adotti il modello dualistico, dall'acblo 2409duodeciescomma 7 del codice civile,
procede alla nomina o alla sostituzione nel rigpedl principio di necessaria rappresentanza delle
minoranzé®.

Sezione IV
Pubblicita delle liste

Art. 144 septies
(Pubblicita della quota di partecipazione)

1. La Consob pubblica, entro trenta giorni daliausura dell'esercizio sociale, la quota di
partecipazione richiesta per la presentazione tistke dei candidati per I'elezione degli organi di
amministrazione e controllo, tramite strumenti anciformatici di diffusione delle informazioni.

2.  Nell'awiso di convocazione dellassemblea ofdga a deliberare sulla nomina degli
organi di amministrazione e controllo €& indicatagleota di partecipazione per la presentazione
delle listé®®.

Art. 144-octies®’
(Pubblicita delle proposte di nomina)

1. Le societa italiane con azioni quotate in menmegyolamentati italiani, senza indugio e
comunque almeno dieci giorni prima di quello previser 'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina degli organi di amministrazione e controffettono a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, la societa di gestione del mercatel groprio sito internet, le liste dei candidati
depositate dai soci e corredate:

a) per i candidati alla carica di sindaco, delle infazioni e della documentazione
indicate nell'articolo 144exiescomma 4;
b) per i candidati alla carica di amministratore:

b.1) di un’esauriente informativa sulle caratteristigiersonali e professionali
dei candidati;

b.2) della dichiarazione circa I'eventuale possessaatgiisiti di indipendenza
previsti dall'articolo 148, comma 3 del Testo uniepse lo statuto lo prevede, degli ulteriori
requisiti previsti da codici di comportamento reédada societa di gestione di mercati regolamentati
0 da associazioni di categoria;

b.3) dell'indicazione dell'identita dei soci che hanpesentato le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamentendigtie

325 V. ndr al Titolo V-bis.
326V, ndr al Titolo V-bis.
37 V., ndr al Titolo V-bis.
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2. Con le modalita indicateel Titolo Il, Capo I, & data notizia senza indugio della
mancata presentazione di liste di minoranza pendmina dei sindaci di cui al comma 5
dell'articolo 144sexies dell’'ulteriore termine per la presentazione dsliesse e della riduzione
delle soglie eventualmente previste dallo stétfito

Art. 144novies®
(Composizione degli organi di amministrazione etcuio)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragnegolamentati italiani informano senza
indugio il pubblico, con le modalitandicate nel Titolo I, Capo I, dell'avvenuta nomina dei
componenti degli organi di amministrazione e cdtgnmdicando:

a) la lista dalla quale ciascuno dei componenti gfieoi di amministrazione e controllo
e stato eletto, precisando se si tratta della fistsentata o votata dalla maggioranza ovvero dalla
minoranza;

b) gli amministratori che hanno dichiarato di essarepossesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3 Testo unico e, se lo statuto lo prevede, degli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemto redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categdtia

Art. 144decies
(Informazione periodica)

1. Le informazioni indicate negli articoli 14ttiese 144noviesriferite ai candidati eletti
sono riportate nella relazione sull'adesione aaatiicomportamento prevista dall'articolo B&-
0, in mancanza, nella relazione sulla gestioneigtieedall’articolo 2428 del codice civife.

Sezione V
Disposizioni finali

Art. 144undecies
(Disposizioni in materia di societa privatizzate)

1. In deroga a quanto previsto dal presente Cppo,le societa privatizzate indicate
dall’articolo 3 del decreto-legge 31 maggio 1994332, convertito dalla legge 30 luglio 1994, n.
474, restano ferme le disposizioni dell'articoldel medesimo decreto-legige

328 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “nell’articolo 66” con le parole: “nel Titolo

II, Capo I”.
329 V. ndr al Titolo V-bis.

3% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “previste dall’articolo 66” con le parole:

“indicate nel Titolo II, Capo I”.

31V, ndr al Titolo V-bis.

32V, ndr al Titolo V-bis.
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Capol
Limiti al cumulo degli incarichi dei componenti dedi organi di controllo

Art.144-duodecies
(Definizion)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “componente dell'organo di controllo™ il comportieneffettivo del collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza o del ¢atoidi controllo sulla gestione;

b) “sindaco incaricato del controllo contabile”: iindaco effettivo che esercita le
funzioni previste dall’articolo 240Bis, comma 3 del codice civile;

c¢) “amministratore con deleghe gestionali”: 'ammtrégore unico o 'amministratore
delegato ai sensi dell’articolo 2381 del codicélejv

d) “emittenti": le societa italiane con azioni quetaiei mercati regolamentati italiani o
di altri paesi dell’lUnione Europea e le societatemii strumenti finanziari diffusi fra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell’articolo 116 delsto unico;

e) “societa di interesse pubblico”. le banche, glieimediari finanziari ai sensi
dell'articolo 107 del decreto legislativo 1° settam 1993, n. 385, le Sim ai sensi dell’articolo 1,
comma 1, letter&) del Testo unico, le societa di investimento a tedgivariabile (SICAV) ai
sensi dell'articolo 1, comma 1, letteidadel Testo unico, le societa di gestione del risparai
sensi dell’articolo 1, comma 1, letteod del Testo unico, le imprese di assicurazione asise
dell'articolo 1, comma 1, letters), t) e u) del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209,
costituiti in forma di societa di cui al Libro V,itblo V, Capi V, VI e VIl del codice civile e
diversi dagli emittenti;

f) “societa grande”: la societa di cui al Libro V,dla V, Capi V, VI e VIl del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societa idieresse pubblico, che, individualmente o
complessivamente a livello di gruppo, qualora radigbilancio consolidato: i) occupa in media
durante l'esercizio almeno 250 dipendenti; ovveio presenta ricavi delle vendite e delle
prestazioni superiori a 50 milioni di euro e urivatdello stato patrimoniale superiore a 43 milioni
di euro;

g) “societa media”: la societa di cui al Libro V, dlib V, Capi V, VI e VII del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societarteresse pubblico, ch®n é classificabile come
societa piccola ai sensi della successiva lettdrpe che,individualmente o complessivamente a
livello di gruppo, qualora rediga il bilancio cotisiato, occupa in media durante I'esercizio meno
di 250 dipendenti e non supera uno dei seguenti ti) 50 milioni di euro di ricavi delle vendite
e delle prestazioni; ii) 43 milioni di euro di atii dello stato patrimonial&:

h) “societa piccola™ la societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, diversa dagli emittenti e dalle soefa di interesse pubblico, che anche
alternativamente:

1) occupa in media durante l'esercizio meno d&50 dipendenti e non supera
due dei limiti previsti dall'articolo 2435-bis del codice civile;

2) svolge lattivita di cartolarizzazione dei cediti di cui alla legge 30 aprile
1999, n. 130;

3) & di nuova costituzione e alla data di adempento dell’'obbligo di
informativa alla Consob di cui al successivo artido 144-quaterdecies comma 1, non ha
ancora approvato il suo primo bilancio di esercizip

4) é assoggettata al procedimento di cui al LibrV, Titolo V, Capo VIl del
codice civile o ai procedimenti previsti dall'artioolo 2409, comma 4, del codice civile o alle
procedure previste dal regio decreto 16 marzo 1948, 267 e dalle leggi specidff:

333 Lettera cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha inserito le parole: “non ¢& classificabile come societd piccola
ai sensi della successiva lettera /) e che”. La modifica alla lettera g) entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla
pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.

334 Lettera cosi sostituita con delibera n. 16840 del 19.3.2009. Il nuovo testo della lettera /) entra in vigore il quindicesimo giorno
successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 133

i) “societa controllata”: societa inclusa nell’ardecdnsolidamento, il cui componente
dell’organo di amministrazione o di controllo rivtesinaloga carica nella capogrupfio

j) “incarichi esenti”: incarichi di liquidatore assunel procedimento di cui al Libro V,
Titolo V, Capo VIII, del codice civile ovvero indahi assunti a seguito di nomina disposta
dall’autorita giudiziaria o amministrativa nei psstmenti previsti dall’art. 2409, comma 4 del
codice civile, e nelle procedure previste dal reggureto 16 marzo 1942, n. 267 e dalle leggi
speciali, ivi comprese quelle riguardanti societétgresse pubblico.

1-bis. Fermo quanto previsto nel comma 1, letterdn), & considerata “societa piccola” la
societa di interesse pubblico:

a) assoggettata al procedimento di cui al Libro V, Tolo V, Capo VIl del codice
civile o ai procedimenti previsti dall'articolo 240, comma 4, del codice civile o alle
procedure previste dal regio decreto 16 marzo 1948, 267 e dalle leggi speciali o

b) che non ha dato inizio allo svolgimento della praja attivita >,

2. | parametri quantitativi indicati ai purfli, g) e h) del comma 1 sono riferiti ai dati
riportati nell'ultimo bilancio approvafd'.

Art. 144+erdecies
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Non possono assumere la carica di componetitergano di controllo di un emittente
coloro i quali ricoprono la medesima carica in cie@mittenti.

2. Il componente dell’organo di controllo di umigtente puo assumere altri incarichi di
amministrazione e controllo presso le societa diatW.ibro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, nel limite massimo pari a sei purgultante dall’applicazione del modello di calcolo
contenuto nell’Allegato Bis, Schema 1.

3. Gliincarichi esenti e gli incarichi di amnsiriazione e controllo presso le societa piccole
non rilevano al fine del calcolo del cumulo degtarichi di cui al comma 2.

4.  Gli statuti degli emittenti possono ridurrdinaiti al cumulo degli incarichi previsti dai
commi 1 e 2 ovvero, fermo quanto previsto dai medesommi, possono prevedere ulteriori

limiti 33,
Art. 144quaterdecies
(Obblighi di informativa alla Consob)
1. | componenti degli organi di controllo degli ilenti informano la Consob degli

incarichi di amministrazione e controllo rivespitiesso le societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi

V, VI e VII del codice civile alla data del 30 giug di ogni anno, entro i quindici giorni successivi
a tale data. | dati relativi a tali incarichi sonomunicati sulla base delle istruzioni contenute
nell'Allegato 5bis, Schema 1.

2. Il componente dell'organo di controllo che vang conoscenza del superamento dei

335 Lettera cosi modificata dalla delibera n. 16515 del 18.6.2008 che ha inserito le parole: “di amministrazione 0”.

336 Comma inserito con delibera n. 16840 del 19.3.2009. Il comma 1-bis entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla

pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.
337 V. ndr al Titolo V-bis.

3% V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti

si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine ¢ stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008.
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limiti previsti dall’'articolo 144terdecies entro 90 giorni dall’avvenuta conoscenza, rassegn
dimissioni da uno o piu degli incarichi ricoperti entro dieci giorni dall’avvenuta conoscenza,
comunica alla Consob le cause del superamento dederistruzioni contenute nell’Allegato 5-
bis, Schema 2. La presente disposizione si applicheaatsupplenti che subentrano nell’organo
di controllo a decorrere dalla data della delibdglassemblea che provvede alla nomina ai sensi
dell’articolo 2401 del codice civile.

3. Entro 5 giorni dalle avvenute dimissioni il goomente dell’organo di controllo
comunica alla Consob, secondo le istruzioni cantenell’Allegato 5bis, Schema 3, l'incarico o
gli incarichi dai quali sono state rassegnate meishioni.

4. 1l soggetto che per la prima volta assume #ifto di componente dell'organo di
controllo di un emittente, entro 90 giorni dall'aegione dell'incarico, comunica alla Consob,
secondo le istruzioni contenute nell’Allegat®is; Schema 1, i dati relativi agli incarichi di cli a
comma $*°.

Art. 144-quinquiesdecies
(Obblighi di informativa al pubblico)

1. | componenti degli organi di controllo degli ¢t@nti allegano alla relazione sull'attivita
di vigilanza, redatta ai sensi dell’articolo 158mma 1 del Testo unico, I'elenco degli incarichi
rivestiti presso le societa di cui al Libro V, Tiadv, Capi V, VI e VII del codice civile alla datd
emissione di tale relazione. L’elenco € redatttashse delle istruzioni contenute nell’Allegato 5-
bis, Schema #°

3% V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti
si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine ¢ stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008. Per la prima informativa alla Consob, i componenti degli organi di
controllo degli emittenti in carica alla data del 30.8.2008 comunicano, nel periodo intercorrente tra il 1° ed il 30 settembre
2008, secondo le istruzioni contenute nell’Allegato 5-bis, Schema 1, i dati relativi agli incarichi di cui all’articolo 144-
quaterdecies, comma 1.

30 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che per la prima informativa al pubblico, I’elenco di cui
all’articolo 144-quinquiesdecies ¢ allegato alle relazioni sull’attivita di vigilanza, redatte ai sensi dell’articolo 153, comma 1 del
Testo unico, emesse per le assemblee di approvazione dei bilanci annuali chiusi a partire dal 30.6.2008.
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TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE
Capo P*
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile)

1. La societa incaricata dell'attivita di revisgorontabile riporta, per ciascun esercizio, nel
libro previsto dall'articolo 155, comma 3 del Testoco:

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezionidei controlli effettuati ai fini
dell'articolo 155, comma 1 del Testo unico. Il ligto delle attivitd indicate nella letteed del
predetto articolo e riportato non appena esegeitetifiche;

b) la natura e I'estensione delle procedure di r@vessvolte tenuto conto del sistema di
controllo interno e dei principali fattori che hanrninfluenzato la gestione societaria; le
considerazioni formulate ai fini dell'espressioeégludizio sui bilanci;

¢) le informazioni piu significative acquisite daghirgani sociali nonché quelle
scambiate con I'organo di controllo;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmaksautorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societa camginte non rientranti nellincaria

Art. 145bis
(Criteri generali per la determinazione del correffivo
per l'incarico di revisione contabile)

1. Il corrispettivo per l'incarico di revisiormntabile € determinato in modo da garantire
la qualita e I'affidabilita dei lavori, nonché liipendenza del revisore.

2. In conformita agli obiettivi previsti dal cona 1, la societa di revisione determina le
risorse professionali e le ore da impiegare neléinnco avendo riguardo:

a) alla dimensione, composizione e rischiosita dgila significative grandezze
patrimoniali, economiche e finanziarie del biland&lla societa che conferisce l'incarico, nonché
ai profili di rischio connessi al processo di cdigamento dei dati relativi alle societa del gruppo

b) alla preparazione tecnica e all'esperienza cladro di revisione richiede;

c) alla necessita di assicurare, oltre all'esecuzionteriale delle verifiche, un’adeguata
attivita di supervisione e di indirizzo, nel risfmetei principi e dei criteri stabiliti dalla Corsai
sensi dell’articolo 162, comma 2, letteadel Testo unico.

3. Al fini previsti dal comma 2, lettei@), la societa di revisione acquisisce un’adeguata
conoscenza dei principali aspetti che caratterizziansocieta che conferisce I'incarico ed il
relativo gruppo, con particolare riguardo ai riscbhnessi all'attivita svolta e ai presidi istituit
nell'ambito del sistema di controllo interno. Lacea di revisione consulta il precedente revisore
per ricevere conferma degli elementi informativiqaisiti e per ottenere ogni ulteriore utile
informazione in merito alla societa che conferidoearico, nonché al fine di conoscere il numero
delle ore e la composizione delle risorse impiegatelo svolgimento delle verifiche sul bilancio
d’esercizio e sul bilancio consolidato.

341 Capo cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
32V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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4. La corresponsione e la misura del compena@nesono essere in alcun modo stabilite
in funzione dei risultati della revisione né esskxgate ad eventuali servizi che la societa di
revisione o un’entitd appartenente alla sua reteidoe o si aspetta di fornire alla societa che
conferisce l'incarico di revisione, alle societagigesta controllate, alle societa che la controllan
0 a quelle sottoposte con essa a comune coriffollo

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societd con azioni quotate, nonché gli albggetti sottoposti agli obblighi di
revisione contabile ai sensi degli articoli 9, coanin 12, comma 4, 61, comma 9, e 80, comma 10,
del Testo unico, trasmettono alla Consob i segumttumenti:

a) la proposta motivata dell'organo di controllo, rfarlata ai sensi dell'articolo 159,
comma 1 del Testo unico, contenente l'indicazioekadsocieta di revisione prescelta, 'oggetto e
la durata dell'incarico, 'ammontare dei corrispgttprevisti, il nominativo del socio o
amministratore della societa di revisione desigmatale responsabile dellincarico, nonché i
criteri seguiti nella scelta della societa di revie;

b) la deliberazione dell’assemblea dei soci con laleyé stato conferito I'incarico di
revisione contabile e approvato il relativo coregjyo, ai sensi dell'articolo 159, comma 1, del
Testo unico.

2. Le societa non quotate sottoposte agli ohblij revisione ai sensi dell’articolo 102,
commi 1 e 3, del decreto legislativo 7 settembr@52(h. 209, trasmettono alla Consob la
documentazione indicata alla lettéadel comma 1.

3. La documentazione relativa al conferimenttbidearico di revisione e trasmessa alla
Consob, in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell'organo di
controllo, ovvero secondo diversa modalita stabitiella Consob, contestualmente al deposito
della delibera assembleare presso il registro dajeese.

4. La documentazione di cui al comma 1, relatieate agli incarichi di revisione
contabile conferiti ai fini del’ammissione a gamione, & trasmessa alla Consob entro trenta
giorni dalla data di avvio delle negoziazioni.

5. Qualora sia stata deliberata la revoca pestg@i causa dell'incarico di revisione
contabile, di cui all'articolo 159, comma 2 del Tesinico, i soggetti previsti dai commi 1 e 2
inviano alla Consob la deliberazione di revocaps$servazioni della societa di revisione e la
proposta di revoca formulata dall’'organo di contratontenente le motivazioni in ordine alla
sussistenza della giusta causa, avuto anche rigadledpredette osservazioni.

6. La documentazione relativa alla revoca dwelfirico di revisione €& trasmessa alla
Consob in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell’organo di
controllo, entro quindici giorni dalla data in disissemblea ha assunto la relativa deliberazidne. |
termine di venti giorni, previsto dall’articolo 156omma 5 del Testo unico per la decisione della
Consob in merito al divieto di dare esecuzione didiberazione di revoca dell’incarico di
revisione, decorre dalla data di integrale ricegjama parte della Consob, della documentazione
indicata al comma®’,

33 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
34 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Perle societa controllate dalle societa caonazjuotate I'obbligo previsto dall’articolo
159, comma 5 del Testo unico in relazione al camiento dell’incarico € adempiuto annualmente
con la trasmissione alla Consob da parte delleegodontrollante, entro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di quest’ultima,ldi prospetto redatto conformemente all’Allegato
5-ter, Schema 1.

2. Perle societa, non comprese nel prospettoatalal comma 1, il cui controllo sia stato
acquisito nel corso del primo semestre dei risgetsercizi, I'obbligo previsto dall’articolo 159,
comma 5 del Testo unico in relazione al conferire¢ll'incarico € adempiuto dalla societa
controllante entro novanta giorni dalla data diwsigione del controllo, secondo le modalita
previste dal comma 1.

3. Il prospetto previsto dal comma 1, relativareeagli incarichi di revisione delle societa
controllate conferiti in conseguenza dellammissican quotazione della societa controllante, e
trasmesso da quest’ultima entro sessanta giorai dala di avvio delle negoziazioni.

4. Alle societa italiane controllate da societa ezioni quotate si applica I'articolo 146,
commi 5 e &".

Art. 147 bis
(Documentazione relativa alle societa controllanti
e alle societa sottoposte a comune controllo)

1. Per le societa indicate all’articolo 16B-del Testo unico che risultino controllate dalla
societa italiana posta al livello piu elevato nedktena di controllo di una societa con azioni
guotate, I'obbligo previsto dall’articolo 159, corand del medesimo Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico & adempiuto annualmere la trasmissione alla Consob, da parte
della predetta societa italiana, entro quarantagngiorni dall’approvazione del bilancio di
guest'ultima, di un prospetto redatto conformemetitéllegato 5ter, Schema 2. La trasmissione
pud essere delegata dalla societa italiana podteeib piu elevato nella catena di controllo ad
una societa italiana da essa controllata.

2. Per le societa sottoposte a comune controlio i societa con azioni quotate, non
controllate dalla societa italiana indicata al camrb, I'obbligo ivi previsto € adempiuto
annualmente con la trasmissione alla Consob, d& patle societa italiane poste al livello piu
elevato nelle rispettive catene di controllo, enfuarantacinque giorni dall’approvazione del
bilancio di queste ultime, di un prospetto redataformemente all’Allegato &er, Schema 3. La
trasmissione puo essere delegata alla societanigatihe adempie ai sensi del comma 1.

3. Per le societa, non comprese nei prospettigirelai commi 1 e 2, il cui controllo sia
stato acquisito dalle societa italiane ivi indicatd corso del primo semestre dell’esercizio delle
societa acquisite, I'obbligo previsto dall'articold9, comma 5 del Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico € adempiuto dalle préeletocieta italiane entro novanta giorni dalla
data di acquisizione del controllo, secondo le rfittdpreviste dai commi 1 e 2.

4. | prospetti previsti ai commi 1 e 2, relativarteagli incarichi di revisione conferiti in
conseguenza dellammissione a quotazione, sononéss dalle societa italiane indicate ai
medesimi commi entro sessanta giorni dalla dagdp delle negoziazioni.

35 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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5. Alle societa italiane che controllano satiebn azioni quotate e alle societa italiane
sottoposte con queste ultime a comune controipgiica I'articolo 146, commi 5 €%6.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d'ufficio I'incarico divisione e ne determina il corrispettivo,
gualora la societa obbligata non vi abbia provvedutascorsi sessanta giorni dal sorgere
dell'obbligo o dalla scadenza di un precedenterinoa

2. Per le societa italiane indicate agli artickdb, comma 1, e 168is del Testo unico |l
provvedimento previsto dal comma 1 & assunto gaidiiConsob abbia accertato la sussistenza
dell’obbligo e le societa non abbiano provveduttseih termine assegnato.

3. La Consob delibera nei trenta giorni succesaid scadenza dei termini previsti ai
commi 1 e 2. | provvedimenti adottati sono comutiisanza indugio alle societa interessate a
mezzo di lettera raccomandata.

4. Resta fermo quanto previsto dall’articolo 1J&@mma 6 del Testo unita

Art. 148bis
(Comunicazione del divieto di esecuzione dellebéedizione
di revoca dell’'incarico di revisione)

1. Il provvedimento adottato dalla Consob ai selediarticolo 159, comma 5 del Testo
unico € comunicato immediatamente alla societaetlisione e alla societa che ha revocato
I'incarico, anche a mezzo telef4d%

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nwna 1 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro trenta giorni dalléadadell'assemblea che ha conferito l'incarico di
revisione.

2. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nuna 2 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro i quindici giorni sessivi alla scadenza del termine di venti giorni di
cui all'articolo 159, comma 5 del Testo unico.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai seedl’articolo 159, commi 1 e 6 del Testo
unico sono depositati nel registro delle impredeoetnenta giorni dalla data di comunicazione alla
societd".

346 V. ndr al Titolo VI, Capo 1. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa controllanti e le societd sottoposte a

comune controllo, di cui all’articolo 165-bis del Testo unico, si adeguano entro sei mesi alle disposizioni regolamentari di cui
all’articolo 147-bis, in relazione al conferimento dell’incarico di revisione del bilancio relativo all’esercizio avente inizio
1’1.1.2007.

37 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
38 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
39 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Capo I-bis
Incompatibilita

Art. 149Dbis
(Definizioni)

1. Aifini dell'individuazione delle situaziomii incompatibilita previste nel presente Capo,
si applicano le seguenti definizioni.

2. La “rete”, costituita dalla struttura pil ampianazionale ed internazionale - cui
appartiene la societa di revisione, che si avvalkadnedesima denominazione o attraverso la
guale vengono condivise risorse professionali, engrendente comungue le societa che
controllano la societa di revisione, che sono da esntrollate, ad essa collegate o sottoposte con
essa a comune controllo, € composta da entitaithdite secondo i seguenti criteri: presenza di un
fine comune di cooperazione, nonché

i) condivisione di utili o costi, o

i) riconducibilith ad una proprieta o ad una dioee comuni, 0

iil) condivisione di direttive e procedure comumicantrollo della qualita, o

iv) condivisione di una strategia aziendale comuane,

v) utilizzo del medesimo marchio, o

vi) condivisione di una parte rilevante delle remprofessionali o organizzative.

3. Il “gruppo di revisione” relativo a ciascintarico e costituito da:
a) coloro che sono direttamente coinvolti nello suolgnto del lavoro di revisione
contabile:
i) il responsabile dell'incarico di revisionesansi dell'articolo 156 del Testo unico;
ii) gli altri soci ed amministratori della so@iedi revisione assegnati all'incarico;
iii) altro personale di revisione assegnatoredéirico e legato alla societa di revisione da
rapporti di lavoro autonomo o subordinato;
iv) professionisti di altre discipline che colimhno nello svolgimento dell'incarico di
revisione, legati da un rapporto di lavoro autonamsabordinato alla societa di revisione o alle;ret
b) coloro che, nelllambito della societa di revisiandella rete, svolgono il controllo di
gualita in relazione ad uno specifico incarico,aifini dell'emissione della relazione di revis@n
che successivamente.

4. La “catena di comando”, da individuare nebaista di revisione in relazione a ciascun
incarico, e costituita da coloro che hanno unaaesgbilita diretta di supervisione, di direzionie, d
remunerazione o altre responsabilitd di controdoaonfronti di qualsiasi socio o amministratore
della societa di revisione che sia direttamentawadio nello svolgimento dell'incarico.

5. L™ufficio” indica una sede della societa @visione o di un’entita della rete nella quale
il responsabile dell'incarico di revisione eserdaasua attivita. L'ufficio comprende altresi sedi
diverse, tra le quali sussistono strette relazjpoifessionali e operative. Nel caso di societa di
revisione o di entita della rete di dimensioni liaé I'ufficio si estende all'intera societa.

6. Con riferimento ai soggetti nei confronti deiatj rilevano le incompatibilita previste
nel presente Capo si definiscono “familiari” il ¢Goge non separato legalmente, il convivente, i
figli, i genitori, i fratelli, le sorelle e le pepse fiscalmente a carico e si definiscono “stretti
familiari” il coniuge non separato legalmente;ohvivente e le persone fiscalmente a carico.

7. L“interesse finanziario” € un interesse, det®nanche per interposta persona, che
consente il controllo sugli strumenti finanziagntranti in una delle seguenti categorie:
a) azioni e altri titoli rappresentativi di capitalerischio;
b) strumenti finanziari previsti dagli articoli 2346pmma 6, e 2349, comma 2 del
codice civile;
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c) obbligazioni e altri titoli di debito;

d) qualsiasi altro Titolo che permetta di acquisiliestjumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere;

e) strumenti finanziari derivati aventi ad oggetto grumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere.

8. Le “relazioni d’affari” sono relazioni che coomtano un interesse comune di natura
commerciale o finanziaria.

9. La “direzione aziendale” comprende il dirett@enerale, il direttore amministrativo, il
direttore finanziario, il dirigente previsto dalitecolo 154bis del Testo unico e tutti coloro che
all'interno della societa conferente svolgono fankidi direzione riguardanti le politiche contabili
e la preparazione del bilantid

Art. 149ter
(Procedure della societa di revisione)

1. Le societa di revisione si dotano di procedislenee a prevenire e rilevare
tempestivamente le situazioni di incompatibilitacdi all’articolo 160 del Testo unico e di cui al
presente Capo, nonché le altre situazioni che possomprometterne l'indipendenza, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabilmateria di indipendenza.

2. Llistituzione e il funzionamento di tali proag@ sono documentati in modo da poter
essere assoggettati a sistemi di controllo dekditger".

Art. 149-quater
(Interessi finanziari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la detene di un interesse finanziario nella
societd che ha conferito I'incarico, nelle sue oal#nti e nelle sue controllate da parte dei
seguenti soggetti:

a) la societa di revisione e coloro che fanno partegydeppo di revisione e della catena
di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di rewisé incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramel'ufficio il cui personale é assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfioio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) gli stretti familiari di coloro che fanno parte dgluppo di revisione e dei soci 0
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibildadetenzione di un interesse finanziario,
anche in circostanze diverse da quelle rappreseataiomma 1, qualora, avuto riguardo a quanto
previsto dai principi applicabili in materia di iip&ndenza, ne risulti, in casi specifici,
compromessa l'indipendenza del revisore. Tali caliseacompatibilitd sono individuate dalla
societa di revisione e dalla societa che ha cdoféihcarico, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente dtibde di compromettere I'indipendenza del
revisore.

3. Ove siano sottoposti a revisione una societgestione del risparmio ed i fondi da essa

30V, ndr al Titolo VI, Capo L.
351V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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gestiti, si applica il comma 2 alla detenzione ubig dei fondi medesihit.

Art. 149-quinquies
(Relazioni d’affari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sstesiza di relazioni d'affari o di impegni ad
instaurare tali relazioni, tra la societa che hafedto I'incarico, le sue controllanti, le sue
controllate, i componenti dei suoi organi di ammsirazione e controllo e della sua direzione
aziendale, da un lato, e i seguenti soggetti, alaid:

a)la societa di revisione, coloro che fanno partegdeppo di revisione e della catena di
comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di reeige incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramell'ufficio il cui personale € assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfiaio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) i familiari di coloro che fanno parte del gruppo visione e dei soci o
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibilaasussistenza di relazioni d'affari o di
impegni ad instaurare tali relazioni, anche inastanze diverse da quelle rappresentate al comma
1, qualora, avuto riguardo a quanto previsto diaicgi applicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e dadlaieta che ha conferito l'incarico, che a tagéfin
si danno reciproca comunicazione delle situaziatempzialmente suscettibili di compromettere
I'indipendenza del revisore.

3. Non costituiscono situazioni di incompatiilile relazioni d’affari regolate da
condizioni di mercato normalmente praticate a testranei, e che non abbiano una rilevanza
economica tale da instaurare una dipendenza pedeite parti. Possono essere comunque forniti
i servizi assicurativi e previdenziali, i presttile garanzie concessi da banche o altre istituzion
finanziarie, alle persone fisiche di cui al commaalondizione che tali rapporti siano instaurati
secondo le normali procedure di erogazione, e skraermini e condizioni di mercato
normalmente praticate a terzi estravei

Art. 149-sexies
(Influenza sul processo decisionale della sociét@dsione)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussiza di una delle seguenti situazioni:

a) la partecipazione al capitale della societa diisiesie da parte della societa
sottoposta a revisione;

b) la partecipazione al capitale della societa disiese da parte di una societa
controllata o di un soggetto che controlla la siacgmttoposta a revisione;

c) la titolarita, da parte di un componente degliamigdi amministrazione e controllo o
della direzione aziendale della societa che haetrtofl’incarico, di posizioni che consentono di
influenzare un qualsiasi processo decisionale deltdéeta di revisione con riguardo all'attivita di
revisione contabif&*,

352 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
353 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
3% V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Art. 149-septies
(Rapporti di lavoro autonomo o subordinato)

1. Costituisce causa di incompatibilita la presine di lavoro autonomo o subordinato in
favore della societa che ha conferito 'incaricell@ sue controllanti e delle sue controllate, da
parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisionellmaatena di comando;
b) i soci e gli amministratori della societa di revise incaricata;
c) i soci e gli amministratori di un’entita della eethe lavorano nell'ufficio il cui

personale & assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilith prestazione di lavoro autonomo o
subordinato anche in circostanze diverse da quelresentate al comma 1, qualora, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabilimateria di indipendenza, ne risulti, in casi
specifici, compromessa I'indipendenza del revis®adi cause di incompatibilita sono individuate
dalla societa di revisione e dalla societa che dwfetito I'incarico, che a tal fine si danno
reciproca comunicazione delle situazioni potenzéalte suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisote.

Art. 149-octies
(Cariche sociali)

1. Costituisce causa di incompatibilita la papezione agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito I'incariadelle societda in cui quest’ultima detiene,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdlidi voto, delle societa che detengono,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdidi voto nella societa che ha conferito
l'incarico, delle societa controllate o che la collano, da parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisioneléaccatena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di ré@ige incaricata,;

c) i soci e gli amministratori di un’entitd della eethe lavorano nell'ufficio il cui
personale e assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita [mrtecipazione agli organi di
amministrazione e controllo, anche in circostanerde da quelle rappresentate al comma 1,
gualora, avuto riguardo a quanto previsto dai [pinapplicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e dsdlaieta che ha conferito I'incarico, che a tagfin
si danno reciproca comunicazione delle situaziaemzialmente suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisor®.

Art. 149-novies
(Cariche sociali e funzioni svolte dai familiarrgsso la societa conferente)

1. Costituisce causa di incompatibilita la peigi@zione agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito I'incar@do svolgimento in quest'ultima di funzioni di
direzione aziendale o tali da consentire I'eseoctiiun’influenza diretta sulla preparazione delle
registrazioni contabili e del bilancio della steska parte dei seguenti soggetti:

a) i familiari di coloro che fanno parte del gruppaeiisione;
b) i familiari dei soci e degli amministratori dell@ceta di revisione incaricata che

355 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
3% V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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lavorano nel medesimo ufficio di un socio o amninaiore facente parte del gruppo di revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita partecipazione agli organi di
amministrazione e controllo o lo svolgimento diZiomi di cui al comma 1, anche in circostanze
diverse da quelle ivi rappresentate, qualora, avigaardo a quanto previsto dai principi
applicabili in materia di indipendenza, ne risuticasi specifici, compromessa l'indipendenza del
revisore. Tali cause di incompatibilita sono indivate dalla societa di revisione e dalla societa
che ha conferito l'incarico, che a tal fine si danreciproca comunicazione delle situazioni
potenzialmente suscettibili di compromettere I'petidenza del revisoré

Art. 149-decies
(Servizi di consulenza legale)

1. Rientrano tra gli altri servizi di cui all&blo 160, comma 1er, letterai), del Testo
unico, i servizi di consulenza che comportanoriitizione di poteri di rappresentanza del cliente
nonché i servizi di assistenza legale nell’ambitocstroversié&™®

Art. 149-undecies
(Comunicazione delle situazioni di incompatibilita)

1. In presenza di una delle situazioni di incorfyiiE& previste dall’articolo 160 del Testo
unico e dagli articoli 149uater, 149quinquies 149sexies 149septies 149octies 149noviese
149decies la societa di revisione, non appena riscontnagada comunicazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che hdearito 'incarico e alla Consob, rappresentando
le iniziative che intende intraprendere per rimueviale situazione, i relativi tempi, nonché le
cautele da adottare nell'immediato in via prowiaota societa che ha conferito l'incarico, se
ritenuto necessario, invia alla Consob le propréseovazioni. La Consob valuta I'eventuale
adozione dei provvedimenti di cui agli articoli 16A.63 del Testo unico.

2. Qualora la societa che ha conferito I'incasfemga a conoscenza di una delle situazioni
di incompatibilita indicate al comma 1, non appéseontrata, ne da comunicazione alla Consob e
alla societa di revisione, la quale si attiva aisselel medesimo comrta

Art. 149duodecies
(Pubblicita dei corrispettivi)

1. In allegato al bilancio d’esercizio della sxai che ha conferito l'incarico di revisione
viene presentato un prospetto contenente i cottigpei competenza dell’esercizio, a fronte dei
servizi forniti alla societa dai seguenti soggetti:

a)dalla societa di revisione, per la prestaziongedvizi di revisione;

b) dalla societa di revisione, per la prestazioneselvizi diversi dalla revisione,
suddivisi tra servizi di verifica finalizzati alimissione di un’attestazione e altri servizi, distper
tipologia;

c) dalle entita appartenenti alla rete della socitaevisione, per la prestazione di
servizi, suddivisi per tipologia.

2. Per le societa tenute alla redazione dehbitaconsolidato, il prospetto di cui al comma
1 e elaborato anche con riferimento ai serviziifodalla societa di revisione della capogruppo e

357 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
38 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
3% V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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dalle entita appartenenti alla sua rete alle sacentrollaté™.

Capo Il **
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate esfe

1. Ai fini dell'attuazione dell’articolo 165, comanl del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d’esercizéoconsolidato della societa controllante quotata
comporta la verifica, se del caso anche da partendiliverso revisore indipendente giudicato
idoneo dal revisore della controllante, delle sitaai contabili delle controllate estere predispost
ai fini del consolidamento.

Art. 150-bis
(Controllo contabile delle societa estere che colfeno societa con azioni quotate
e delle societa estere sottoposte con questeeulitomune controllo)

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 16&s, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'eserciei@onsolidato della societa italiana posta alltive
piu elevato nella catena di controllo di societa eaioni quotate comporta la verifica, se del caso
anche da parte di un diverso revisore indipendgiigicato idoneo dal revisore della medesima
controllante, delle situazioni contabili delle @i controllate estere predisposte ai fini del
consolidamento della predetta societa italiana, lestlusione delle societa indicate all'articolo
150.

2. Al fini dell'attuazione dell'articolo 168is, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'esercig@onsolidato delle societa italiane sottoposte co
la societa con azioni quotate a comune controbim, controllate dalla societa italiana indicata al
comma 1, comporta la verifica, se del caso anchpad®e di un diverso revisore indipendente
giudicato idoneo dai revisori delle medesime sacigdliane, delle situazioni contabili delle
societa controllate estere predisposte ai finridpiettivi consolidamenti.

3. Qualora le societa italiane indicate nei corirei 2 non redigano il bilancio consolidato,
I'obbligo previsto dai suddetti commi & assoltolelabcieta italiane che eventualmente redigano il
bilancio consolidato poste a livello immediatamenferiore nelle rispettive catene di controllo.

Art. 151
(Criteri di esenzione per le societa controllate)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 16omma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa controllate iaae o estere, anche se incluse nel bilancio
consolidato, il cui attivo patrimoniale e inferiom due per cento dell'attivo del bilancio
consolidato e i cui ricavi sono inferiori al cingper cento dei ricavi consolidati, sempre che la
somma degli attivi e dei ricavi di tali societa neuperi il dieci per cento o il quindici per cento,
rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi consolida

2. Sono in ogni caso soggette alle disposizichiamate dall’articolo 165, comma 1 del

360 V. ndr al Titolo VI, Capo L. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa che hanno conferito Iincarico di
revisione provvedono alla pubblicita dei corrispettivi ai sensi dell’articolo 149-duodecies in occasione del bilancio relativo
all’esercizio avente inizio in data successiva al 30.6.2006.

361 Capo cosi sostituito con delibera n. 15960 del 30.5.2007.
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Testo unico e non concorrono alla determinazionée deoglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa controllate italiane o esteecighelazione al tipo di attivita svolta o al tigb
contratti, garanzie, impegni e rischi conclusi suasi, sono idonee a influenzare in maniera
rilevante la situazione economica, patrimonialearfziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa contralataliane e le situazioni contabili di quelle
estere possono non essere sottoposti a revisiomerao\a verifica da parte delle societa di
revisione nei casi di oggettivi e comprovati impaenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151Dbis
(Criteri di esenzione per le societa sottopost®mune controllo)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 18%s, comma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa italiane o estspttoposte con le societa con azioni quotate a
comune controllo, anche se incluse nel bilanciosotidato della societa posta al livello piu
elevato della catena di controllo di societa caprazjuotate, il cui attivo patrimoniale & infergor
al due per cento dell'attivo del bilancio consdlda i cui ricavi sono inferiori al cinque per cent
dei ricavi consolidati della predetta societa padtéivello piu elevato della catena di controllo,
sempre che la somma degli attivi e dei ricavi dii sacietd non superi il dieci per cento o il
quindici per cento, rispettivamente, dell'attivde2 ricavi consolidati.

2.  Qualora la societa posta al livello piu etevdella catena di controllo di societa con
azioni quotate non rediga il bilancio consolidatparametri previsti dal comma 1 sono riferiti al
bilancio consolidato redatto dalla societa poktevello immediatamente inferiore nella catena di
controllo, nel quale le societa sottoposte a conmamérollo sono incluse.

3.  Sono in ogni caso soggette alle disposizimhiamate dall’articolo 16%is, comma 1
del Testo unico e non concorrono alla determinazidelle soglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa italiane o estere sottoposte l€asocietd con azioni quotate a comune
controllo che:

a) pongano in essere con il gruppo quotato operazibaiper oggetto, corrispettivo,
modalita o tempi di realizzazione possono averetteBulla salvaguardia del patrimonio aziendale
o sulla completezza e correttezza delle informazemche contabili, relative alla societa quotata
ed al relativo gruppo;

b) sono idonee a influenzare in maniera rilevantgtlaazione economica, patrimoniale
e finanziaria del gruppo quotato per effetto dellolgimento delle seguenti tipologie di attivita:

i) gestione della tesoreria del gruppo quotato;

i) emissioni di strumenti finanziari garantildyruppo quotato;

iii) altre attivita che comportino a carico del gpo quotato il rilascio di garanzie
ovvero lI'assunzione di impegni e rischi.

4. | bilanci d'esercizio delle societa italianelee situazioni contabili di quelle estere
sottoposte con le societa con azioni quotate a nensontrollo possono non essere sottoposti a
revisione ovvero a verifica da parte delle socaitéevisione nei casi di oggettivi e comprovati
impedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 1514er
(Modalita di determinazione delle soglie di esengjo

1. Le soglie di esenzione stabilite dagli attich51 e 151bis sono determinate
rapportando i dati di bilancio delle societa coltdte o delle societa sottoposte, con la societa co
azioni quotate, a comune controllo, al lordo dedgtture di elisione delle operazioni infragruppo,
con i dati del bilancio consolidato.

2. Il superamento anche di una sola delle sdadjlisignificativa rilevanza stabilite dagli
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articoli 151 e 15bis comporta l'inapplicabilita della relativa esenzoprevista dalle medesime
disposizioni.

3. Il superamento di una delle soglie complessitabilite nell’'ultima parte degli articoli
151, comma 1, e 154is, comma 1, comporta I'assoggettamento alle dismysizn materia di
revisione contabile delle societa ritenute maggenrta significative in termini di attivo e di ricavi
gia individualmente considerate esenti.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione cdnilia si applicano alle societa controllate da
societd con azioni quotate, alle societa che chentim societa con azioni quotate e alle societa
sottoposte con queste ultime a comune controllecdmere dall’esercizio nel corso del quale si
acquisisce il controllo o si realizzano i presugippeevisti dagli articoli 151 e 15his; le stesse
disposizioni possono applicarsi dall’'esercizio ®8sivo, se le predette circostanze si realizzano
nel secondo semestre.

2. Le disposizioni in materia di revisione cdnilia si applicano fino al momento in cui il
controllo & venuto meno. Il venir meno degli aftresupposti indicati negli articoli 151 e 1bis
non produce effetti sugli incarichi in corso.

3.  Nel caso in cui il trasferimento del contbolomporti comunque I'applicabilita delle
disposizioni previste dagli articoli 165 e 1Bbis-del Testo unico, I'incarico si conclude con il
completamento della revisione del bilancio relatiad’esercizio nel corso del quale il
trasferimento & intervenuto. Qualora il revisoré gteppo cedente e del gruppo acquirente sia il
medesimo, l'incarico prosegue sino alla sua nadtsahdenza salvo quanto previsto dal comma 4.

4. Ferma restando la durata massima dell'incagiabilita dall’articolo 159, comma 4 del
Testo unico, per le societa che controllano soaetadazioni quotate, per le controllate di queste
ultime e per quelle sottoposte con le societa @onaquotate a comune controllo, sottoposte a
revisione solo per effetto degli articoli 165, comrh e 16%is, comma 1 del Testo unico,
I'incarico pud avere scadenza allineata a quelléndarico della societa con azioni quotate.
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TITOLO VIl 3¢2
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGI ATE

Capo |
Registri delle persone che hanno accesso a inforniaazi privilegiate

Art. 152bis*®
(Istituzione e contenuto del registro

1. |l registro previsto dall’articolo 11is del Testo unico e tenuto con modalita che ne
assicurano un’agevole consultazione ed estraziodatid

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione detliata lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte per conéd sbggetto obbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informngziwilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente 0 una associazione dfiegsionisti dovra essere indicata anche
I'identita di almeno un soggetto di riferimento dia in grado di individuare le persone che hanno
avuto accesso a informazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la persona ¢ iscritta nel tegis

c) la data in cui la persona é stata iscritta nebteg

d) la data di ogni aggiornamento delle informazidfeirite alla persona.

3. | soggetti obbligati alla tenuta del regigtnantengono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro e delle modalita di gestioniéricerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'eteitte e I'emittente stesso possono delegare
ad altra societa del gruppo listituzione, la gasti e la tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoragdelle informazioni privilegiate consentano alla
societa delegata un puntuale adempimento degligibldonnessi.

5. Gli articoli contenuti nel presente Capo nonchde altre disposizioni che fanno
rinvio a tali articoli non si applicano agli emittenti che non hanno richiesto o approvato
'ammissione dei loro strumenti finanziari alle ne@ziazioni nei mercati regolamentati
italiani, qualora tali strumenti siano gia ammessiin un mercato regolamentato nella
Comunita Europea con il consenso dell’emittent&”,

Art. 152+ter*®
(Aggiornamento del registjo

1. llregistro viene aggiornato senza indugiongloa
a) cambia la ragione per cui la persona e iscrittaggistro;
b) una persona deve essere iscritta nel registro;
c) occorre annotare che una persona iscritta nelstreginon ha piu accesso a
informazioni privilegiate e a partire da quando.

32 Titolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

363 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

364 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

365 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152quater®®
(Conservazione del regisfro

1. | dati relativi alle persone iscritte nel régissono mantenuti per almeno cinque anni
successivi al venir meno delle circostanze che dv@eterminato I'iscrizione o I'aggiornamento.

Art. 152quinquies®’
(Obblighi di informaziong

1. | soggetti tenuti all'obbligo previsto dall'atlo 115bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:
a) della loro iscrizione nel registro e degli agg@mrenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall'avere accessamfarmazioni privilegiate e delle
sanzioni stabilite per gli illeciti previsti nel tdlo I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di
diffusione non autorizzata delle informazioni plegiate.

Capol
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da @rsone strettamente legate ad essi

Art. 152 sexied®
(Definizioni

1. Nel presente Capo siintendono per:
a) “emittente quotato” le societa indicate nellfeolo 152septies,comma 1, del
presente regolamento;
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni:

b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottogere, acquisire o cedere le
azioni;

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili e azioni o scambiabili con
esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle azioni iiedti dall’articolo 1, comma 3,
del Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alleiani, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da societa controllalleemitente quotato e gli
strumenti finanziari di cui alle lettere 8al) ab.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societa conwotlatl’emittente quotato,
qguando il valore contabile della partecipaziondansocieta controllata rappresenta piu del
cinquanta per cento dell'attivo patrimoniale detlidente quotato, come risultante dall’ultimo
bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di alle lettere dé&.1)ab.4)ad esse collegate;

C) “soggetti rilevanti”:

c.1) i componenti degli organi di amministrazione ecdntrollo di un emittente
quotato;

c.2) i soggetti che svolgono funzioni di direzione in amittente quotato e i
dirigenti che abbiano regolare accesso a infornmapiovilegiate e detengano il potere di adottare
decisioni di gestione che possono incidere sulilenione e sulle prospettive future dell’emittente
quotato;

c.3) i componenti degli organi di amministrazioneiecantrollo, i soggetti che
svolgono funzioni di direzione e i dirigenti che b&no regolare accesso a informazioni

36 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
37 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
38 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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privilegiate e detengano il potere di adottare sleni di gestione che possono incidere
sull'evoluzione e sulle prospettive future in upaista controllata, direttamente o indirettamente,
da un emittente quotato, se il valore contabildadpartecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cdaliattivo patrimoniale dell’emittente quotato,
come risultante dall’ultimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazione, caicalasensi dell’articolo 118,
pari almeno al 10 per cento del capitale socialkeddttente quotato, rappresentato da azioni con
diritto di voto, nonché ogni altro soggetto cheteolta I'emittente quotat®’

d) “persone strettamente legate ai soggetti rilevanti

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, andeé coniuge, a carico, e, se
conviventi da almeno un anno, i genitori, i parengli affini dei soggetti rilevanti;

d.2)le persone giuridiche, le societa di persongrest in cui un soggetto rilevante
0 una delle persone indicate alla lettdrd) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loedlad
funzione di gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamentadirettamente da un soggetto
rilevante o da una delle persone indicate allafatt.1);

d.4) le societa di persone i cui interessi economi@nagi sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante ada delle persone indicate alla lettdra),

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevantediouna delle persone
indicate alla letterd.1).

Art. 152septied™
(Ambito di applicazione)

1. Larticolo 114, comma 7, del Testo unico silagap
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziat mercati regolamentati italiani o
comunitari;
b) alle societa che non abbiano sede in uno statoumibamio che sono tenute a
depositare in Italia le informazioni annuali relatialle azioni ai sensi dell'articolo 10 della
direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, commd, del Testo unico si applicano alle
operazioni di acquisto, vendita, sottoscrizione cansbio di azioni o di strumenti finanziari
collegati alle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggja i cinquemila euro entro la
fine dell’anno; per gli strumenti finanziari colkey derivati I'importo e calcolato con riferimento
alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevartée persone ad esso strettamente
legate;

c) le operazioni effettuate dallo stesso emittentatajo e da societa da esso controllate.

4. L'importo indicato al comma 3, lettead, &€ calcolato sommando le operazioni, relative
alle azioni e agli strumenti finanziari ad essedegdti, effettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante e quelle effettuate per conto delle peesstrettamente legate a tali soggetti.

3 Vedi nota al comma 1 dell’articolo 65.

370 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152octies"™
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consal pubblico)

1. 1 soggetti rilevanti indicati nell'articolo 25exies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle aziosiigli strumenti finanziari collegati, compiute
da loro stessi e dalle persone strettamente lagdte cinque giorni di mercato aperto a partire
dalla data della loro effettuazione.

2. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152xies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano all’emittente quotato le operazioni @adi al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L'emittente quotato pubblica le informazioni ricevute ai sensi del comma 2, entro
la fine del giorno di mercato aperto successivo augllo del loro ricevimento e le trasmette
contestualmente al meccanismo di stoccaggio autaato®’?,

4. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152-sexies comma 1, lettera c.4)
comunicano alla Consob e pubblicano le informaziorindicate al comma 1, entro la fine del
quindicesimo giorno del mese successivo a quellodni & stata effettuata I'operazion&”,

5. La comunicazione al pubblico prevista dal commal pud essere effettuata, per
conto dei soggetti rilevanti ivi indicati, dal'emittente quotato, a condizione che, previo
accordo, tali soggetti rilevanti inviino le informazioni indicate al comma 1 all’emittente
guotato, nei termini indicati al comma 4. In tal c&o I'emittente quotato pubblica le
informazioni entro la fine del giorno di mercato agerto successivo a quello in cui ha ricevuto
le informazioni dai predetti soggetti rilevant®™,

6. Lacomunicazione alla Consob prevista dai cohmid pud essere effettuata, per conto
di tutti i soggetti rilevanti, dall'emittente quataentro i termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti corsomo effettuate secondo le modalita
indicate nell’'Allegato 6.

8. Gli emittenti quotati e le societa da questitoallate, indicate nell’articolo 152exies,
comma 1, lettera.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificare itg@opri dirigenti i soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dall'articdld4, comma 7, del Testo unico, come individuati
nello stesso articolo e nel presente Titolo;

b) dare informazione ai soggetti identificati ai esedla lettera precedente dell'avvenuta
identificazione e degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il ggetto preposto al ricevimento, alla
gestione e alla diffusione al mercato delle infariomi previste dal presente Titolo.

10. | soggetti rilevanti rendono nota alle persetettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persoreng tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo umic

371 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

372 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
373 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

37 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

...omissis..3"

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino alf@azione delle disposizioni previste
dall'articolo 67, osserva le disposizioni dell'aolo 2 della delibera Consob n. 5827 del 17
dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Ai fini di quanto previsto dall’articolo 1140mma 2, agli emittenti esteri i cui
strumenti finanziari sono stati ammessi alla quiot@e di borsa in Italia prima dell'entrata in
vigore del regolamento n. 11520 del 1° luglio 19@Htinuano ad applicarsi le disposizioni
previgenti.

Art. 155Dis
(Relazione semestrale)

...omissis.%"®

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:

a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 198liceessive modificazioni e
integrazioni;

b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 19%lyos quanto previsto
nell'articolo 154;

c) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del 8duL997"";

e) la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199%jid@o 4, comma 1, letterf) é
abrogato dal 30 giugno 1999;

375 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

376 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 12745 del 6.4.2000 (la precedente formulazione dell’articolo 81, comma 10, era la

seguente: «/ dati in cifre sono espressi in milioni o miliardi di lire, ovvero in migliaia o milioni di euro.») e poi soppresso con
delibera n. 15520 del 27.7.2006.

377 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;

j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;

k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

k-bis) la comunicazione Consob n. 94001437 del 23 febltap4™.

[) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994, emuccessivamente
modificata dalla delibera Consob n. 9389 dell'lsagd 995 e dalla delibera Consob n. 11661
del 20 ottobre 1998, a decorrere dal termine indicell'articolo 157, comma’#;

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997;

p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;

g) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;

r) la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giut¥tr;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24 1ub#92;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 adrd93;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 ottabes;

u-bis) la comunicazione Consob n. 11508 del 15 feblbwoa2005°

v) la comunicazione Consob n. 33766 del 5 maggio ¥400

v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 diren2006%

w) la comunicazione Consob n. 2064231 del 30 setter2003%

X) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre %04

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore ilnglicesimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo lileolo 33, comma 2, letterd) che entra in
vigore il 1° luglio 1999 e salvo l'articolo 13, coma 6, seconda parte, che entra in vigore il 1°
gennaio 2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall’Allegaid sono obbligatoriamente utilizzati
per le sollecitazioni comunicate e per le domandeaulorizzazione alla pubblicazione del
prospetto di quotazione presentate alla Consob dafa dal 1° luglio 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto strumdmtanziari offerti in opzione ai
soci di emittenti con azioni o obbligazioni convieili quotate o diffuse e utilizzabile, quale
schema di prospetto informativo, lo schema di doentm informativo dell’Allegato A al
regolamento Consob n. 5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissioniwotazione sono utilizzabili gli
schemi di prospetto allegati, rispettivamente, egjolamenti Consob n. 6430 del 26 agosto
1992 e n. 11125 del 22 dicembre 1997.

3. L’esercizio della facolta prevista dall’artioo6, comma 1, comporta I'adozione
degli schemi dell’Allegato 1B anche prima dellageta data.

378 Lettera inserita con delibera n. 15520 del 27.7.2006.
37 Lettera inserita con delibera n. 12745 del 6.4.2000.

380 Lettera inserita con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

381 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

382 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

383 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

384 L ettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell@stdo 81 si applicano alle relazioni
concernenti il primo semestre dell'esercizio susis®sa quello chiuso o in corso al 31
dicembre 199%°

385 Comma cosi sostituito con delibera n. 12745 del 6.4.2000.



