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Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti (adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successivamente modificato con delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del 18 aprile
2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002,
n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n.
14372 del 23 dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004, n.
14990 del 14 aprile 2005, n. 15232 del 29 novembre 2005, n. 15510 del 20 luglio 2006, n.
15520 del 27 luglio 2006, n. 15586 del 12 ottobre 2006, n. 15915 del 3 maggio 2007, n. 15960
del 30 maggio 2007 e n. 16515 del 18 giugno 2008)".

All’interno dell’articolato, le modifiche apportate con delibera n. 15915 del 3 maggio 2007, con
delibera n. 15960 del 30 maggio 2007 e n. 16515 del 18 giugno 2008 sono evidenziate in grassetto.
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Consob dopo il 1° gennaio 2006. La delibera n. 15510 del 20 luglio 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 174 del 28 luglio 2006 e in
CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006. La delibera n. 15520 del 27 luglio 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 184 del 9
agosto 2006 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione
nella G.U. La delibera n. 15586 del 12 ottobre 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 246 del 21 ottobre 2006 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 10.1, ottobre 2006; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 15915 del
3 maggio 2007 ¢ pubblicata nel S.O. n. 115 alla G.U. n. 111 del 15 maggio 2007 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.1,
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quindicinale n. 5.2, maggio 2007; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 16515 del
18 giugno 2008 ¢ pubblicata nella G.U. n. 146 del 24 giugno 2008 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.2, giugno 2008; essa
¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U.
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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. |l presente regolamento e adottato ai sensi dlatticolo 2428, comma 3, del codice
civile, dell'articolo 42, comma 3, dell'articolo 94 comma 3, dell' articolo 95, dell'articolo 97,
comma 2, dell'articolo 98, comma 1, dell'articolo @0, dell'articolo 101, comma 2,
dell'articolo 103, commi 4 e 5, dell'articolo 106commi 3 e 5, dell'articolo 107, comma 2,
dell'articolo 112, dell'articolo 113, dell'articolo 114, commi 1, 3, 5, 7, 8, 9 e 10, dell’articolo
114-bis, comma 3, dell'articolo 115, dell'articolo 116, comma 1, delarticolo 116-bis,
dell’articolo 117-bis, comma 2, dell'articolo 118bis, dell'articolo 120, comma 4, dell'articolo
122, comma 2, dell’articolo 124is, dell’articolo 124-ter, dell'articolo 127, dell'articolo 132,
dell'articolo 133, dell'articolo 144, comma 1, delarticolo 147-ter, comma 1, dell’articolo 148,
comma 2, dell’articolo 148bis, commi 1 e 2, dell’articolo 154bis, comma 5,dell'articolo 155,
comma 3, dell'articolo 159, comma 7, dell'articolo160, dell'articolo 165, comma 2,
dell'articolo 165-bis, comma 3, dell'articolo 183, del decreto legislatd 24 febbraio 1998, n.
58 e dell'articolo 11, comma 2, letterdn), della legge n. 262 del 28 dicembre 2005

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “Testo unico”: il decreto legislativo 24 febbrdi®98, n. 58;

a-bis) “borsa” i mercati regolamentati, ovvero i relaticomparti, nei quali
I'ammissione a quotazione risponde alle condiZisrate dalla direttiva 2001/34/GE

b) “societa di gestione del mercato”: la societa ghstisce il mercato nel quale gli
strumenti finanziari sono ammessi alle negoziazondomanda degli emittehti

c) “depositario”: il soggetto presso il quale son@aigtati gli strumenti finanziari in
custodia e amministrazione;

d) “warrant”: gli strumenti finanziari che conferisuw la facolta di acquistare o di
sottoscrivere, alla o entro la data di scadenzageuto quantitativo di azioni;

e) “covered warrant”: gli strumenti finanziari, diwerdai warrant, che conferiscono la
facolta di acquistare e/o di vendere, alla o etdra@lata di scadenza, un certo quantitativo di
strumenti finanziari, tassi di interesse, valuterene relativi indici e panieri (attivita sottosta)
ad un prezzo prestabilito ovvero, nel caso di attitper i quali & prevista una liquidazione
monetaria, di incassare una somma di denaro detatmicome differenza tra il prezzo di
liquidazione dell'attivita sottostante e il preaticesercizio, ovvero come differenza tra il predzo
esercizio e il prezzo di liquidazione dell’attivisattostante

f) ...omissis.%;

g) “certificates™ gli strumenti finanziari, divergiai covered warrant, che replicano
I'andamento di un’attivita sottostante

2 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005, poi con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e infine cosi
modificato con delibera n. 15960 del 30.5.2007 che ha inserito le parole “dell’articolo 165-bis, comma 3,”.

3 Lettera inserita con delibera n. 14002 del 27.2.2003.

4 Lettera cosi modificata con delibera n. 14002 del 27.2.2003.

5 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
6 Lettera gid modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi abrogata con delibera n. 14372 del 23.12.2003.

7 Lettera inserita con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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h) “parti correlate™. i soggetti definiti tali dal rcipio contabile internazionale
concernentd’informativa di bilancio sulle operazioni con padorrelate, adottato secondo la
procedura di cui all'articolo 6 del regolamento JGE 1606/200%

i) “Stato membro d’origine”:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenfinanziari che non sono
menzionati nel successivo punto 2), lo Stato mendeia UE in cui I'emittente ha la sua sede
sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari divedsi titoli di capitale il cui valore
nominale unitario & di almeno 1.000 euro e periksione di strumenti finanziari diversi dai titoli
di capitale che conferiscono il diritto di acquésititoli negoziabili o di ricevere un importo in
contanti mediante conversione o esercizio deitdatite essi conferiscono, purché I'emittente degli
strumenti finanziari diversi dai titoli di capitaleon sia I'emittente degli strumenti finanziari
sottostanti o un’entita appartenente al gruppoudistjultimo emittente, lo Stato membro della UE
in cui I'emittente ha la sua sede sociale, o ndélegli strumenti finanziari sono stati o sono
destinati ad essere ammessi alla negoziazione imertato regolamentato o nel quale gli
strumenti finanziari sono offerti al pubblico, aela dell’emittente, dell'offerente o della persona
che chiede I'ammissione, secondo il caso. Lo stesgne e applicabile a strumenti finanziari
diversi dai titoli di capitale in una valuta divardall’euro, a condizione che il valore di una tale
denominazione minima sia pressoché equivalente® kuro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziaohe non sono menzionati nel punto
2) aventi sede in un paese terzo, lo Stato menddta JE nel quale gli strumenti finanziari sono
destinati ad essere offerti al pubblico per la prinolta dopo la data di entrata in vigore della
direttiva 2003/71/CE o nel quale é stata presentatprima domanda di ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato a scelte&mhittente, dell’'offerente o della persona
che chiede I'ammissione, secondo il caso, salvtisssaccessiva da parte degli emittenti aventi
sedeﬁin un paese terzo qualora lo Stato membragadiernon fosse stato determinato da una loro
scelta;

[) “Stato membro ospitante”: lo Stato membro dellaibEui viene effettuata un’offerta
al pubblico o viene richiesta 'ammissione alla owgzione, qualora sia diverso dallo Stato
membro d’originé”;

m) “titoli di capitale”: le azioni e altri valori@goziabili equivalenti ad azioni di societa
nonché qualsiasi altro tipo di strumento finanpanegoziabile che attribuisca il diritto di
acquisire i summenzionati strumenti mediante caigae o esercizio di diritti che essi
conferiscono, purché i titoli di quest’ultimo tigtano emessi dall’emittente delle azioni sottostant
o da un’entita appartenente al gruppo di dettotenti’;

n) “strumenti diversi dai titoli di capitale”™: tuttiligstrumenti finanziari che non sono di
titoli di capitalé?;

0) “mercato regolamentato” un mercato quale definiéd'adt. 1, punto 13, della
direttiva 93/22/CEE.

2. Aifini del presente regolamento, si applicémalefinizioni contenute nel Regolamento
n. 809/2004/CE.

8 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

®  Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
10 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
I Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
12 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
13 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

4 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 2-bis
(Definizione di emittenti strumenti finanziari dif fra il pubblico in misura rilevante)

1. Sono emittenti azioni diffuse fra il pubblia@ misura rilevante gli emittenti italiani i
quali, contestualmente:
a) abbiano azionisti diversi dai soci di controllo iumero superiore a 200 che
detengano complessivamente una percentuale datapiciale almeno pari al 5%;
b) non abbiano la possibilitd di redigere il bilandio forma abbreviata ai sensi
dell'articolo 2435%is, primo comma, del codice civile.

2. | limiti di cui al comma precedente si consad® superati soltanto se le azioni

alternativamente:

- abbiano costituito oggetto di una sollecitagiaal'investimento o corrispettivo di
un'offerta pubblica di scambio;

- abbiano costituito oggetto di un collocamentogualsiasi forma realizzato, anche
rivolto a soli investitori professionali come défirai sensi dell'articolo 100 del TUF;

- siano negoziate su sistemi di scambi organizzat il consenso dell'emittente o del
socio di controllo;

- siano emesse da banche e siano acquistatetascsitte presso le loro sedi o
dipendenze.

3. Non si considerano emittenti diffusi quegliigemti le cui azioni sono soggette a limiti
legali alla circolazione riguardanti anche I'esaccidei diritti aventi contenuto patrimoniale,
ovvero il cui oggetto sociale prevede esclusivamédatsvolgimento di attivita non lucrative di
utilitd sociale o volte al godimento da parte amigli un bene o di un servizio.

4. Sono emittenti obbligazioni diffuse fra il palico in misura rilevante gli emittenti
italiani dotati di un patrimonio netto non infeoa cinque milioni di euro e con un numero di
obbligazionisti superiore a duecehito

15 Articolo inserito con delibera n. 14372 del 23.12.2003.
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PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTO '°

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “responsabile del collocamento”: il soggetto cheanizza e costituisce il consorzio
di collocamento, il coordinatore del collocamentballocatore unico;

b) “periodo di adesione”: il periodo in cui € poskraderire alla sollecitazione;

c) “regolamento della Banca d’ltalia”: il regolamergtdottato dalla Banca d’ltalia nella
parte riguardante l'offerta in Italia di quote dinfdi comuni o di azioni di Sicav di Paesi
dell’'Unione Europea previsti dagli articoli 42, cora 1, e 50, comma 2, del Testo unico e
rientranti nell’'ambito di applicazione delle diigdt comunitarie in materia di organismi di
investimento collettivo, nonché nella parte rigwant® le modificazioni del regolamento di
gestione o dello statuto degli OICR previsti dagticoli 39, comma 3, e 47, comma 1, del Testo
unica”;

d) ...omissis. 2

Art. 4
(Contenuto della comunicazione)

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94mota 1, del Testo unico contiene la
sintetica descrizione dell'offerta e l'indicaziales soggetti che la promuovono, attesta l'esistenza
dei presupposti necessari per l'esecuzione deltaff € corredata delle informazioni indicate
nell'Allegato 1A ed é sottoscritta da coloro cheyiralita di offerente, emittente e responsabile
del collocamento intendono effettuare la solleamiag.

Art. 5
(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto informativo relativo a strumentidnziari diversi dalle quote o azioni di
OICR aperti & redatto in conformita delle previsidel Regolamento n. 809/2004/CE. Se l'offerta

e svolta unicamente in ltalia, quale Stato memburigine, il prospetto & redatto in lingua
italiana.

2. Le indicazioni relative al prezzo ed alla qutantei prodotti finanziari, se non
conosciute al momento della pubblicazione del mtispinformativo, possono essere inserite in
awvisi integrativi pubblicati ai sensi del successiarticolo 9. In tal caso il prospetto dovra
indicare i criteri o le condizioni in base ai quilprezzo e la quantita dei prodotti finanziari
saranno determinati o, nel caso del prezzo, ilzorezassimo.

La delibera n. 15232 del 29.11.2005 ha disposto che le modifiche apportate alla disciplina della sollecitazione si applicano alle
domande di autorizzazione prevenute alla Consob dopo il 1° gennaio 2006.

17 Lettera cosi modificata con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

18 Lettera aggiunta con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi abrogata con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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3. Il prospetto contiene anche una nota di sintesiatta in linguaggio non tecnico e in
conformita dell’articolo 24 del Regolamento n. &14/CE. La nota di sintesi riporta brevemente
i rischi e le caratteristiche essenziali conneb&naittente, agli eventuali garanti e agli strurtien
finanziari, nella lingua in cui il prospetto € stah origine redatto e contiene un’avvertenza
secondo cui:

a) va letta come un’introduzione al prospetto;

b) qualsiasi decisione di investire negli strumeimahziari dovrebbe basarsi sull’esame
da parte dell'investitore del prospetto completo;

c) qualora sia proposta un’azione dinanzi allauforgiudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, I'investitoierrente potrebbe essere tenuto a sostenere le
spese di traduzione del prospetto prima dell'indgb procedimento e

d) la responsabilita civile incombe sulle persone ltéieno redatto la nota di sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto quakrstdssa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle altri ghattiprospetto.

4. 1l responsabile del collocamento attesta, nmediadichiarazione allegata alla
comunicazione, che il prospetto informativo é remlaecondo gli schemi allegati al Regolamento
n. 809/2004/CE e contiene le informazioni rilevaaitifini della sua predisposizione di cui sia
venuto a conoscenza nel corso delle verifiche tetigg. L'emittente o |'offerente e gli altri
soggetti responsabili del prospetto sottoscrivamalithiarazione di responsabilita prevista dagli
schemi allegati a detto regolamento da riprodursigposito allegato alla comunicazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delleafita indicate dall’articolo 94, comma 2,
del Testo unico e dalla disciplina comunitariaClansob puo escludere, su richiesta dei soggetti
indicati nell’articolo 4, la pubblicazione di aleairdelle informazioni previste negli schemi di
prospetto.

6. Qualora, eccezionalmente e sempreché nonrsieatw pregiudizio alle finalita di cui al
comma precedente, determinate informazioni preéscdagli schemi di prospetto non siano
adeguate all’ambito di attivita dell’emittente daasua forma giuridica o agli strumenti finanziari
oggetto del prospetto, il prospetto dovra conteidoemazioni equivalenti, ove disponibili.

7. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodottarfimari per i quali non sono previsti
appositi schemi, la Consob stabilisce, su richidstofferente, il contenuto del prospétto

Art. 6
(Formato del prospetto)

1. L’emittente o I'offerente puo redigere il presiw nella forma di un unico documento o
di documenti distinti. Nel prospetto composto dcalmenti distinti, le informazioni richieste sono
suddivise in un documento di registrazione, una moformativa sugli strumenti finanziari e una
nota di sintesi.

2. L'emittente che abbia gia fatto approvare da@il@NSOB il documento di registrazione
e tenuto a redigere solo la nota informativa ssiglimenti finanziari e la nota di sintesi quando i
titoli vengono offerti al pubblico. In tal caso,ata informativa sugli strumenti finanziari foroés
le informazioni che sarebbero di norma contenutedoeumento di registrazione qualora sia
intervenuto un cambiamento rilevante o uno sviluppoente, che possano influire sulle
valutazioni degli investitori, successivamente aglprovazione del piu recente documento
aggiornato di registrazione o di un qualsiasi seimainto come previsto nell’articolo 11. La nota
informativa sugli strumenti finanziari e la notasititesi sono soggette a separata approvazione.

19 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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3. Se I'emittente ha solamente trasmesso un dattonak registrazione senza richiederne
'approvazione, l'intera documentazione, comprésdormazione aggiornata, € assoggettata ad
approvazion®.

Art. 6-bis
(Prospetto di base)

1. Per gli strumenti finanziari diversi dai titdi capitale, compresi tutti i tipi di warrant,
emessi nel quadro di un programma di offerta, ossiria modo continuo o ripetuto da barfche
in presenza delle condizioni previste dalla disegplcomunitaria, il prospetto pud consistere, a
scelta dell'emittente o dell'offerente, in un pretip di base contenente tutte le informazioni
rilevanti concernenti 'emittente e gli strumentidnziari offerti al pubblico.

2. Se le condizioni definitive dell'offerta nonrsmincluse nel prospetto di base né in un
supplemento, esse sono comunicate agli investgorirasmesse all'autorita competente in
occasione di ciascuna sollecitazione non appengomniisili e, se possibile, prima dell'inizio
dell'offerta. Si applica l'articolo 5, comma 2.

3. Le informazioni fornite nel prospetto di basme integrate, se necessario, a norma
dell'articolo 11, con informazioni aggiornate sathittente e sugli strumenti finanziari da offrire
al pubblicé>.

Art. 7
(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda prodotti fimiari non quotati e non diffusi,
I'autorizzazione prevista nell'articolo 94, commadeg| Testo unico € rilasciata entro venti giorni
lavorativi dalla data della comunicazione di cucamma 1 della medesima disposizione.

2. Il termine previsto nel comma precedente éieticjiorni lavorativi nel caso in cui la
sollecitazione riguardi strumenti finanziari norotati € non diffusi emessi da un emittente avente
strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni im mercato regolamentato o che ha offerto
strumenti finanziari al pubblico.

3. La comunicazione prende data dal giorno inlautessa perviene alla Consob. Se la
comunicazione € incompleta, la Consob ne inforremiftente e I'offerente, a seconda del caso,
entro dieci giorni lavorativi e la comunicazioneepde data dal giorno in cui pervengono alla
Consob i documenti ovvero gli elementi mancanti.

4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevolhecsiano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione all'entétterall’offerente entro venti giorni lavorativi
dalla comunicazione nel caso previsto al comma lentro dieci giorni lavorativi dalla
comunicazione nel caso previsto al comma 2. | tarmrevisti dai commi 1 e 2 iniziano a
decorrere dal giorno in cui pervengono alla Cortatibnformazioni.

5. | documenti, gli elementi mancanti ovvero le infaioni supplementari devono essere
inoltrati alla Consob entro trenta giorni lavoratdella data in cui 'emittente o I'offerente &
informato della incompletezza.

20 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
2l Le precedenti parole “enti creditizi” sono state sostituite dalla parola “banche” con delibera n. 15510 del 20.7.2006.

22 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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6. Quando la sollecitazione riguarda quote o azio®ICR aperti e quote di fondi chiusi
si applicano, rispettivamente, gli articoli B e 25bis™.

Art. 8
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Prima dell'inizio del periodo di adesione ibppetto é reso pubblico mediante deposito
presso la Consob dell’originale e di una copiaadiotta su supporto informatico nonché messo a
disposizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diftime nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella sedddatgl’'emittente e presso gli uffici
degli intermediari incaricati del collocamento o sieggetti che operano per conto di questi ultimi;

c) in forma elettronica nel sito web dell’emittente aje applicabile, nel sito degli
intermediari incaricati del collocamento. In talsoal’emittente, I'offerente e gli intermediari
incaricati del collocamento o i soggetti che opergrer conto di questi ultimi consegnano
gratuitamente a chi ne faccia richiesta una copigspetto in forma stampata.

2. Ove la sollecitazione sia svolta in Italia, quatato membro d’origine, non piu tardi del
giorno lavorativo successivo alla pubblicazione plespetto, € altresi pubblicato un avviso che
indichi in che modo il prospetto € stato reso didgpite e dove pud essere ottenuto dal pubblico.
Tale avviso contiene le informazioni indicate nelg@lamento n. 809/2004/CE. Copia dell’avviso
e trasmessa alla Consob, contestualmente allaipabibine, unitamente ad una riproduzione del
medesimo su supporto informatico.

3. Qualora il prospetto sia composto da piu docuim contenga informazioni incluse
mediante riferimento, i documenti e le informaziohe lo compongono possono essere pubblicati
e diffusi separatamente, a condizione che i doctinlerguestione siano messi gratuitamente a
disposizione del pubblico secondo le modalita fessal comma 1. Ciascun documento deve
indicare dove si possono ottenere gli altri docuimere compongono il prospetto completo.

4. Le pubblicazioni previste dal presente articetmo effettuate nel rispetto di quanto
previsto dal Regolamento 809/2004/¢E

Art. 9
(Pubblicazione degli avvisi integrativi)

1. Le indicazioni relative al prezzo stabilito pkr sollecitazione ed al quantitativo
definitivo della stessa, ove non inserite nel petiep sono pubblicate, mediante l'avviso
integrativo previsto dall’articolo 5, comma 2, nappena tali elementi sono determinati.

2. Lawviso integrativo € pubblicato con le stessedalita utilizzate per il prospetto
informativo.

3. Contestualmente alla pubblicazione copia daliso, unitamente ad una riproduzione
dello stesso su supporto informatico, & trasmafs&onsob.

2 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito, dapprima con delibera n. 14990 del

14.4.2005, poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

2+ Articolo gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

3 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e successivamente sostituito, dapprima con delibera n. 14990 del

14.4.2005 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 9-bis
(Validita del prospetto, del prospetto di base edteumento di registrazione)

1. Il prospetto & valido per dodici mesi a deemrdalla pubblicazione, purché venga
integrato con i supplementi eventualmente presarigensi dell’articolo 11.

2.  Nel caso di un programma di emissione, il pettepdi base é valido per un periodo fino
a dodici mesi.

3.  Per gli strumenti finanziari diversi dai titali capitale emessi da bantherevisti
dall'articolo 6bis, comma 1, il prospetto di base € valido fino angigagli stessi non sono piu
emessi in modo continuo o ripetuto.

4. Il documento di registrazione di cui all’articd6, comma 1, previamente trasmesso €
valido per un periodo fino a dodici mesi, purch@rdualmente aggiornato ai sensi dell’articolo
11. Tale documento, unitamente alla nota infornaagugli strumenti finanziari, eventualmente
aggi%g;ata ai sensi dell'articolo 11, e alla notasidtesi sono considerati come un prospetto
valido™.

Art. 10
(Validita comunitaria dell’autorizzazione alla puidazione del prospetto )

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplemeatclii pubblicazione sia stata autorizzata
dalla Consob in applicazione del presente Titoleosealidi ai fini dell'offerta al pubblico negli
altri Stati membiri della UE.

2. Se la sollecitazione non ha luogo nel territodello Stato, la Consob rilascia
l'autorizzazione prevista dall’articolo 94 del Tesinico soltanto se I'ltalia € lo Stato membro
d’origine. Ai fini dellistruttoria, il prospetto po essere redatto in una lingua comunemente
utilizzata nel mondo della finanza internazionale.

3. Su richiesta dellemittente o dell’'offerenteg Consob trasmette, entro tre giorni
lavorativi successivi alla richiesta o0, se quesfaraesentata unitamente alla bozza di prospetto,
entro un giorno lavorativo dal rilascio dellauttrazione, alle autoritd competenti degli Stati
membri della UE in cui la sollecitazione & previssaguenti documenti:

a) un certificato attestante che il prospetto € statlatto conformemente alla direttiva n.
2003/71/CE;

b) una copia di detto prospetto;

c) ove richiesta, una traduzione della nota di sinteslla lingua ufficiale degli Stati
membri ove la sollecitazione e prevista. L'emiteent’offerente ovvero le altre persone
responsabili della redazione del prospetto si aesona responsabilita di tale traduzione, ai sensi

dell'articolo 5, comma 3.

4. La procedura prevista al comma 2 si applicaogdi eventuale supplemento del
prospetto.

5. Nel certificato previsto dal comma 3, letteaqa € fatta menzione dell’eventuale
ricorrenza delle circostanze indicate dall’articdlo commi 5 e 6, nonché delle relative

% Le precedenti parole “enti creditizi” sono state sostituite dalla parola “banche” con delibera n. 15510 del 20.7.2006.

27 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine
cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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motivazionf®.

Art. 10-bis
(Riconoscimento in Italia del prospetto di sollazibne approvato dall’autoritd competente
di un altro Stato membro della UE)

1. Ove la sollecitazione sia prevista in ltaliaalguStato membro ospitante, il prospetto
approvato dall'autorita dello Stato membro d’ori@gipud essere pubblicato in Italia, purché la
Consob riceva da detta autorita i documenti di aliarticolo 10, comma 3. Alle medesime
condizioni sono pubblicati in Italia gli eventualipplementi al prospetto.

2. |l prospetto pud essere redatto o in lingudiaita o in una lingua comunemente
utilizzata nel mondo della finanza internazionaescelta dell’emittente o dell’offerente. In tale
ultimo caso, la nota di sintesi sara tradottariguia italian®.

Art. 11
(Supplemento al prospetto)

1. Ogni significativo fatto nuovo, errore matézia inesattezza del prospetto informativo
che possa influire sulla valutazione dei proddtiamziari oggetto della sollecitazione e che si
verifichi o sia riscontrato tra il momento in cuiagitorizzata la pubblicazione del prospetto e
quello in cui e definitivamente chiusa la sollezitee forma oggetto di apposito supplemento al
prospetto informativo. La pubblicazione del supmeto € autorizzata dalla Consob entro un
massimo di sette giorni lavorativi. Il supplemer@opubblicato utilizzando almeno le stesse
modalitd adottate per il prospetto. Anche la nadtaidtesi e le sue eventuali traduzioni sono
integrate, se necessario, per tener conto delieeniméormazioni incluse nel supplemento.

2. Copia del supplemento pubblicato e trasmes$® @bnsob unitamente ad una
riproduzione dello stesso su supporto informatico

Art. 12
(Diffusione di notizie, svolgimento di indaginirdercato e raccolta di intenzioni di acquisto)

1. Prima della pubblicazione del prospetto infatiwo I'offerente, I'emittente ed il
responsabile del collocamento possono procederttainente o indirettamente, alla diffusione di
notizie, allo svolgimento di indagini di mercat@ka raccolta di intenzioni di acquisto attinenti a
sollecitazioni all'investimento purcffé

a) vengano diffuse esclusivamente informazioni reéata fatti gia resi pubblici in
ottemperanza ad obblighi previsti da disposiziogenti;

b) la relativa documentazione venga trasmessa alfsd@o contestualmente alla sua
diffusione;

c) venga fatto espresso riferimento alla circostaciza sara pubblicato il prospetto
informativo e ai luoghi in cui lo stesso sara dispde;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto Héeamon costituiscono proposte di
acquisto.

2 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente

cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

2 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

30 Articolo gid modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e successivamente cosi sostituito con delibera n. 15232 del

29.11.2005.

31 Prima parte del comma cosi sostituita con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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Art. 13
(Svolgimento della sollecitazione)

1. L'offerente ed il responsabile del collocameatwano la distribuzione del prospetto
informativo presso gli intermediari incaricati @ellocamento.

2. L'adesione alla sollecitazione é effettuata iamd la sottoscrizione del modulo
predisposto dall'offerente o con altre modalita ivaenti indicate nel prospetto. Il modulo
contiene almeno gli elementi di identificazione I'dpkrazione e le seguenti informazioni
riprodotte con carattere che ne consenta un‘agéattlea:

a) lavvertenza che Il'aderente puO ricevere grat@taen copia del prospetto
informativo;

b) il richiamo all'eventuale paragrafo “fattori dischio” contenuto nel prospetto
informativo.

3. Lasollecitazione é revocabile nei casi pttewisl prospetto informativo.

4. | criteri di riparto indicati nel prospetto arfnativo assicurano la parita di trattamento
tra gli aderenti alla sollecitazione. Il ripart@®ettuato dal responsabile del collocamento.

5. Entro cinque giorni dalla conclusione del peéoiodi adesione il responsabile del
collocamento o, in sua assenza, l'offerente pubbloon le stesse modalita utilizzate per il
prospetto informativo, un avviso contenente le imi@zioni indicate nell'Allegato 1F. Copia di
tale avviso é trasmessa contestualmente alla Consitamente ad una riproduzione dello stesso
su supporto informatico e, in caso di sollecitagianente ad oggetto strumenti finanziari quotati o
finalizzata alla quotazione, alla societa di gestidel mercato.

6. Il responsabile del collocamento o, in sua r@ssel’ offerente, entro due mesi dalla
pubblicazione dell'avviso previsto nel comma 5gimatte alla Consob le ulteriori informazioni
indicate nell'Allegato 1F, unitamente ad una ripizidne delle stesse su supporto informéfico

Art. 14
(Norme di correttezza)

1. | soggetti indicati nell’articolo 95, commad&l Testo unico si attengono a principi di
correttezza, trasparenza e parita di trattamentaleinatari della sollecitazione e si astengono
dal diffondere notizie non coerenti con il prospeinformativo o idonee ad influenzare
I'andamento delle adesidhi

2. L'offerente e i soggetti incaricati del cobmeento, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nel petto;
b) compiono, con la massima tempestivita, le attimgaessarie per il perfezionamento
dell'investimento e quelle comunque connesse @lteso di diritti degli investitori.

3. L'offerente, I'emittente ed il responsabilé c@locamento sono tenuti ad assicurare la
coerenza tra le informazioni contenute nel prospetguelle comunque fornite nel corso della
sollecitazione e dell'eventuale collocamento pressestitori istituzionali, ivi comprese quelle
desumibili dalle raccomandazioni, come definitel’ddlcolo 65, rese pubbliche dai soggetti
indicati dall'articolo 95, comma 2, del Testo uni@wpia delle raccomandazioni e dei documenti
utilizzati per il collocamento presso investitastiiuzionali € inviata alla Consob non appena tali

32 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente
cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

3 Comma gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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documenti siano stati predisposti. Le informazimaiteriali fornite ad investitori professionali o0 a
particolari categorie di investitori sono inclusel prospetto o in un supplemento al prospetto ai
sensi dellarticolo 1%¥.

Art. 15
(Operazioni di stabilizzazione degli strumenti finianiz
oggetto della sollecitazione o ad essi collepati

1. Ai fini della esenzione prevista dall'artical®3, comma 1, lettera), del Testo unico
per le operazioni di stabilizzazione e in applioag del regolamento (CE) 2273/2003 della
Commissione del 28 gennaio 2003, le comunicazidonpubblico previste nel Capo Il del
medesimo regolamento sono contestualmente inoldatgi emittenti, dagli offerenti o dai
soggetti che, agendo o no per loro conto, effetidaroperazioni di stabilizzazione, per il tramite
di un soggetto congiuntamente incaricato, alla etacdi gestione del mercato, che le mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e atkab due agenzie di stampa; copia delle
comunicazioni & trasmessa alla Consob.

2. | soggetti indicati al comma 1, durante il pdo in cui € in corso la stabilizzazione,
effettuano le negoziazioni volte a liquidare leipmsi risultanti dall'attivita di stabilizzazionie
modo tale da minimizzare limpatto sul mercato, nale riguardo alle condizioni in esso
prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto al comma lpamta settimana dalla fine del periodo
di stabilizzazione di cui all'articolo 8 del regotlanto (CE) 2273/2003 i soggetti indicati al
comma 1 comunicano al pubblico i dati complessgliedoperazioni di acquisto e vendita indicate
nei commi 1 e 2. La comunicazione contiene le mfmxioni indicate nell'Allegato 1L ed é
contestualmente inoltrata, per il tramite di ungeitp congiuntamente incaricato, alla societa di
gestione del mercato che la mette immediatamentispmsizione del pubblico e ad almeno due
agenzie di stampa; copia della comunicazione éngasa alla Consob. Quando la stabilizzazione
e effettuata in conformita del regolamento (CE) 32003, le predette informazioni sono
comunicate congiuntamente a quelle previste dahea £°.

Art. 16°°
(Obblighi informativi)

1. Dalla data di pubblicazione del prospetto infativo e fino alla conclusione della
sollecitazione la Consob puo richiedere, ai sealiadticolo 114, commi 5 e 6, del Testo unico,
agli offerenti, ai controllanti degli offerenti egli emittenti, alle societa da essi controllate, a
soggetti incaricati del collocamento ed ai soggeté svolgono servizi connessi all'emissione o al
coIIocarg;;anto che siano resi pubblici notizie e doenti necessari per linformazione del
pubblico”.

2. Dalla data della comunicazione prevista néltalo 94 del Testo unico e fino a un anno
dalla conclusione della sollecitazione, la Consod: p

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

35 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente

sostituito, dapprima con delibera n. 14743 del 13.10.2004 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

% Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11 agosto 2004 e poi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei
termini indicati alla successiva nota.

37 Le precedenti parole “commi 3 e 4” sono state sostituite dalle parole “commi 5 e 6” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltait 115, comma 1, lettee eb), del
Testo unico, ai soggetti indicati nel comma 1 n@neh componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo, ai loro revisori eigknti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115n0@ 1, letterac), del Testo unico,
presso i soggetti indicati nel comma 1.

Art. 17
(Criteri generali per la predisposizione di annumeibblicitari)

1. L'annuncio pubblicitario deve essere chiarameiconoscibile in quanto tale. Le
informazioni contenute nell'annuncio debbono esssepeesse in modo chiaro e corretto ed essere
coerenti con quelle riportate nel prospetto infaimma

2. Il messaggio pubblicitario trasmesso con Lexwio non deve essere tale da indurre in
errore circa le caratteristiche, la natura eddhiiglei prodotti offerti e del relativo investiment

3. Successivamente alla pubblicazione con le ntadahdicate nell’articolo 8 del
documento di registrazione previsto dall’articoloé6consentito diffondere annunci pubblicitari
connessi alla sollecitazione, purché riferiti adlele caratteristiche dell’emittente o dei prodotti
finanziari oggetto di sollecitazione gia rese pidite®.

4. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modali#si da garantire un'immediata ed
agevole percezione, la seguente avvertenza: “pet@adesione leggere il prospetto informativo”.
Nel caso di utilizzazione di strumenti audiovisiV@vvertenza deve essere riprodotta almeno in
audio.

5. Ogni annuncio pubblicitario deve indicare idhoin cui il pubblico pud ottenere il
prospetto informativo nonché gli altri eventualizmieattraverso i quali pud consultaflo

Art. 18
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di altiati)

1. Lannuncio pubblicitario che riporti i rendimi conseguiti dall'investimento proposto
deve:
a) specificare il periodo di riferimento per il caloalel rendimento;
b) rappresentare in modo chiaro il profilo di rischamnesso al rendimento;
c¢) operare il confronto con il parametro oggettivaiftirimento indicato nel prospetto o
comunicato ai sensi dell’articolo 2d¢°, comma 4;
d) indicare tali rendimenti al netto degli oneri fiice, ove cid non sia possibile,
specificare che essi sono al lordo degli onerafisc
e) inserire I'avvertenza ‘I rendimenti passati nonsindicativi di quelli futuri***2
2. Gli annunci pubblicitari che riportino risuitali statistiche, di studi o elaborazioni di
dati, o comunque vi facciano riferimento, devondidare le fonti.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
% Comma aggiunto con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
40

Le precedenti parole “articolo 27” sono state sostituite dalle parole “articolo 24-ter” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

4 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

4 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 23

Art. 19
(Diffusione degli annunci pubblicitari)

1. Gli annunci pubblicitari aventi ad oggetto OICRndi pensione aperti e strumenti
finanziari diversi da titoli di capitale emessirmrodo continuo o ripetuto da banche possono essere
diffusi dal giorno successivo a quello della lamstissione alla Constb

2. Gli altri annunci pubblicitari possono essdiffusi decorsi dieci giorni da quello della
loro trasmissione alla Consob, con le eventualiifitazioni da questa indicate. Possono tuttavia
essere diffusi sin dal giorno successivo alla tissione quelli contenenti soltanto una o piu delle
seguenti indicazioni:

a) denominazione, sede sociale e eventuali sedi daden capitale sociale, oggetto
sociale, azionisti, gruppo societario di appartene® ruolo dei soggetti che partecipano
all'operazione;

b) periodo della sollecitazione e recapito dei saggeesso i quali € possibile assumere
informazioni o aderire alla stessa;

¢) denominazione, tipologia, periodo di operativitall'chvestimento proposto ed
estremi delle eventuali, connesse autorizzaZioni

Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote o azionidi OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 20
(Disposizioni applicabili)

1. Alle sollecitazioni riguardanti quote o aziahiOICR si applicano gli articoli seguenti e,
in quanto compatibili, le disposizioni del Cagd |

2. Larticolo 9bis, comma 1, non si applica al prospetto informatiadativo alla
sollecitazione delle quote o azioni degli OICRipotapertd®.

Art. 21
(Pubblicazione del prospetto informat)vo

1. Il prospetto informativo riguardante le soltezioni di quote o azioni di OICR e
pubblicato ai sensi dell'articolo 8, comma 1, entrgiorno precedente I'inizio del periodo di
adesione. In occasione della pubblicazione, I'eife comunica alla Consob la data di inizio del
periodo di adesione e, ove prevista, la data disthi#’.

4 Comma cosi sostituito con delibera n. 15510 del 20.7.2006.
4 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
4 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
4 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

47 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente
cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 22
(Svolgimento della sollecitazione e norme di caezta)

1. Il periodo di adesione ha inizio entro sei nuzdla data in cui € possibile pubblicare il
prospetto informativo o, per gli OICR esteri arnmraiti, dalla conclusione della procedura
prevista dal regolamento della Banca d'lfdlia

2. Prima del perfezionamento dell’operazione aajgl prospetto informativo & consegnata
gratuitamente all'investitore. In ogni momento @pmlei documenti menzionati nel prospetto
informativo & resa disponibile gratuitamente alléstitore che ne faccia richiesta

3. Nel caso di OICR italiani aperti ed esteri an@zati, prima del perfezionamento
dell'operazione, € consegnata gratuitamente a#é$titore copia del prospetto informativo
semplificato. In ogni momento il prospetto inforimmat completo ed i documenti in esso

menzionati sono resi disponibili in copia gratuitarte all'investitore che ne faccia richieta

4. Gli offerenti di quote o azioni di OICR rendordisponibili nel sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duraterojantengono costantemente aggiornati il
prospetto informativo, i rendiconti periodici nogghove non contenuti nel prospetto, il
regolamento di gestione o lo statuto degli OIER

5. Non si applica I'obbligo di pubblicazione pete dall'articolo 13, commas

Sezione IP®
Quote o azioni di OICR italiani aperti

Art. 22bis
(Istruttoria della Consop

1. Quando la sollecitazione riguarda quote o azaegyli OICR di cui alla presente
Sezione, l'autorizzazione prevista nell’articolo, @%mma 3, del Testo unico € rilasciata entro
guaranta giorni dalla data di ricezione della comwarione di cui all’articolo 4 del presente
regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente eeditivgiorni nel caso in cui sia gia stato
pubblicato un prospetto informativo secondo gliesnhindicati nell’Allegato 1B per OICR della
medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, lag6b ne informa I'offerente entro sette
giorni. | termini previsti nei commi 1 e 2 decormdalla data di ricezione, da parte della Consaob,
dei documenti ovvero delle informazioni mancanti.

4 Le precedenti parole “paragrafo 2 della Sezione II del” sono state soppresse con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

4 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
% Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
31 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

52 Le precedenti parole “Le informazioni previste dall’articolo 13, commi 7 e 8, sono trasmesse alla Consob entro un mese dalla

chiusura della sollecitazione” sono state soppresse con delibera n. 14990 del 14.4.2005. Le parole “dell’articolo 13, comma 7”
sono state sostituite dalle parole “dell’articolo 13, comma 5” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

3 Lintera Sezione II & stata modificata con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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4. | documenti ovvero le informazioni mancanti oley essere trasmessi entro sessanta
giorni dalla data in cui I'offerente & informatolldencompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informaziorplsagentari, i termini previsti nei commi
1 e 2 sono sospesi e riprendono a decorrere daidadi ricezione, da parte della Consob, delle
informazioni richiest¥.

Art. 23
(Prospetto informativo completo e semplifigato
1. Il prospetto informativo completo relativoabollecitazione delle quote o azioni degli
OICR di cui alla presente sezione e costituitoadall
a) Parte | - Caratteristiche del/dei fondo/fondi omparto/comparti e modalita di
partecipazione;
b) Parte Il - lllustrazione dei dati storici di risofrendimento, costi del/dei fondo/fondi

0 comparto/comparti €urnoverdi portafoglio;
c) Parte Il - Altre informazioni sull’investimento.

2. Il regolamento di gestione e lo statuto ddiCR formano parte integrante del prospetto
informativo completo, al quale sono allegati.

3. Il prospetto informativo semplificato e cagitib dalle Parti | e Il.

4. |l prospetto informativo completo e il moduliosottoscrizione sono redatti secondo gl
schemi 1, 2 e 8 di cui all'Allegato ?B

Art. 23-bis
(Aggiornamento del prospetto informativo complesemplificat)

1. Ogni variazione delle informazioni contenutel mprospetto informativo completo
pubblicato relativo a quote o azioni degli OICRdlii alla presente sezione e nel modulo di
sottoscrizione comporta il suo tempestivo aggiorerim

2. L'aggiornamento delle Parti | e 1l e effettmahediante pubblicazione entro il giorno
precedente la diffusione del prospetto informatggiornato:
a) di un supplemento da allegare al prospetto neimdgati nell’Allegato 1G;
b) della parte del prospetto informativo modificatan le eventuali variazioni richieste
dalla Consob e decorso il termine di venti giorallalsua comunicazione, negli altri casi.

3. La Parte lll e il modulo di sottoscrizione dew essere aggiornati al variare delle
informazioni riportate e devono essere contestuaenéviati alla Consob con evidenziazione
delle informazioni modificate e della nuova dataaidita.

4. Le modifiche da apportare al regolamento ditigae o0 allo statuto dellOICR, la cui
efficacia sara sospesa per il periodo stabilitbase al regolamento della Banca d’ltalia, devono
essere tempestivamente comunicate alla Consobaggidrnamento del prospetto se comportano
la variazione delle informazioni in esso contendte.tal caso l'aggiornamento puo essere

3 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

5 V. ndr alla Sezione II. Le parole “gli schemi 8, 9 € 19” sono state sostituite dalle parole “gli schemi 1, 2 € 8” con delibera n.

15232 del 29.11.2005.
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effettuato anche mediante la pubblicazione, sectadwdalita e nel termine di cui alla lettdna

del comma 2, della comunicazione ai partecipamiigposta in base al regolamento della Banca
d’ltalia e redatta secondo criteri volti ad assazaruna agevole comparazione delle informazioni
modificate con quelle preesistenti. Al termine getiodo di sospensiva, il prospetto informativo
contenente le informazioni gia inserite nella coroanone ai partecipanti € pubblicato con data di
validita coincidente con l'inizio dell’efficacia e modifiche del regolamento di gestione o dello
statuto dell’'OICR.

5. Le Parti | e Il del prospetto informativo cenénti 'aggiornamento dei dati periodici e
le informazioni gia inserite nei supplementi prévala letteraa) del comma 2 sono pubblicate
entro il mese di febbraio di ciascun anno.

6. Sono tempestivamente comunicate ai singoltepgoanti le variazioni concernenti
I'identita del gestore, le caratteristiche essdndell'OICR, I'aumento degli oneri a carico degli
investitori e degli OICR in misura superiore al treper cento, nonché le informazioni del
prospetto relative agli OICR di nuova istituzionbecnon siano gia contenute nel prospetto
informativo inizialmente pubblicato. Le altre vagiiani delle informazioni contenute nel prospetto
sono comunicate contestualmente alla trasmissielieghiornamento dei dati periodici contenuti
nella Parte I, da effettuare entro il mese di fabbdi ciascun anno.

7. A fini dell’assolvimento degli obblighi di cual comma precedente possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a detanqualora il partecipante vi abbia
espressamente e preventivamente acconsentito.

8. La Consob puo, di volta in volta, stabilirevetise modalitd di comunicazione ai
partecipant?.

Sezione IIP’
Quote o azioni di OICR esteri armonizzati

Art. 24
(Prospetto informativp

1. Il prospetto informativo, completo e sempéfic, riguardante quote o azioni di OICR
esteri armonizzati, pubblicato in lingua italiana:
a) reca l'attestazione che lo stesso € una tradufemtede dell’ultimo prospetto ricevuto
0 approvato dall’autorita estera;
b) contiene I'indicazione che lo stesso e deposjia¢sso la Consob.

2. Il modulo di sottoscrizione € redatto secomalcschema di cui allAllegato 1H. Le
informazioni in esso contenute sono coerenti condta informativa sul modulo organizzativo
prevista dal regolamento della Banca d'ltalia. Eeoénte individua il soggetto incaricato della
predisposizione e dell'invio alla Consob del modulib sottoscrizione, nonché del suo
aggiornamento e della diffusione tra i collocafbri

% V. ndr alla Sezione II.

57 L’intera Sezione III & stata cosi modificata con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

3 V. ndr alla Sezione III.
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Art. 24-bis
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Se al prospetto, completo e semplificato, aigante quote o azioni di OICR esteri
armonizzati, ricevuto o approvato dall’autoritieeat sono apportate variazioni, il prospetto
aggiornato o I'eventuale supplemento & tempestiméendepositato presso la Consob unitamente
alla versione in lingua italiana e ad una attestazidi vigenza dell’autorita estera. Il prospetto,
completo e semplificato, aggiornato in lingua @ak e contestualmente messo a disposizione
presso i soggetti incaricati della commercializaagei

2. Le variazioni riguardanti il modulo di sottoiztone devono essere comunicate alla
Consob entro il giorno precedente la sua diffusidaeparte del soggetto di cui all’articolo 24,

comma 2. Se le variazioni riguardano il modulo argzativo, la comunicazione é effettuata
decorso il termine previsto dal regolamento debada d’'ltalia.

3. Le variazioni del prospetto, completo e sefigalio, che riguardano l'identita del
gestore, le caratteristiche essenziali dell'invastito o che comportano I'aumento degli oneri a
carico degli investitori e degli OICR in misura stipre al venti per cento sono trasmesse
tempestivamente a questi ultimi previa comunicaziaita Consob.

Art. 241er
(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote o azioni di OICR esterimamizzati diffondono in Italia i documenti
e le informazioni diffusi nello Stato di provenienmei termini e con le modalita in esso previsti,
salve le prescrizioni del successivo comma 3. Dotzblighi informativi & fornito alla Consob un
elenco dettagliato.

2. I rendiconti periodici nonché, ove non contenel prospetto completo, il regolamento
di gestione o lo statuto degli OICR sono messsaahizione del pubblico, nella versione in lingua
italiana, presso la succursale italiana dell’offéeeove costituita e presso i soggetti collocatori.
partecipanti hanno diritto di ottenere, anche aidiim copia dei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione del3R, calcolato con la periodicita richiesta
dal regolamento o dallo statuto, & pubblicato sueab un quotidiano avente adeguata diffusione
nelle zone di commercializzazione del prodotto twhicazione della relativa data di riferimento.
Sullo stesso quotidiano sono pubblicati gli avdistconvocazione delle assemblee dei partecipanti
e di pagamento dei proventi in distribuzione.

4. Gli offerenti quote o azioni di OICR esterimamizzati comunicano alla Consob i
parametri oggettivi di riferimento che intendondlizegare negli eventuali annunci pubblicitari
indicandone i criteri di elaborazione ed i luoghivd possono essere reperite le relative
valorizzazion?.

Art. 25
(Investitori professionali)

1. Se la commercializzazione di quote o azionDULR esteri armonizzati € rivolta solo
agli investitori definiti dall’articolo 31, comma, @8el Regolamento n. 11522 del 1° luglio 1998, si
applica esclusivamente I'obbligo di pubblicaziored dalore della quota o della azione previsto
dall’articolo 24ter, comma &

% V. ndr alla Sezione III.

% V. ndr alla Sezione III.

61 V. ndr alla Sezione III.
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Sezione I\?
Quote di fondi italiani chiusi

Art. 25-bis
(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda quote di fodd cui alla presente Sezione,
l'autorizzazione prevista nell’articolo 94, commad®l Testo unico é rilasciata entro venti giorni
lavorativi dalla data di ricezione della comunicem® di cui all'articolo 4 del presente
regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente éielidyiorni lavorativi nel caso in cui sia
gia stato pubblicato un prospetto informativo selwogli schemi indicati nell’Allegato 1B per
OICR della medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, lasGb ne informa I'offerente entro dieci
giorni lavorativi. | termini previsti nei commi 12decorrono dalla data di ricezione, da parteadell
Consob, dei documenti ovvero delle informazioni oaarti.

4. | documenti ovvero le informazioni mancanti de@ essere trasmessi entro trenta giorni
lavorativi dalla data in cui I'offerente € infornaatiella incompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazionplsogentari, la Consob ne informa
I'offerente entro dieci giorni lavorativi dalla cemicazione ovvero dall’'ultima richiesta di
informazioni. | termini previsti nei commi 1 e 2aerono dalla data di ricezione, da parte della
Consob, delle informazioni richieSte

Art. 26
(Prospetto informativp
1. Il prospetto informativo relativo alla solleazione delle quote dei fondi di cui alla
presente Sezione si compone delle seguenti parti:
a) Indice;

b) Nota di sintesi;
¢) Fattori di rischio;
d) Informazioni relative all'investimento.

2. |l prospetto informativo e il modulo di sottoizoone sono redatti secondo gli schemi 3,
4 e 5 di cui allAllegato 1B. Tali schemi contengomformazioni equivalenti a quelle contenute
negli schemi previsti dal Regolamento n. 809/20&4/C

3. Se l'offerta & svolta unicamente in lItalia, lgu&tato membro d’origine, il prospetto e
redatto in lingua italiarfta®.

2 L’intera Sezione IV & stata inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

% Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

% V. ndr alla Sezione IV.

% Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 27
(Emissioni successiye

1. Nelcaso in cui il regolamento di gestionefdeldo preveda piu emissioni di quote, alle
sollecitazioni successive alla prima si applicanche le disposizioni di cui ai commi seguenti.

2. Per le nuove sollecitazioni di quote effettuatdro dodici mesi dalla pubblicazione
dell'ultimo prospetto informativo e/o di quotazigrgdi offerenti aggiornano il prospetto mediante
pubblicazione:

a) di un supplemento alle condizioni indicate netl@olo 11;
b) di un supplemento da allegare al prospetto ehgiimino precedente la diffusione del
prospetto informativo aggiornato, nei casi indicegil’allegato 1G.

3. Per le sollecitazioni effettuate successivameatdodici mesi, il prospetto informativo

e/o di quotazione €& soggetto a pubblicazione eiematle informazioni gia inserite nei
supplementi di cui al comma 2.

4. Le informazioni previste dall'articolo 13, comi e 6, sono trasmesse alla Consob
entro un mese dalla chiusura della sollecitaZibtie

Art. 27-bis
(Obblighi informativ)

1. Gli offerenti quote di fondi immobiliari, pre&v comunicazione alla Consob, mettono
tempestivamente a disposizione del pubblico, apehnestratto, presso la propria sede, il proprio
sito internet e la sede della banca depositariagcamprese le filiali situate nei capoluoghi di
regione:

a) le relazioni di stima dei beni immobili, diritteali immobiliari e partecipazioni in
societa immobiliari conferiti al fondo e dei berdqaistati o venduti da/a soci della societa di
gestione del risparmio, da soggetti appartenergr@po di questi ultimi o dalle societa facenti
parte del gruppo rilevante cui essa appartiene;

b) gli atti di conferimento dei beni e le informazi@oncernenti i soggetti conferenti e il
relativo gruppo di appartenenza;

¢) le informazioni sui prestiti stipulati per il finaiamento delle operazioni di rimborso
anticipato delle quote del fondo;

d) le informazioni sul gruppo di appartenenza delmediario finanziario incaricato
di accertare la compatibilita e la redditivita deini conferiti rispetto alla politica di gestione i
relazione all’attivita di sollecitazione all'invéstento svolta dal fondo;

e) le deliberazioni assunte dall'assemblea dei pgaet al fondo nelle materie di
competenza.

2. Ogni informazione, atto o documento inerenile aperazioni di acquisto ovvero
cessione di beni effettuate con soggetti diversigdelli indicati nel comma 1, nonché ogni
informazione sui soggetti cedenti o acquirenti ierslativi gruppi di appartenenza, sono diffuse in
occasione della pubblicazione del rendiconto coletalel fondo.

3. Gli offerenti quote di fondi chiusi mobiliadsservano I'obbligo di cui al comma 1,
letterae) e diffondono, secondo le forme previste dal rag@nto di gestione, le informazioni sui
prestiti stipulati per il finanziamento delle opami di rimborso anticipafb.

% V. ndr alla Sezione IV.

7 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

% V. ndr alla Sezione IV.
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Sezione VV°
Quote o azioni di OICR esteri non armonizzati

Art. 28
(Contenuto ed aggiornamento del prospetto infornegtiv

1. Il prospetto informativo per la sollecitaziodegli OICR aperti di cui alla presente

Sezione é redatto secondo gli schemi di cui altald 23, comma 4. L'aggiornamento del
prospetto informativo viene effettuato con le madagbreviste all'articolo 23®is.

2. Fatta salva la disposizione di cui al commeacessivo, il prospetto informativo per la
sollecitazione di OICR chiusi di cui alla presesezione é redatto secondo gli schemi di cui
all’articolo 26.

3. Al prospetto degli OICR chiusi approvato daltarita dello Stato membro d’origine ai
sensi delle disposizioni comunitarie, si applieaticolo 10bis™ .

Art. 28-bis
(Obblighi informativ)

1. Dalla data della comunicazione prevista dditalo 94, comma 1, del Testo unico e
fino ad un anno dalla conclusione della sollec@iaei riguardante quote o azioni di OICR esteri
non armonizzati, gli offerenti trasmettono alla €ol:

a) entro dieci giorni dalla scadenza del termine nasstabilito per la loro redazione, i
documenti periodici contabili dei patrimoni gestiti

b) entro quindici giorni dall’approvazione da partelldutorita competente, le
modifiche apportate ai regolamenti ovvero agliwtategli OICR gestiti;

c) entro dieci giorni dalla loro definizione, le mbodhe apportate alle convenzioni
trasmesse in allegato alla comunicazione previaliéadicolo 94, comma 1, del Testo unico e le
nuove convenzioni al riguardo stipulate.

2. Siapplicano, in quanto compatibili, le disgami degli articoli 24ter, 25 e 27bis™.
Capo II-bis"
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari emessida imprese di assicurazione

Art. 28-ter
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

% L’intera Sezione V & stata inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

70 V. ndr alla Sezione V.

71 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

2 V. ndr alla Sezione V.

" Capo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni di cui presente capo si

applicano alle sollecitazioni di prodotti finanziari emessi da imprese di assicurazione aventi inizio in data successiva al
30.6.2007. Per le sollecitazioni in corso all’1.11.2007, le imprese di assicurazione offerenti pubblicano un prospetto conforme
agli schemi di cui all’articolo 28-quinquies.
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a) “prodotti finanziari-assicurativi di tipo unit linked”: le polizze di ramo llI,
previste dall’articolo 2, comma 1, del decreto leglativo 7 settembre 2005, n. 209, le cui
prestazioni principali sono direttamente collegateal valore di quote di organismi di
investimento collettivo del risparmio o di fondi irterni;

b) “prodotti finanziari-assicurativi di tipo index linked": le polizze di ramo IlI,
previste dall’articolo 2, comma 1, del decreto leglativo 7 settembre 2005, n. 209, le cui
prestazioni principali sono direttamente collegatex indici o ad altri valori di riferimento;

c) “prodotti finanziari di capitalizzazione”: i contr atti di ramo V, previsti dagli
articoli 2, comma 1, e 179, comma 1, del decretayislativo 7 settembre 2005, n. 209

Art. 28-quater
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del greto informativo)

1. Le imprese di assicurazione italiane e quellestere operanti nel territorio della
Repubblica, sia in regime di stabilimento che in rgime di libera prestazione dei servizi,
contestualmente all'avvio della sollecitazione ne ahno comunicazione alla Consob e
pubblicano, secondo le modalita previste dall'artiolo 8, comma 1, il prospetto informativo
redatto in conformita all’articolo 28- quinquies’™.

Art. 28-guinguies
(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo relativo alla sollecitazione di prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione € costituito da:
a) Scheda sintetica;
b) Parte | — Informazioni sull'investimento e sulle operture assicurative;
c) Parte Il — lllustrazione dei dati storici di rischio rendimento e costi effettivi
dell'investimento;
d) Parte Il — Altre informazioni.

2. La scheda sintetica, le Parti | e Il del prospg& informativo aggiornato e le
condizioni di contratto devono essere gratuitamenteonsegnate all'investitore prima della
sottoscrizione della proposta di assicurazione. L& arte Il deve essere gratuitamente
consegnata su richiesta dell'investitore. Relativaente ai prodotti finanziari-assicurativi di
tipo unit linked ed ai prodotti finanziari di capitalizzazione, sonoconsegnati su richiesta
dell'investitore anche il regolamento dei fondi inerni ovvero degli Oicr cui sono collegate le
prestazioni principali ed il regolamento della gesbne interna separata.

3. Il prospetto informativo ed il modulo di propoda sono redatti secondo gli Schemi
9, 10 e 11 di cui all’Allegato 1B.

4.  Siapplicano i commi 5, 6 e 7 dell'articolo8.

Art. 28-sexies
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Ogni variazione delle informazioni contenute Heprospetto informativo relativo a
prodotti finanziari emessi da imprese di assicurarnne in corso di sollecitazione comporta il
suo tempestivo aggiornamento. A tal fine, le impresdi assicurazione offerenti provvedono a

™ V. ndr al Capo II-bis.
5 V. ndr al Capo II-bis.

6 V. ndr al Capo II-bis.
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modificare ed integrare la scheda sintetica e la pg soggetta ad aggiornamento del
prospetto pubblicato ai sensi dell’articolo 28guater, dandone tempestiva notizia sul proprio
sito internet Nei casi di variazione di informazioni non signitative per la valutazione del
prodotto, le imprese possono procedere all'aggiormaento pubblicando un supplemento da
allegare al prospetto.

2. Fatta salva la disposizione di cui al comma faggiornamento dei dati periodici di
cui alla Parte Il del prospetto deve essere effetaio entro il mese di marzo di ciascun anno.
Entro il medesimo termine il prospetto deve essergggiornato con le informazioni contenute
nei supplementi di cui al medesimo comma 1.

3. |l prospetto informativo aggiornato ai sensi decommi 1 e 2 & contestualmente
pubblicato secondo le modalita previste dall’articto 8, comma 1.

Art. 28-septies
(Obblighi informativi e norme di correttezza)

1. Le imprese di assicurazione offerenti pubblicam su almeno un guotidiano avente
adeguata diffusione nelle zone di commercializzazie del prodotto e sul proprio sito
internet

a) il valore unitario della quota del fondo interno ovvero della quota o azione
dell'Oicr cui sono direttamente collegate le prestzioni dei prodotti finanziari-assicurativi di
tipo unit linked, calcolato con la periodicita richiesta dal regolmento o dallo statuto,
unitamente alla data cui si riferisce la valorizzaione;

b) il valore dell'indice o del valore di riferimento cui sono direttamente collegate le
prestazioni dei prodotti finanziari-assicurativi di tipo index linked unitamente alla data cui
si riferisce la valorizzazione, alla denominazionéell'indice o del valore di riferimento ed al
rating dell’emittente o del garante.

2. L'obbligo di cui al comma 1, letteraa), deve essere adempiuto entro il terzo giorno
lavorativo successivo alla data di valorizzazioneedla quota o azione. Tale obbligo si intende
assolto qualora la pubblicazione sia gia stata etteata in conformita alle disposizioni del
regolamento o dello statuto degli Oicr, ovvero aiensi degli articoli 24ter, comma 3, e 25.

3. Le imprese di assicurazione offerenti rendonoisponibili nel proprio sito internet,
consentendone I'acquisizione su supporto durature mantengono costantemente aggiornati,
il prospetto informativo, i rendiconti periodici ed il regolamento del fondo interno o
dell'Oicr cui sono direttamente collegate le prestzioni principali dei prodotti finanziari-
assicurativi di tipo unit linked, nonché il regolamento, il rendiconto annuale ed iprospetto
annuale della composizione della gestione internaeparata relativa ai prodotti di
capitalizzazione rivalutabili.

4. | dati periodici aggiornati, contenuti nella Pate 1l del prospetto, sono comunicati
ai contraenti entro il mese di febbraio di ciascuranno.

5. Sono tempestivamente comunicate ai contraent lvariazioni delle informazioni
contenute nel prospetto informativo per effetto déé modifiche alle condizioni di contratto o
alla normativa applicabile al contratto. Relativamente ai prodotti finanziari-assicurativi di
tipo unit linked, sono altresi comunicate ai contraenti le informdani relative ai fondi o
comparti di nuova istituzione non contenute nel prepetto informativo inizialmente
pubblicato.

V. ndr al Capo II-bis.
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6. A fini dellassolvimento degli obblighi previst dai commi 4 e 5, possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a distan, qualora il contraente vi abbia
espressamente e preventivamente acconsentito.

7. Alle imprese di assicurazione offerenti si apja I'articolo 14, commi 1 e 28,

Art. 28-octies
(Annunci pubblicitari)

1. Agli annunci pubblicitari aventi ad oggetto pralotti finanziari emessi da imprese
di assicurazione si applicano I'articolo 17, comml, 2, 4 e 5, e l'articolo 18.

2. Gli annunci pubblicitari di cui al comma 1 possno essere diffusi dal giorno
successivo alla pubblicazione del prospetto inforntizo.

3. La Consob puo richiedere la trasmissione deghinnunci pubblicitari utilizzati dalle
imprese di assicurazione offerenti e dagli intermedri incaricati della distribuzione ™.

Capo lli
Disposizioni particolari riguardanti fondi pensione®

Art. 29
(Disposizioni applicabili)

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensioperé si applicano, in quanto compatibili,
le disposizioni del Capo | e gli articoli 21 e 23mmi 1, 2 e 4, e 2Bis™™.

Art. 30*
(Aggiornamento del prospetto informatjvo

1. Il prospetto informativo per la sollecitaziodiefondi pensione aperti & redatto secondo
lo schema 6 dell’Allegato 18

2. Nel caso di variazioni delle informazioni cemite nel prospetto informativo
riguardante fondi pensione aperti si applica lato 23bis, commi 1, 2, 5 e, in quanto
compatibile, il comma 4.

Art. 31
(Norme di correttezza e obblighi informativi)

1. Nella raccolta delle adesioni a fondi pensiaperti i soggetti incaricati rispettano,
tenuto conto delle caratteristiche del prodotted, le disposizioni dettate dall'articolo 26idet

V. ndr al Capo II-bis.

" V. ndr al Capo II-bis.

8 Rubrica cosi modificata con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

81 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

8 Articolo gia sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

8 Le precedenti parole “schema 13” sono state sostituite dalle parole “schema 6” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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a), ¢), d) ede), dall'articolo 28, commi 1, lettegy, 2 e 5 e dall'articolo 29 del regolamento Consob
n. 11522 del 1° luglio 1998. A coloro che agiscgen conto dei soggetti incaricati della raccolta
delle adesioni si applicano, in occasione di offéuori sede, le regole di comportamento previste
dagli articoli 95 e 96 del predetto regolamento.

2. Agli offerenti sono applicabili le disposiziarontenute nell'articolo 2Bis™, letterea) e
b), nonché, limitatamente alle modifiche relativeeatbonvenzioni di delega di gestione, quelle
contenute nella lettei@ dello stesso articolo.

Capo IV
Disposizioni transitorie e finali

Art. 32
(Emittenti strumenti finanziari diffusi)

...omissis..®

Art. 33
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titbldella Parte 1V del Testo unico e quelle
del presente Titolo non si applicano alle sollexdai:

a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore a cento

b) di ammontare complessivo inferiore a 2.500.00@eda calcolarsi su un periodo di
12 mesi;

¢) aventi ad oggetto prodotti finanziari per un cspéttivo totale di almeno 50.000 euro
per investitore e per ogni offerta separata;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari di valorermpale unitario minimo di almeno
50.000 euro;

e) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi,iad fdi procurarsi i mezzi necessari al
raggiungimento dei propri scopi non lucrativi, ds@ciazioni aventi personalita giuridica o da enti
non aventi scopo di lucro, riconosciuti da uno &taembro;

f) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituziorazidini della stessa classe gia emesse,
se I'emissione di queste nuove azioni hon compartaumento del capitale emesso;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti isaasione di un’acquisizione mediante
offerta pubblica di scambio, a condizione che sigpahibile un documento contenente
informazioni considerate dall'autorita competergaiealenti a quelle del prospetto, tenendo conto
dei requisiti della normativa comunitaria;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti, ageati o da assegnare in occasione di
una fusione, a condizione che sia disponibile ucudento contenente informazioni considerate
dall’autorita competente equivalenti a quelle debspetto, tenendo conto dei requisiti della
normativa comunitaria;

i) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate osdagmare gratuitamente agli azionisti
esistenti e dividendi versati sotto forma di azidella stessa classe di quelle per le quali vengono
pagati tali dividendi, a condizione che sia regpdnibile un documento contenente informazioni
sul numero e sulla natura delle azioni, sui magigui dettagli dell’offerta;

i) aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti, seghati o da assegnare ad
amministratori o ex amministratori o dipendentixodgendenti da parte dell’emittente che abbia
strumenti finanziari gia ammessi alla negoziaziemeun mercato regolamentato o da parte
dell'impresa controllante, di un'impresa contradlatollegata o sottoposta a comune controllo, a

8 La precedente parola “23” & stata sostituita dalla parola “28-bis” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

8 Articolo abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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condizione che detti strumenti finanziari sianolaledtessa classe di quelli gia ammessi alla
negoziazione nello stesso mercato e che sia respordbile un documento contenente
informazioni sul numero e sulla natura degli stam finanziari, sui motivi e sui dettagli
dell’offerta;
k) aventi ad oggetto strumenti finanziari diversi tiali di capitale emessi in modo
continuo o ripetuto da banche, che abbiano le sggcaratteristiche:
i) non siano subordinati, convertibili o scambiabili;
i) non conferiscano il diritto di sottoscrivere o aisiye altri tipi di strumenti
finanziari e non siano collegati ad uno strumerovato;
iii) diano veste materiale al ricevimento di depositborsabili;
iv) siano coperti da un sistema di garanzia dei dé@osbrma degli articoli da 96 a
96-quaterdel D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 385, relativasiemi di garanzia dei depo&fi
[) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetmessi da banche con una scadenza
inferiore ai 12 me&.

2. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumeiintianziari quotati offerti in opzione ai
soci di emittenti con azioni o obbligazioni convlgitt quotate non si applica 'articolo 13, comma
6. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumeintanziari offerti in opzione ai soci di emittenti
con azioni o obbligazioni convertibili diffuse nenapplica l'articolo 13, commi 5 e 6.

3. Alle sollecitazioni rivolte ad amministratori @ amministratori, ai dipendenti 0 ex
dipendenti di una societa non avente strumentnfireai ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato, o da un’impresa controllata, cotiega sottoposta a comune controllo non si
applica l'articolo 13, commi 5 e 6. Entro trentaomii dalla conclusione della sollecitazione
I'emittente comunica alla Consob il humero deglsematari e il quantitativo assegnato e le
trasmette copia di tale comunicazione riprodotizharsu supporto informatito

4. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettaursenti finanziari diversi dai titoli di

capitale emessi in modo continuo o ripetuto da hanche abbiano le seguenti caratteristiche:

(i) il corrispettivo totale dell'offerta, calcolatorpen periodo di dodici mesi, sia inferiore
a euro 50.000.000;

(i) non siano subordinati, convertibili 0 scambiabili;

(i) non conferiscano il diritto di sottoscrivere o asiye altri tipi di strumenti
finanziari e non siano collegati ad uno strumergvato;
€ pubblicato ai sensi dell'articolo 8, comma 1,prospetto semplificato redatto conformemente
allo schema di cui all’Allegato 1M; non e richiessapubblicazione dell’avviso di cui al comma 2
del meﬁglesimo articolo; tale prospetto semplificaton € preventivamente approvato dalla
Consob’.

5. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettaursenti finanziari diversi dai titoli di
capitale emessi in modo continuo o ripetuto da bardi credito cooperativo e da banche che, ai
sensi dell'articolo 240%is, comma 3 del codice civile, possono prevedereorehtuto che il
controllo contabile sia esercitato dal collegicdsicale:

() il giudizio previsto dall’articolo 96 del Testo ion pud essere quello espresso dal
soggetto incaricato del controllo contabile ai seledl'articolo 2409ter, comma 1, lettera) del
codice civile;

8 Lettera inserita con delibera n. 15510 del 20.7.2006.
87 Lettera inserita con delibera n. 15510 del 20.7.2006.

8 Articolo gia modificato con delibere n. 13130 del 22.5.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 13086 del 18.4.2001; successivamente
cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

8 Comma inserito con delibera n. 15510 del 20.7.2006.
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(i) non si applica I'articolo 97, comma 3 del Testicaor.

Art. 34
(Disposizioni transitorig

1. Per le sollecitazioni aventi ad oggetto qumtazioni di OICR italiani armonizzati in
corso al 1" giugno 2005 gli offerenti pubblicano pnospetto conforme agli schemi allegati al
presente regolamento in occasione del primo agamemto che comporta il deposito di un nuovo
prospetto o, in ogni caso, entro il 31 dicembre52@er le sollecitazioni e le quotazioni di quote
di fondi chiusi e di quote o azioni di OICR non amzzati & pubblicato un prospetto conforme
agli schemi allegati al presente regolamento ardeaodal 1" giugno 2005.

2. Per le commercializzazioni aventi ad oggettotg o azioni di OICR esteri armonizzati
muniti dei prospetti semplificato e completo pubdti, il modulo di sottoscrizione redatto
secondo lo schema in Allegato 1H é diffuso unitamentali prospetti.

3. Per le commercializzazioni aventi ad oggettotg o azioni di OICR esteri armonizzati
non ancora muniti dei prospetti semplificato e clatg pubblicati, il modulo di sottoscrizione
redatto secondo lo schema in Allegato 1H é diffala prima occasione di pubblicazione dei
prospetti semplificato e completo unitamente ags e, comunque, entro il 31 dicembre 2005.

4. Per gli OICR la cui componente obbligaziona@rieappresentata da un indice ‘euro’
riportato, per il periodo precedente all'introdureodella moneta unica, un diverso parametro di
riferimento coerente con la politica d’investimeatiottata in tale periodb

TITOLO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “giorni”; i giorni di apertura dei mercati regolamtati;

b) “soggetti interessati”: I'offerente, I'emittentesoggetti ad essi legati da rapporti di
controllo, le societa sottoposte a comune contmltmllegate, i componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo e direttori generalsoci dell’offerente o dell’emittente aderenti ad
uno dei patti previsti dall’articolo 122 del Testoico;

C) “societa quotata”: la societa emittente con azimminarie quotate in un mercato
regolamentato.

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatese note al mercato le informazioni che
siano state trasmesse almeno a due agenzie giasgnn caso di societd quotata, alla societa di
gestione del mercato, che ne cura la diffusione

% Comma aggiunto con delibera n. 15586 del 12.10.2006.
1 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

2 Articolo gia modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. Il presente Titolo si applica a tutte le offepubbliche di acquisto o di scambio, come
definite dall'articolo 1, comma 1, lettevadel Testo unico, aventi ad oggetto strumenti fam
Alle offerte pubbliche aventi ad oggetto prodottiaihziari diversi dagli strumenti finanziari si
applicano l'articolo 37, commi 1, 2, 3 ¥ 4 le altre disposizioni del presente Capo chediaséb
dichiara di volta in volta applicabili.

Art. 37%
(Comunicazione dell'offerta)

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dditalo 102, comma 1, del Testo unico
sono allegati il documento d'offerta e la schedadfsione redatti, rispettivamente, secondo gli
schemi in allegato 2A e 2B, nonché la documentazimiativa all’avvenuta costituzione delle
garanzie di esatto adempimento o, in alternat&ajithiarazione di impegno a costituirle entro
I'inizio del periodo di adesione, fornendone indako specifica descrizione.

2. Lacomunicazione indica che:
a) sono state contestualmente presentate alle @utodtmpetenti le richieste di
autorizzazione necessarie per I'acquisto delleepgorazioni;
b) e stata deliberata la convocazione dell'organopetemte a deliberare I'eventuale
emissione di strumenti finanziari da offrire in Gepettivo.

3. La comunicazione prende data dal giorno inl&wstessa perviene alla Consob. Se la
Consob comunica all'offerente, entro cinque giochie la comunicazione € incompleta, questa
prende data dal giorno in cui pervengono alla Cbnisoinformazioni o la documentazione
mancanti. Il predetto termine & di otto giorni derofferte aventi a oggetto o corrispettivo
strumenti finanziari non quotati né diffusi trgiibblico ai sensi dell’articolo 116 del Testo unico

4. In caso di offerte diverse da quelle effettugitsensi degli articoli 106, comma 1, e 108
del Testo unico, le informazioni o la documentagigreviste dal comma precedente devono
essere inoltrate alla Consob, a pena di inammig&iliella comunicazione, entro quindici giorni
dalla data in cui I'offerente € informato della etigale incompletezza.

5. Dellintervenuta comunicazione e data sendagio notizia, mediante un comunicato,
al mercato e, contestualmente, all'emittente. Imwoicato indica gli elementi essenzial
dell'offerta, le finalita dell’'operazione, le gawd che vi accedono e le eventuali modalita di
finanziamento previste, le eventuali condizioni I'dferta, le partecipazioni detenute o
acquistabili dall'offerente 0 da soggetti che amigcdi concerto con lui e i nhominativi degli
eventuagsconsulenti. Nel caso in cui I'emitteni@ gna societa quotata si applica l'articolo 66,
comma 4°.

6. Con le modalita previste dal comma precederdata notizia dell'incompletezza della
comunicazione e del successivo completamento skeltzsa.

% Le precedenti parole “I’articolo 37, comma 1” sono state sostituite dalle parole “commi 1, 2, 3 € 4” con delibera n. 14990 del

14.4.2005.

% Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000, poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 € infine con delibera
n. 14990 del 14.4.2005; successivamente cosi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

% Le precedenti parole “comma 3” sono state sostituite dalle parole “comma 4” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 38
(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo Yenguali richieste della Consob ai sensi
dell’articolo 102, comma 2, del Testo unico, érmasso senza indugio all'emittente.

2. Il documento e diffuso tramite pubblicaziongegrale su organi di stampa di adeguata
diffusione o tramite consegna presso intermediabrdestuale pubblicazione su organi di stampa
di adeguata diffusione dell’avviso di avvenuta @gma, ovvero con altri mezzi concordati con la
Consob, secondo modalita che in ogni caso asseclairconoscibilita degli elementi essenziali
dell'offerta e del documento da parte di tuttiigteressati. Copia del documento é trasmessa alla
Consob su supporto informati€o

3. | depositari informano i depositanti dell'asizza dell’offerta, in tempo utile per
I'adesione.

4. Copia del documento d'offerta € consegnatéoffatente e dagli intermediari incaricati
a chiunque ne faccia richiesta. | depositanti posgidtenere il documento dai propri depositari.

5. Ogni fatto nuovo o inesattezza del documentiffedta che possa influire sulla
valutazione degli strumenti finanziari, che si fiehi o sia riscontrata nel periodo intercorremte t
la pubblicazione del documento e la conclusione miiodo di adesione, forma oggetto di
apposito supplemento da allegare al documentoeattaffe da pubblicare con le stesse modalita
utilizzate per quest'ultimo. Il supplemento e pidaib decorsi tre giorni dal suo ricevimento da
parte della Consob con le eventuali modifiche dastp richieste e contestualmente trasmesso
al’emittente. Copia del supplemento pubblicato masmesso alla Consob su supporto
informaticd”.

Art. 39
(Comunicato dell'emittente)

1. I comunicato dell’'emittente:

a) contiene ogni dato utile per l'apprezzamento aftdfta e una valutazione motivata
dei componenti dell'organo amministratiwuoll'offerta stessa, con lindicazione dell'evelgua
adozione a maggioranza, del numero e, se lo riohizddel nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocarenasse ai sensi dell'articolo 104 del
Testo unico, per l'autorizzazione a compiere attoperazioni che possono contrastare I'offerta;
ove la decisione venga assunta successivamenraeg éssipestivamente resa nota al mercato;

c) fornisce informazioni aggiornate sul possessatdi@ indiretto di azioni della societa
da parte dellemittente o dei componenti delloogammministrativo e del consiglio di
sorveglianza, anche in societa controllate o cdatrth, nonché sui patti parasociali di cui
all'articolo 122 del Testo unico aventi ad oggeizmni dell'emittente;

d) fornisce informazioni aggiornate sui compensi ppitt, a qualsiasi titolo e in
gualsiasi forma, dai componenti degli organi di dnistrazione e controllo e dai direttori generali
dell’emittente, ovvero deliberati a loro favore;

e) fornisce informazioni sui fatti di rilievo non i@t nell'ultimo bilancio o nell'ultima
situazione infrannuale pubblicata;

f) fornisce informazioni sull'andamento recente erespettive dell’emittente, ove non
riportate nel documento d’offerta.

2.  Nel caso in cui l'offerta abbia ad oggetto laddzioni o altri titoli di debito assimilabili

% L’ultimo periodo del comma ¢ stato inserito con delibera n. 12475 del 6.4.2000.

% Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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alle obbligazioni, il comunicato dell’emittente fisce le informazioni previste dalle lettexk e)

ed f) del comma precedente nonché informazioni aggiersat possesso diretto o indiretto dei
titoli offerti da parte dell’emittente o dei companti dell'organo amministrativo e del consiglio di
sorveglianza.

3. Il comunicato e trasmesso alla Consob almerogiorni prima della data prevista per
la sua diffusione. Esso, integrato con le eventieliieste della Consob, € reso noto al mercato
entro il primo giorno del periodo di adesione. lagiazione delle informazioni comunicate ai sensi
dei commi precedenti forma oggetto di apposito auinato di aggiornamentd

Art. 407
(Svolgimento dell'offerta)

1. Lefficacia dell'offerta non pud essere sotista a condizioni il cui verificarsi dipende
dalla mera volonta dell'offerente.

2. |l periodo di adesione e concordato con laesaali gestione del mercato o, nel caso di
strumenti finanziari non quotati, con la Consol: &iin minimo di venticinque e un massimo di
guaranta giorni per le offerte effettuate ai selegli articoli 106, comma 4, e 107 del Testo unico;
tra un minimo di quindici e un massimo di ventieaieq giorni per le altre offerte. La Consob,
sentiti I'offerente e la societa di gestione delrcaéo, pud, con provvedimento motivato da
esigenze di corretto svolgimento dell’offerta dudela degli investitori, prorogarne la durata fino
ad un massimo di cinquantacinque gidthi

3. Il periodo di adesione non puo avere inizio:

a) se non e stata trasmessa alla Consob la docurm@arelativa all’avvenuta
costituzione delle garanzie di esatto adempimento;

b) prima che siano trascorsi cinque giorni dallawdifbne del documento d'offerta, o,
nel caso in cui tale documento comprenda gia il wdoato dell'emittente, prima del giorno
successivo a tale diffusione;

c) se non e stata rilasciata l'autorizzazione pravilla normativa di settore per
l'acquisto di partecipazioni al capitale di banchdi intermediari autorizzati alla prestazione di
servizi d'investimento;

609) se non é stata assunta la delibera di emissiogie steumenti finanziari offerti in
scambio ™.

4. La notizia delle intervenute autorizzazionieyste dalle normative di settore,
dell'adozione della delibera di emissione deglustenti finanziari offerti in scambio, della sua
intervenuta iscrizione nel registro delle impresedel’inizio del periodo di adesione é
immediatamente comunicata al mercato se non giéota nel documento d’offerta.

5. Nel caso di convocazione di un'assemblearaisdell’articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo diesdone, il periodo di adesione stesso € prorogato d
dieci giorni.

6. L'adesione all'offerta avviene presso l'offete, gli intermediari incaricati e i depositari

% Articolo gia modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente sostituito, dapprima con delibera n. 14692

dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

% Articolo gia sostituito con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente modificato, dapprima con delibera n. 13086 del

18.4.2001 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alle successive note.
100 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

101 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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abilitati alla prestazione di servizi di investinentramite sottoscrizione della scheda di adesione

7. Le adesioni alle offerte possono essere recsoll mercato regolamentato secondo le
modalita indicate dalla societa di gestione delaater nel regolamento previsto dall’articolo 62
del Testo unict

Art. 41
(Norme di trasparenza)

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffusdl'sfferta indicano il soggetto che le ha
rese e sono ispirate a principi di chiarezza, ceitegka e conoscibilita da parte di tutti i
destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la datlal comunicazione prevista dall'articolo
102, comma 1, del Testo unico e la data indicatal pagamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazionguardanti l'offerta e I'emittente
soltanto tramite comunicati al mercato, contesteal® trasmessi alla Consob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la gi@nalla Consob e al mercato le
operazioni di acquisto e vendita di strumenti fiman oggetto d'offerta o che diano diritto ad
acquistarli o venderli da essi compiute anche perposta persona, indicando i corrispettivi
pattuiti;

c) l'offerente e i soggetti incaricati della raccottalle adesioni diffondono almeno
settimanalmente i dati sulle adesioni; nelle offesti strumenti finanziari quotati la diffusione
avviene giornalmente tramite la societa di gestibelenercato.

3. Le sintesi del documento di offerta eventualt@ediffuse nel corso del periodo di

adesione, devono comunque:

a) riportare integralmente il paragrafo “avvertendel documento;

b) fare rinvio, per ciascuna delle informazioni riade, ai corrispondenti paragrafi del
documento d'offerta nei quali le stesse sono taistin modo analitico;

c) recare l'avvertenza, riprodotta con un carattdre e consenta un’agevole lettura,
che la sintesi non é sottoposta alla preventivdieaidella Consob;

d) fare espresso riferimento ai luoghi nei qualisdisponibili il documento d’offerta e
il comunicato dell’emittente.
Copia della sintesi &€ trasmessa alla Consob comatestnte alla sua diffusione.

4. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso #weoarattere promozionale relativo
all'offerta ovvero inteso a contrastare un'offedave essere riconoscibile come tale. Le
informazioni in esso contenute sono espresse inonebiaro, corretto e motivato, sono coerenti
con quelle riportate nella documentazione gia ddfue non inducono in errore circa le
caratteristiche dell'operazione e degli strumemarfziari coinvolti. Copia di detti messaggi e
trasmessa alla Consob contestualmente alla susidifie.

5. Prima del pagamento, l'offerente pubblica, ®mrmedesime modalita dell'offerta, i
risultati e le indicazioni necessarie sulla concdns dell'offerta e sull'esercizio delle facolta
previste nel documento d'offerta, secondo le irmiara dell’Allegato 2C.

6. Dalla data di pubblicazione del documentofértd e fino alla chiusura della stessa, la
Consob puo richiedere, ai sensi dell'articolo Xdotnmi 5 e 6 del Testo unico, agli offerenti, ai
controllanti, anche congiuntamente, degli offerentiegli emittenti, alle loro societa controllate e

102 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

103 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e infine con
delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini indicati alla
successiva nota.
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ai soggetti incaricati della raccolta delle adesidme siano resi pubblici notizie e documenti
necessari per l'informazione del pubbtféo

7. Dalla data della comunicazione prevista détfelo 102, comma 1, del Testo unico e

fino a un anno dalla chiusura dell'offerta, la Ginpuo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, letteed e b) del
Testo unico, agli offerenti, ai controllanti, anatengiuntamente, degli offerenti e degli emittenti
ai soggetti incaricati della raccolta delle adesiomi componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo nonché ai revisorirggdnti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115no@m 1, letterac) del Testo unico,
presso gli offerenti, i controllanti, anche congamente, degli offerenti e degli emittenti e i
soggetti incaricati della raccolta delle adesioni.

Art. 42
(Norme di correttezza)

1. L'offerente e gli altri soggetti interessdtatengono a principi di correttezza e di parita d
trattamento dei destinatari dell'offerta, compidiemnpestivamente le attivita e gli adempimenti
connessi allo svolgimento dell'offerta, non eseguoperazioni sul mercato volte a influenzare le
adesioni all'offerta e si astengono da comportamerda accordi diretti ad alterare situazioni
rilevanti per i presupposti dell’offerta pubbliceatquisto obbligatoria.

2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tra&daunicazione prevista dall’articolo 102,
comma 1, del Testo unico e la data del pagamentecatdspettivo, acquistano, direttamente,
indirettamente o per interposta persona, gli stntifimanziari oggetto di offerta, ovvero il dinitt
ad acquistarli anche a data successiva, a preperisu al corrispettivo dell’offerta, adeguano
quest’ultimo al prezzo piu alto pagito

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche I'd€erta sono comunicate ai sensi
dell’articolo 37 e sono pubblicate con le stesselalita dell'offerta originaria fino a tre giorni
prima della data prevista per la chiusura del pleridi adesion&®.

2. Non & ammessa la riduzione del quantitaticieistd”’.

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessil corrispettivo globale per ciascuna
categoria di strumenti finanziari interessata éesiope a quello dell'ultima offerta o rilancio o se
comportano I'eliminazione di una condizione dicftia. Per i rilanci non € ammessa la riduzione
del quantitativo richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate fincirgque giorni prima della data prevista per
la chiusura del periodo di adesione dell'offeriacpdente e comunque, in caso di proroga, entro il

104 Le precedenti parole “commi 3 e 4” sono state sostituite dalle parole “commi 5 € 6” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

105 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
106

Le parole “del periodo di adesione” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

107 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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cinguantesimo giorno dalla pubblicazione della priofferta.

3. | rilanci sono effettuati mediante pubblicamodi un avviso contenente la natura e
I'entita del rilancio e I'avvenuto rilascio deld@ranzie integrative.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma suadeess rilanci debbono essere effettuati
entro il termine di cinque giorni dalla pubblicazéodell’offerta concorrente o di un precedente
rilancio di altro offerente.

5.  Nessun rilancio puo essere effettuato oltidedimo giorno anteriore alla chiusura del
periodo di adesione dell’'ultima offerta. L'ultimdogno utile tutti gli offerenti, ad eccezione di
quelli per i quali sia gia scaduto il termine pstgidal comma precedente, possono effettuare un
ulteriore rilancio, previa comunicazione alla Cdmso

6. Il periodo di adesione delle offerte e la datavista per la pubblicazione dei risultati
sono allineati a quelli dell'ultima offerta concente, salvo che gli offerenti precedenti, entro
cinque giorni dalla pubblicazione dell'offerta conente, comunichino alla Consob e al mercato
di voler mantenere inalterata la scadenza origanarital caso essi non possono effettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un‘assemblearsi skell'articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo di eglone alle offerte indicate nel comma 4, |l
periodo di adesione alle stesse e prorogato di giemi.

8. Dopo la pubblicazione di un'offerta concoreemt di un rilancio le adesioni alle altre
offerte sono revocabili. Nei cinque giorni succesalla pubblicazione dei risultati dell’offerta eh
ha prevalso possono essere conferiti ad essawhenti finanziari apportati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino allsiusura del periodo di adesione gl
offerenti non possono acquistare, direttamentejrattdmente o per interposta persona, gli
strumenti finanziari oggetto di offerta, ovveradifitto ad acquistarli anche a data successiva, a
prezzi superiori al corrispettivo della loro oftgff.

Capol
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una parsigne che consente di detenere piu del
trenta per cento delle azioni con diritto di votmls argomenti indicati nell’articolo 105 del Testo
unico, di una societa quotata o il controllo di uscietd non guotata determina I'obbligo
dell'offerta pubblica, a norma dell'articolo 10@&@numa 3, letteraa), del Testo unico, quando
l'acquirente venga cosi a detenere, indirettamenper effetto della somma di partecipazioni
dirette e indirette, piu del trenta per cento daltéoni con diritto di voto sugli argomenti indicat
nell'articolo 105 del Testo unico di una societéae.

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi dehma 1, quando il patrimonio della societa
di cui si detengono le azioni & costituito in plewmaa da partecipazioni in societa quotate o in
societa che detengono in misura prevalente paszioipi in societa quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che preced quando ricorra almeno una delle

108 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

10 Comma gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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condizioni seguenti:

a) il valore contabile delle partecipazioni rappreéaepiu di un terzo dell'attivo
patrimoniale ed e superiore ad ogni altra immobdliZone iscritta nel bilancio della societa
partecipante;

b) il valore attribuito alle partecipazioni rappretempiu di un terzo e costituisce la
componente principale del prezzo di acquisto delleni della societa partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nemoma 2 e in prevalenza costituito da
partecipazioni in una pluralitd di societa quotditehbligo di offerta pubblica riguarda le azioni
delle sole societa il cui valore rappresenta alméntrenta per cento del totale di dette
partecipazioni.

Art. 46''°
(Consolidamento della partecipazione)

1. L'obbligo di offerta di cui all’articolo 106comma 3, letterab), del Testo unico
consegue all’acquisto, anche indiretto ai sengiadlétolo 45, di piu del tre per cento del capital
rappresentato da azioni con diritto di voto sugljoaenti indicati nell’articolo 105 del Testo
unica™! per acquisti a titolo oneroso effettuati nei dodiwesi, ovvero per sottoscrizioni o
conversioni nell’esercizio di diritti negoziati neledesimo periodo.

Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comrh, del Testo unico il corrispettivo puo
essere costituito da strumenti finanziari quotati un mercato regolamentato in un paese
dell'Unione Europea, se le operazioni compiutedualici mesi precedenti il superamento della
soglia hanno avuto come corrispettivo, nella stggeporzione, i medesimi strumenti finanziari.
Gli strumenti finanziari sono sempre valutati ad prezzo non superiore al prezzo medio
ponderato di mercato degli ultimi dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall’articolo 106, comm, del Testo unico il corrispettivo puo
essere costituito da strumenti finanziari se ammassjuotazione in mercati regolamentati
dell’Unione EuropeH?

Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarpiale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dalleoto 107 del Testo unico e formulata con
dichiarazione espressa su apposita scheda predispalfofferente che pud essere allegata al
documento d'offerta. L'adesione all'offerta equéval dichiarazione di approvazione se non
accompagnata da una contraria manifestazione sgpiesolonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la sthnau dell'offerta, all'indirizzo indicato
dall'offerente tramite il depositario delle azighie ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione é irrevocabile. E' possibilprapare piu offerte concorrenti.

10 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

" Le precedenti parole “azioni ordinarie” sono state sostituite dalle parole “azioni con diritto di voto sugli argomenti indicati

nell’articolo 105 del Testo unico” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
112 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.



pag. 44 Consob

Art. 49
(Esenzioni)

1. L'acquisto non comporta l'obbligo di offertaeyisto dall'articolo 106 del Testo unico
se:

a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, diggano della maggioranza dei diritti
di voto esercitabili in assemblea ordinaria;

b) & compiuto tramite sottoscrizione di un aumentoagiitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quoiatzrisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione € acquisita a seguito di tramfarto fra societa in cui lo stesso o gl
stessi soggetti dispongono, anche congiuntameintdiettamente tramite societa controllata ai
sensi dell'articolo 2359, comma 1, n. 1), del cediwile, della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria o € acquisiteguito di trasferimento tra una societa e tali
soggetti;

d) il superamento della soglia &€ determinato dali@sie di diritti di opzione, di
sottoscrizione o di conversione originariamentdtapé;

e) la soglia del trenta per cento & superata permiwuel tre per cento e l'acquirente si
impegna a cedere le azioni in eccedenza entro idodisi e a non esercitare i relativi diritti di
voto;

f) @ conseguente ad operazioni di fusione o scissippeovate, in base ad effettive e
motivate esigenze industriali, con delibera assearbl della societa le cui azioni dovrebbero
altrimenti essere oggetto di offerta

2. L'acquirente:

a) nel caso previsto dalla lettesd comunica alla Consob e al mercato l'inesistemnza d
accordi o programmi comuni con gli altri soci ivepisti;

b) nel caso previsto dalla letteld comunica alla Consob e al mercato lo stato di
attuazione del piano nei tempi stabiliti dalla Guimse comunque su base trimestrale, e ogni
variazione della sua partecipazione;

¢) nel caso previsto dalla letteed, se non osserva l'obbligo di alienazione, promuove
I'offerta al prezzo piu alto risultante dall'appliione dell'articolo 106, comma 2, del Testo unico
ai dodici mesi precedenti e successivi all'acquisto

Art. 50
(Opa residuale)

1. Il soggetto tenuto all'obbligo di offerta mhsile comunica entro dieci giorni alla
Consob e al mercato se intende ripristinare itdlate. La comunicazione non & dovuta nel caso di
precedente offerta pubblica totalitaria.

2. Lasocieta di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quali, ipliegzione dei criteri generali
predeterminati dalla stessa, puo essere adottataaglia superiore al novanta per cento, tenuto
conto della necessita di assicurare un regolararaedto delle negoziazioni;

b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzdfdita tiene conto, tra 'altro, dei seguenti
elementi:
a) corrispettivo di un‘eventuale offerta pubblicagagente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo strae
c) patrimonio netto rettificato a valore correntel'datittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

113 Lettera cosi sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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4. Ai fini indicati al comma 3, I'offerente tragtte alla Consob, entro quindici giorni dal
pagamento del corrispettivo dell'offerta che haedminato i presupposti dell'offerta residuale o
dalla comunicazione prevista dal comma 1, gli el@inger la determinazione del prezzo,
unitamente ad un'attestazione della societa iredaridella revisione contabile dell’emittente sulla
congruita degli elementi forniti.

5. Nel caso in cui I'obbligo di offerta residuala sorto a seguito di una precedente offerta
pubblica totalitaria alla quale sia stato confeatmeno il 70% delle azioni che ne costituivano
oggetto, la Consob determina il prezzo in misura glcorrispettivo di tale offerta, salvo che
motivate ragioni non rendano necessario il ricargio ulteriori elementi indicati al comma 3.

6. Ai fini della determinazione del prezzo nekaaprevisto dal comma 5, |'offerente
trasmette alla Consob, entro quindici giorni dafjgraento del corrispettivo dell'offerta che ha
determinato i presupposti dell'offerta residuale:

a) la comunicazione prevista dall’articolo 102, comiael Testo unico;

b) un’attestazione della societa incaricata dellaisiene contabile dell’emittente,
redatta secondo i criteri generali indicati dallan€ob, sull’esistenza o0 meno di eventi, non noti al
mercato, che possano incidere significativamentiéa situazione economica, patrimoniale e
finanziaria o sulle prospettive reddituali dell'dtante, intervenuti successivamente al rilascio del
giudizio sull'ultimo bilancio pubblicato ovvero, g@u recente, sull'ultima relazione semestrale
pubblicata, sottoposti a revisione contabile conapié

14 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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PARTE Il
EMITTENTI

TITOLO |
PROSPETTO DI QUOTAZIONE *°

Capo |
Disposizioni generali

Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “sponsor” o “listing partner®® lintermediario che collabora con I'emittentelael
procedura di ammissione degli strumenti finanziari;

b) “obbligazioni strutturate”: 1) i titoli obbligaziari il cui rimborso e/o la cui
remunerazione dipendono, in tutto o in parte, sdeaneccanismi che equivalgono all'assunzione
di posizioni in strumenti finanziari derivati, dahlore o dallandamento del valore di prodotti
finanziari, tassi di interesse, valute, merci atrel indici; 2) i titoli obbligazionari il cui rirfborso
e/o la cui remunerazione dipendono, in tutto o antgy dal verificarsi di determinati eventi o
condiziont™’.

Art. 52
(Domanda di autorizzazione alla pubblicazione delspetto)

1. L’emittente o la persona che chiede 'ammissi@iie negoziazioni su un mercato
regolamentato trasmette alla Consob domanda diizzaaione alla pubblicazione del prospetto,
sottoscritta dal legale rappresentante e corredizlt@rospetto medesimo e degli altri documenti
indicati nell’Allegato 112

Art. 53
(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto di quotazione & redatto in confiténalle previsioni del Regolamento n.
809/2004/CE ed agli schemi al medesimo allegati.

2. Siapplicano, in quanto compatibili, gli artic®, 6, 6-bis, 9e 9bis'*®.

Art. 54
(Documento di informazione annuple

1. Gli emittenti i cui strumenti finanziari sononmessi alla negoziazione in un mercato

5 La delibera n. 15232 del 29.11.2005 ha disposto che le modifiche apportate alla disciplina del prospetto di quotazione si

applicano alle domande di autorizzazione pervenute alla Consob dopo il 1° gennaio 2006.

116 e parole “listing partner” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

17 Lettera cosi modificata con delibera n. 13086 del 18.4.2001, a seguito della soppressione della precedente lettera b (covered

warrant).
118 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

19 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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regolamentato presentano almeno annualmente umamta che contiene o fa riferimento a tutte
le informazioni che essi hanno pubblicato o respahibili al pubblico nei precedenti dodici mesi
in uno o piu Stati membri o in paesi terzi in confda degli obblighi ad essi imposti dalle
disposizioni legislative e regolamentari comundaé nazionali relative alla regolamentazione
degli strumenti finanziari, degli emittenti di stnenti finanziari e dei mercati di strumenti
finanziari.

2.  Nel caso in cui il documento di cui al commeadcia riferimento alle informazioni gia
pubblicate o rese disponibili al pubblico nei pa®ti dodici mesi, esso indica la natura, la data d
pubblicazione e dove e possibile ottenere talirmézioni.

3. Il documento é depositato presso la CONSOB dappubblicazione del bilancio di
esercizio.

4. L’obbligo di cui al comma 1 non si applica aginittenti di strumenti finanziari diversi
dai titoli di capitale il cui valore nominale unita & di almeno 50.000 euro.

5. Il deposito e la pubblicazione del documentinfbrmazione annuale sono effettuati
nel rispetto delle previsioni del Regolamento r/2004/CE?.

Art. 55
(Istruttoria della Consob)

1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicareribspetto di quotazione si applica
l'articolo 7.

2. | termini di cui all'articolo 7, commi 1 e 2 c&rono dal giorno in cui perviene alla
Consob il provvedimento di ammissione a quotaziteika societa di gestione del mercato

Art. 56
(Pubblicazione e aggiornamento del prospgetto

1. Prima dellinizio delle negoziazioni o, nel oagdi un’offerta al pubblico di azioni che
devono essere ammesse alla nhegoziazione, sei wanativi prima della chiusura dell’offerta, il
prospetto &€ reso pubblico mediante deposito préssGonsob dell’'originale e di una copia
riprodotta su supporto informatico nonché messispodizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diftie nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella sedentkicato in cui gli strumenti
finanziari sono ammessi alla negoziazione o neddesegale dell'emittente e presso gli uffici
degli intermediari incaricati del collocamento, quesi i soggetti che operano per conto di questi
ultimi;

c) in forma elettronica nel sito web dell’emittentenel sito degli intermediari che
provvedono al collocamento degli strumenti finanizi@ompresi gli organismi incaricati del
servizio finanziario;

d) in forma elettronica nel sito web del mercato fegentato in cui e richiesta
I'ammissione alla negoziazione.

2. Siapplica, ove compatibile, I'articolo 8, comin 3 e 4.

3. Ogni significativo fatto nuovo, errore matéi@ inesattezza del prospetto che possa
influire sulla valutazione dei prodotti finanziaspgetto della domanda di quotazione e che si

120 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

12 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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verifichi o sia riscontrato tra il momento in cuia@torizzata la pubblicazione del prospetto e la
data di inizio delle negoziazioni forma oggetto apposito supplemento al prospetto. Si applica
I'articolo 11'%2

Art. 57
(Esenzione dall'obbligo di pubblicare un prospégtto

1. L’obbligo di pubblicare un prospetto non si lggall’ammissione alla negoziazione in
un mercato regolamentato degli strumenti finanzleseguito indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo di dodiesi, meno del 10% del numero
delle azioni della stessa classe gia ammesseeajlaziazione nello stesso mercato regolamentato;

b) azioni emesse in sostituzione di azioni della ssteslasse gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentatd'esessione di queste nuove azioni non
comporta un aumento del capitale emesso;

c) strumenti finanziari offerti in occasione di untaasizione mediante offerta pubblica
di scambio, a condizione che sia disponibile unudmnto contenente informazioni considerate
dall'autorita competente equivalenti a quelle debspetto, tenendo conto dei requisiti della
normativa comunitaria;

d) strumenti finanziari offerti, assegnati o da asseg in occasione di una fusione, a
condizione che sia disponibile un documento comtenénformazioni considerate dall’autorita
competente equivalenti a quelle del prospetto, ndémeconto dei requisiti della normativa
comunitaria;

e) azioni offerte, assegnate o da assegnare gratntamagli azionisti esistenti e
dividendi versati sotto forma di azioni della stestasse di quelle per le quali vengono pagati tal
dividendi, a condizione che dette azioni sianoadstessa classe delle azioni gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentatdiee sta reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natuefledazioni, sui motivi e sui dettagli
dell’offerta;

f) strumenti finanziari offerti, assegnati o da asseg ad amministratori o ex
amministratori o dipendenti o ex dipendenti da galell’emittente che abbia strumenti finanziari
gia ammessi alla negoziazione in un mercato regaiéao o da parte dell'impresa controllante, di
un’impresa controllata, collegata o sottopostarawte controllo, a condizione che detti strumenti
finanziari siano della stessa classe degli strunfeanziari gia ammessi alla negoziazione nello
stesso mercato regolamentato e che sia reso dislgamh documento contenente informazioni sul
numero e sulla natura degli strumenti finanziari,rsotivi e sui dettagli dell’offerta;

g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scambioaltri strumenti finanziari o
dall’esercizio di diritti conferiti da altri strumé finanziari, a condizione che dette azioni siano
della stessa classe delle azioni gia ammesseealaziazione nello stesso mercato regolamentato;

h) strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazionan altro mercato regolamentato
a condizione che:

i) tali strumenti finanziari o strumenti finanziarelth stessa classe siano stati
ammessi alla negoziazione in tale altro mercatolamgentato da oltre 18 mesi;

i) per gli strumenti finanziari ammessi per la printdta alla negoziazione in un
mercato regolamentato dopo la data di entratagareidella direttiva 2003/71/CE, 'ammissione
alla negoziazione in tale altro mercato regolanterdia stata associata ad un prospetto approvato
messo a disposizione del pubblico a norma deltdpdisa comunitaria;

iii) ad eccezione dei casi in cui si applica il puijtoper gli strumenti finanziari
ammessi per la prima volta alla quotazione do@®ifiugno 1983, il prospetto di quotazione sia
stato approvato in base ai requisiti di cui alletiva 80/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE;

iv) gli obblighi in materia di informazione e di amsimne alla negoziazione in
tale altro mercato regolamentato siano stati séattiis

v) la persona che chiede lI'ammissione di uno strumeintanziario alla

122 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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negoziazione in un mercato regolamentato in viglladpresente esenzione metta a disposizione
del pubblico un documento di sintesi in linguai#ad;

vi) il documento di sintesi di cui al puntd sia messo a disposizione del pubblico,
secondo le modalita di cui all’articolo 56;

vii) il contenuto del documento di sintesi sia conforaequanto previsto
dall’articolo 5, comma 3. Tale documento deve iadicinoltre dove pud essere ottenuto il
prospetto piu recente e dove sono disponibili fermazioni finanziarie pubblicate dall’emittente
in conformita dei suoi obblighi in materia di infoazione e di ammissione alla negoziazione.

1-bis. Con riguardo alle operazioni di fusione nelle gali una societa con azioni non
guotate viene incorporata in una societa con aziorquotate, quando I'entita degli attivi di
quest'ultima, diversi dalle disponibilitd liquide e dalle attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni, sia inferiore al aiquanta per cento dell’entitd dei
corrispondenti attivi della societa incorporata, ildocumento da sottoporre alla Consob ai fini
del giudizio di equivalenza previsto dalla letterad) del comma 1 contiene:

a) le informazioni prescritte dall’'allegato |, ad estusione del capitolo 9 e dei
paragrafi 20.1 e 20.3, nonché dall'allegato Il deRegolamento n. 809/2004/CE riferite alla
societa incorporante quale risultante a seguito dia fusione;

b) le informazioni di cui all’allegato Il del predetto Regolamento riferite agli
strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegare in occasione della fusione;

c) ogni altra informazione necessaria affinché i posdtori degli strumenti
finanziari emessi dalle societa partecipanti allausione possano esercitare i propri diritti.

1-ter. Per le operazioni di fusione interessanti un erénte quotato diverse da quelle
considerate al comma Bis, il documento da sottoporre alla Consob ai fini degiudizio di
equivalenza previsto dalla letterad) del comma 1 & costituito:

a) dalla relazione dell'organo amministrativo di cuiall’'articolo 2501-quinquies
del codice civile predisposta secondo i criteri irdati dall’allegato 3A, nel caso di operazioni
di fusione che non superino i parametri di signifiativita determinati dalla Consob ai sensi
dell’articolo 70;

b) dal documento informativo previsto all'articolo 70 comma 4, da pubblicarsi
con le modalita e con i termini ivi precisati, nelcaso di operazioni di fusione che superino i
parametri di significativita determinati dalla Consob ai sensi del medesimo articolo.

l-quater. Gli emittenti quotati trasmettono alla Consob, aifini della valutazione di
equivalenza, i documenti di cui ai commi bis e 1{er e le eventuali integrazioni almeno 15
giorni lavorativi antecedenti la data di efficaciadella fusioné®.

Art. 58
(Validita comunitaria dell’autorizzazione alla puldazione di un prospetto di quotazione da
parte della Consob e riconoscimento in Italia dedgpetto di quotazione approvato dall’autorita
competente di un altro Stato membro dellg) UE

1. Siapplicano, in quanto compatibili, gli arfictO e 10bis"**

123 Articolo gia modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003, poi sostituito
con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e infine cosi modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, che inserito i commi 1-bis, 1-
ter e 1-quater.

124 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote di fondi chiusi,
quote o azioni di OICR aperti indicizzati'?®

Art. 59
(Norme applicabili)

1. Allammissione a quotazione di quote di fordtiiusi, quote o azioni di OICR aperti
indicizzati, obbligazioni, covered warrant e céctates si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo |, oltre a quelle degli atiseguenti®.

2. Agli OICR aperti indicizzati quotati in borsaapplicano le disposizioni della Parte II,
Titolo I, Capo II, Sezioni Il e ¥, in quanto compatibi?®.

Art. 60'*°
(Quote di fondi chiusi e quote o azioni di OICR dpiedicizzat)

1. Alla domanda relativa alla quotazione di quditéondi chiusi & allegato il prospetto di
guotazione redatto secondo gli schemi 3, 4 e Secomt nell’Allegato 1B. Il prospetto di
quotazione & messo a disposizione anche preseddadglla banca depositdffa

2. Alla domanda relativa alla quotazione di quotezioni di OICR aperti indicizzati
italiani o esteri non armonizzati & allegato il gpetto di quotazione redatto secondo lo schema 8
contenuto nell’'Allegato 1B. Ai fini della pubbliceme, il prospetto € messo a disposizione anche
pressol?!? sede della banca depositaria ovveroodglesto previsto nel regolamento della Banca
d’ltalia™".

3. Allistruttoria relativa alla quotazione de@iICR di cui al comma precedente si applica
I'articolo 22-bis"2

4. Alla domanda di quotazione di quote o aziohiGQICR aperti indicizzati esteri
armonizzati e allegato il documento di quotazioeeatto secondo lo schema 7 contenuto
nell’Allegato 1B. Ai fini della pubblicazione, il@tumento di quotazione € messo a disposizione,
unitamente al prospetto informativo, anche preasselde del soggetto previsto nel regolamento
della Banca d'ltali&”.

125 Rubrica modificata, dapprima con delibera n. 13605 del 5.6.2002, poi con delibera n. 13616 del 12.6.2002 ¢ infine con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

126 Comma gia modificato con delibera n. 13605 del 5.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

127" Le precedenti parole “Sezioni II e III” sono state sostituite dalle parole “Sezioni Il ¢ V” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

128 Comma aggiunto con delibera n. 13605 del 5.6.2002.
129 Articolo gia modificato con delibera n. 13605 del 5.6.2002; successivamente sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini indicati alle successive note.

130 Le precedenti parole “schemi 10, 11 e 12” sono state sostituite dalle parole “schemi 3, 4 € 5” con delibera n. 15232 del
29.11.2005.

131 Le precedenti parole “schema 19” sono state sostituite dalle parole “schema 8” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

132 Comma inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

133 Comma modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 che ha rinumerato il comma 3 come comma 4 e sostituito le parole

“schema 14” con le parole “schema 7”.
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Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranaZiamlered warrant e certificates)

..omissis.?**

Art. 62
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranaZimwlered warrant
e certificates emessi sulla base di un programma)

..omissis.

Capo lli
Ammissione a quotazione preceduta da sollecitaziord'investimento

Art. 63
(Prospetto informativp

1. Con la domanda prevista nell’articolo 52 pusees comunicato alla Consob, ai sensi
dell‘articolo 94, comma 1, del Testo unico, chengnde effettuare una sollecitazione relativa agli
strumenti finanziari oggetto della domanda. In taso il prospetto predisposto ai sensi
dell'articolo 53, se contiene le informazioni rigdanti la sollecitazione indicate nell’articolo 5,
vale anche come prospetto informativo per la sitileione ™.

Art. 64
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista d#ifelo 94 del Testo unico e fino a un anno
dalla conclusione della sollecitazione, agli emiftehe effettuano una sollecitazione finalizzata
alla quotazione in un mercato regolamentato siiegupd, in relazione al mercato di quotazione, le
disposizioni concernenti gli obblighi di informan® alla Consob previsti nei Capi Ill e V del
Titolo Il della presente Parte.

Art. 64-bis
(Modalita per 'ammissione)

...omissis. ¥

134 Articolo modificato, dapprima con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi
abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

135 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e
n. 14990 del 14.4.2005 e infine abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

136 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
137 Articolo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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TITOLO I
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “emittenti strumenti finanziari”: i soggetti italhi che emettono strumenti finanziari
guotati in borsa in Italia,;

b) “emittenti azioni”: i soggetti italiani che emettim azioni quotate in borsa in Italia;

¢) “emittenti obbligazioni”: i soggetti italiani chemettono obbligazioni quotate in borsa
in Italia;

d) “emittenti covered warrant e certificates”: i setg italiani che emettono covered
warrant e certificates quotati in Itaffa

2. Nella Sezione't del Capo Il del presente Titolo si intendono per:

a) “raccomandazione”: ricerche o altre informazial@stinate ai canali di divulgazione o
al pubblico, intese a raccomandare 0 a proporrmaniera esplicita o implicita, una strategia di
investimento in merito ad uno o a piu strumentafiriari indicati all’articolo 180, comma 1,
letteraa), del Testo unico o a emittenti di tali strumemihziari, ivi compresi pareri sul valore o
sul prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b) “ricerche o altre informazioni intese a racconmamedo a proporre una strategia di
investimento™:

- informazioni elaborate da un analista finanziandipendente, da un'impresa di
investimento, da un ente creditizio, da soggettiuaprincipale attivita consiste nell'elaborazione
di raccomandazioni ovvero da loro dipendenti o atmratori, con cui, direttamente o
indirettamente, viene formulata una particolareoatandazione di investimento in merito ad uno
strumento finanziario o ad un emittente strumenériziari;

- informazioni elaborate da soggetti diversi dajgetti di cui al precedente alinea
intese a raccomandare direttamente una particdiecesione di investimento in uno strumento
finanziario;

c) ‘“valutazioni del merito di credito”: giudizi suherito di credito degli strumenti
finanziari indicati all'articolo 180, comma 1, leth a), del Testo unico o di un emittente tali
strumenti finanziari, destinati ai canali di divalione o al pubblico, prodotti utilizzando un
sistema di classificazione predefinito;

d) “soggetto pertinente”: persona fisica o giuridiche produce o diffonde
raccomandazioni nell'esercizio della propria preif@se o attivita;

e) “persona giuridica collegata” persona giuridica rapporto di controllo, ovvero
sottoposta a comune controllo, con il soggettopente;

f) “emittente”: I'emittente strumenti finanziari al@e direttamente o indirettamente una
raccomandazione si riferisce;

g) “canale di divulgazione”: un canale attraverso #lgue informazioni vengono, o é
probabile che vengano, rese pubbliche;

h) “informazioni che & probabile che vengano resebjcie”: informazioni a cui ha
accesso un gran numero di persthe

138 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituita, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002

e poi con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

139 Rectius Sezione II.

140 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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3. Ai fini della definizione contenuta nel precatte comma 2, lettera), non si
considerano raccomandazioni i consigli di investitoe per mezzo di raccomandazioni
personalizzate, le quali € improbabile vengano mgabliche, fornite dai soggetti abilitati ai
clienti in merito ad una o a pill operazioni avextioggetto strumenti finanzih

3-bis. Nella Sezione VI del Capo Il del presente Titolcsi intende per “codici di
comportamento”: i codici di autodisciplina in materia di governo societario promossi da
societa di gestione di mercati regolamentati o dasaociazioni di categoria degli operatoti?.

Capol
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su eventi e circostanze rilevantf®

Art. 65-bis
(Ambito di applicazione)

1. Gliarticoli 66, 6@is, 67 e 68 nonché le disposizioni che a tali artitatino rinvio non
si applicano agli emittenti che non hanno richiestapprovato 'ammissione dei loro strumenti
finanziari alle negoziazioni nei mercati regolanatitaliani.

2. Ai fini dell'applicazione degli articoli 66, 6Bis, 67, 68, 69, 6%is, 691er, 69-quater,
69-quinquies 69-sexies 69-septies 69-0cties 69-noviese 69deciesnonché delle disposizioni che
a tali articoli fanno rinvio, per emittenti strumefinanziari si intendono anche i soggetti che
emettono strumenti finanziari per i quali sia stptasentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni nei mercati regolamentati italiani.r Peocietd di gestione e Sicav indicate
dall’articolo 102, comma 1, si intendono anche teieta di gestione i cui fondi chiusi di
pertinenza emettono strumenti finanziari, nonch8iéav che emettono strumenti finanziari, per i
guali sia stata presentata una richiesta di amomiesalle negoziazioni nei mercati regolamentati

italiani***.

Art. 66
(Eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dalfeolo 114, comma 1, del Testo unico
sono ottemperati quando, al verificarsi di un caapb di circostanze o di un evento, sebbene non
ancora formalizzati, il pubblico sia stato informaenza indugio.

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettie li controllano rendono pubbliche le
informazioni previste dall'articolo 114, comma 1lel dTesto unico mediante invio di un
comunicato:

a) alla societa di gestione del mercato che lo mettaediatamente a disposizione del
pubblico;
b) ad almeno due agenzie di stampa.

141 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
142 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
143 Intestazione cosi modificata con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

144 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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3. Il comunicato e contestualmente trasmessdCaltasob.

4. Ove il comunicato debba essere diffuso durlansgolgimento delle contrattazioni, esso
e trasmesso alla Consob e alla societa di gestiehmercato almeno quindici minuti prima della
sua diffusione.

5. Gli emittenti strumenti finanziari pubblicaneliproprio sito internet, ove disponibile, il
comunicato entro I'apertura del mercato del giosagcessivo a quello della sua diffusione. Il
comunicato rimane disponibile nel sito internet gleneno due anni.

6. | soggetti indicati al comma 2 assicurano che:

a) il comunicato contenga gli elementi idonei a coise una valutazione completa e
corretta degli eventi e delle circostanze rapprasemonché collegamenti e raffronti con il
contenuto dei comunicati precedenti;

b) ogni modifica significativa delle informazioni pillegiate gia rese note al pubblico
venga a questo comunicata senza indugio con lelit@ontadicate ai commi 2, 3, 4 e 5;

¢) la comunicazione al pubblico di informazioni pligiate e ilmarketingdelle proprie
attivita non siano combinati tra loro in maniehe potrebbe essere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniemtilpossibile sincronizzata presso
tutte le categorie di investitori e in tutti gligdit membri in cui gli emittenti hanno richiesto o
approvato l'ammissione alla negoziazione dei lotoungenti finanziari in un mercato
regolamentato.

7. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, con le modalita previste dal
presente articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate adegs riportate nel bilancio di esercizio,
nel bilancio consolidato e nella relazione seméstreonché delle informazioni e delle situazioni
contabili destinate ad essere riportate nelle i@@zrimestrali, quando tali situazioni vengano
comunicate a soggetti esterni, salvo che i predsigetti siano tenuti ad un obbligo di
riservatezza e la comunicazione sia effettuatepplieazione di obblighi normativi, ovvero non
appena abbiano acquisito un sufficiente grado ri¢zeza;

b) delle deliberazioni con le quali 'organo compéteapprova il progetto di bilancio, la
proposta di distribuzione del dividendo, il bilamctonsolidato, la relazione semestrale e le
relazioni trimestrali.

8. Fermo restando quanto previsto dall’articdd,lcomma 4, del Testo unico, allorché in
presenza di notizie diffuse tra il pubblico non s@insi del presente articolo concernenti la
situazione patrimoniale, economica o finanziariglidemittenti strumenti finanziari, operazioni di
finanza straordinaria relative a tali emittenti vexo I'andamento dei loro affari, il prezzo degli
stessi strumenti vari, nel mercato nel quale tatumsenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni su domanda degli emittenti, in migilevante rispetto all’'ultimo prezzo del giorno
precedente, gli emittenti stessi o i soggetti clo@mtrollano, ove interessati dalle predette netiz
pubblicano, senza indugio e con le modalita previseéi commi 2, 3, 4 e 5, un comunicato con il
guale informano circa la veridicita delle stessdizi® integrandone o correggendone ove
necessario il contenuto, al fine di ripristinaredizioni di parita informativi®.

Art. 66-bis
(Ritardo della comunicazione)

1. In applicazione dell'articolo 114, comma 3, d@sto unico i soggetti ivi indicati
possono ritardare la comunicazione al pubblicoedeiformazioni privilegiate al fine di non

145 Articolo precedentemente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003; successivamente sostituito,
dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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pregiudicare i loro legittimi interessi.

2. Sono circostanze rilevanti ai sensi del commagugélle in cui la comunicazione al
pubblico di informazioni privilegiate pud compronee la realizzazione di un’operazione da
parte dell’emittente ovvero puo, per ragioni inéretia non adeguata definizione degli eventi o
delle circostanze, dare luogo a non compiute vaioda parte del pubblico. Tra tali circostanze
rientrano almeno le seguenti:

a) le negoziazioni in corso, o gli elementi connessl, caso in cui la comunicazione al
pubblico possa comprometterne l'esito o il nornsadamento. In particolare, nel caso in cui la
solidita finanziaria dell'emittente sia minaccidt@un grave e imminente pericolo, anche se non
rientrante nelllambito delle disposizioni applidabi materia di insolvenza, la comunicazione al
pubblico delle informazioni pud essere rinviata parperiodo limitato di tempo, qualora essa
rischi di compromettere gravemente gli interesglidazionisti esistenti o potenziali, in quanto
pregiudicherebbe la conclusione delle trattativeanti ad assicurare il risanamento finanziario a
lungo termine dell'emittente;

b) le decisioni adottate o i contratti conclusi daiano amministrativo di un emittente la
cui efficacia sia subordinata all'approvazione di altro organo dell'emittente, diverso
dall'assemblea, qualora la struttura dell’emittepteveda la separazione tra i due organi, a
condizione che la comunicazione al pubblico dédiimazione prima dell'approvazione,
combinata con il simultaneo annuncio che l'apprimveez é ancora in corso, possa compromettere
la corretta valutazione dell'informazione da pad&pubblico.

3. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell’articolo 114, comma 3, del Testo unico devaoatrollare I'accesso alle informazioni stesse,
al fine di assicurarne la riservatezza, mediarigdzione di efficaci misure che consentano:

a) di impedire l'accesso a tali informazioni a peesaiverse da quelle che ne hanno
necessita per I'esercizio delle loro funzioni aeibito dell'emittente;

b) di garantire che le persone che hanno accesdoirdamazioni riconoscano i doveri
giuridici e regolamentari che ne derivano e siarmmroscenza delle possibili sanzioni in caso di
abuso o di diffusione non autorizzata delle infazioai;

¢) limmediata comunicazione al pubblico delle infamioni privilegiate, qualora i
medesimi soggetti non siano stati in grado di asaine la riservatezza, fatto salvo quanto
disposto dall'articolo 114, comma 4, del Testo anic relazione alla comunicazione a terzi
sottoposti a obblighi di riservatezza.

4. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico ne danrsenza indugio notizia alla Consob,
indicando le connesse circostanze.

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del commavm in altro modo di un ritardo nella
comunicazione al pubblico delle informazioni prdglate, puo richiedere ai soggetti interessati,
valutando le circostanze dagli stessi rappresentdie procedere senza indugio a tale
comunicazione. In caso di inottemperanza la Comsabprovvedere direttamente a spese degli
interessatf®.

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. La societa di gestione del mercato puo stabition il regolamento previsto dall'articolo
62 del Testo unico:
a) il contenuto minimo dei comunicati indicati altiaolo 66 e le modalita di
rappresentazione delle informazioni in essi corteenan riferimento a singole tipologie di fatti;

146 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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b) modalita di comunicazione al mercato da partdedsbcieta quotate e di
informazione del pubblico diverse da quelle indicatspettivamente, all'articolo 35, comma 2, e
all'articolo 66, comma 2, purché idonee a garantireiguale grado di diffusione e immediatezza
delle informazioni, nonché l'accesso ad esse dge phrsocieta di gestione dei mercati in cui gli
strumenti finanziari sono ammessi alle negoziazioaissenza di domanda degli emittéhti

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggette li controllano osservano le disposizioni
adottate dalla societa di gestione ai sensi dehtarh

3. La societa di gestione del mercato adotta Isuma organizzative necessarie per
l'acquisizione e la conservazione dei comunicadi,dati e dei documenti ad essa trasmessi per la
diffusione al pubblico ai sensi del presente Titolo

4. La societa di gestione del mercato mette iniatachente a disposizione del pubblico i
comunicati, i dati ed i documenti con le modalti@bdite nel regolamento previsto dall'articolo 62
del Testo unico.

Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e dationitabili di periodo)

1. Gli emittenti strumenti finanziari possono fdifdere dati previsionali ed obiettivi
quantitativi concernenti I'andamento della gestio@ché dati contabili di periodo a condizione
che tali dati siano messi a disposizione del pebbtion le modalita previste dall'articolo 66. Gli
emittenti stessi verificano la coerenza dellandameeffettivo della gestione con i dati
previsionali e gli obiettivi quantitativi diffusiceinformano senza indugio il pubblico, con le stess
modalita, di ogni loro rilevante scostamento.

47 Lettera sostituita, dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000, poi con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine modificata con
delibera n. 15232 del 29.11.2005, che ha sostituito le parole “articolo 66, comma 1” con le parole “articolo 66, comma 2”.
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Sezione 118

Raccomandazioni

Art. 69'*°
(Identita dei soggetti che producono le raccomanufayi

1. Le raccomandazioni riportano in modo chiarovisibile lidentita del soggetto
responsabile della loro produzione, in particoldraome e la funzione del soggetto che ha
preparato la raccomandazione e la denominazioria petsona giuridica responsabile della sua
produzione. Nel caso in cui il soggetto pertinesite un soggetto abilitato, la raccomandazione
riporta l'identita dell'autorita che ha rilasciat@autorizzazione alla prestazione di servizi di
investimento. Qualora il soggetto pertinente nan w8 soggetto abilitato, ma sia sottoposto a
norme di autoregolamentazione o0 a codici di comdottale soggetto include nella
raccomandazione un rinvio chiaro e visibile adasitp sito internet che consenta direttamente e
facilmente la consultazione di tali norme o codi@iparte del pubblico ovvero ad altra fonte dove
le predette informazioni possano essere consultatenodalita equivalenti.

Art. 69bis™°
(Disposizioni generali relative alla corretta pregazione delle raccomandazipni
1. | soggetti pertinenti producono le raccomanalgizcon diligenza assicurando in ogni
caso, che:

a) i fatti vengano tenuti chiaramente distinti dafieerpretazioni, dalle valutazioni, dalle
opinioni o da altri tipi di informazioni non fattliia

b) tutte le fonti siano attendibili ovvero che, qualovi siano dubbi sulla loro
attendibilita, cid venga chiaramente indicato;

c) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tutti gbiettivi di prezzo siano chiaramente
indicati come tali e che siano indicate le printijgmtesi elaborate nel formularli o nell'utilizdia

2. Nel caso di raccomandazioni prodotte in form@n scritta i soggetti pertinenti
adempiono alle disposizioni contenute nel commaetiendo conto delle specifiche esigenze di

148 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005; ’intera Sezione & entrata in vigore il 1°.4.2006. Fino a tale data & stata
applicata la disciplina contenuta nell’articolo 69, nel testo precedente le modifiche (v. ndr successiva).

149 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito dapprima, con delibera n. 13616 del

12.6.2002 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005. Le modifiche apportate con delibera n. 15232 del 29.11.2005 sono
entrate in vigore il 1°.4.2006; fino a tale data ¢ stato applicato il precedente testo dell’articolo, che di seguito si riporta: “Art. 69
(Studi e statistiche) 1. Gli emittenti strumenti finanziari, gli intermediari autorizzati ed i soggetti in rapporto di controllo con essi
possono diffondere al pubblico studi o statistiche concernenti emittenti strumenti finanziari a condizione che questi: a) siano
trasmessi alla Consob entro il giorno in cui sono diffusi al pubblico; ) siano depositati, entro lo stesso termine, presso la societa
di gestione del mercato che li mette a disposizione del pubblico; ¢) riportino, con evidenza grafica, un'avvertenza nella quale sia
indicato che chi li diffonde pud avere un proprio specifico interesse riguardo agli emittenti, agli strumenti finanziari e alle
operazioni oggetto di analisi, indicandone le ragioni e 1'estensione. 2. Qualora gli studi o le statistiche siano destinati ai soli soci
dell'emittente o delle societa in rapporto di controllo con 1'emittente o ai soli clienti dell'intermediario autorizzato o delle societa
in rapporto di controllo con esso, fermi restando gli obblighi di cui al comma 1, lettere a) e ¢), la diffusione al pubblico ¢
effettuata entro sessanta giorni a partire da quello di inizio della loro distribuzione secondo una delle seguenti modalita: a)
trasmissione alla societa di gestione del mercato; b) messa a disposizione direttamente sul sito internet dell'intermediario e
contestuale invio alla societa di gestione del mercato di un avviso contenente la notizia della messa a disposizione e 1'indirizzo
internet dove lo studio o la statistica sono consultabili. 3. Qualora prima del termine di cui al comma precedente si verifichino
congiuntamente le seguenti condizioni: @) presenza di notizie in merito ai contenuti di uno studio o una statistica attribuiti a uno
dei soggetti indicati al comma 1; b) sensibile variazione del prezzo di mercato degli strumenti finanziari oggetto dello studio o
della statistica rispetto a quello di riferimento del giorno precedente e/o del volume degli scambi di detti strumenti rispetto a
quello del giorno precedente, il soggetto di cui alla lettera a) del presente comma, su richiesta della Consob, diffonde al pubblico
un comunicato contenente un commento circa la veridicitd delle notizie e, qualora lo studio o la statistica siano gia stati
distribuiti ai soggetti di cui al comma 2, provvede immediatamente alla loro diffusione al pubblico secondo una delle modalita
previste dalle lettere a) e b) del comma 2. Il comunicato ¢ inviato senza indugio ad almeno due agenzie stampa, alla Consob e
alla societa di gestione del mercato, che lo mette immediatamente a disposizione del pubblico. 4. La trasmissione degli studi o
delle statistiche alla societa di gestione del mercato e 1'invio dell'avviso di cui alla lettera ) del comma 2, avvengono secondo le
modalita tecniche da essa specificate.”.

150 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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sintesi, immediatezza e comprensione da parte diebligo connesse con tale modalita di
diffusione.

3. | soggetti pertinenti devono predisporre nmésigionee a dimostrare, su richiesta della
Consob, il carattere ragionevole di ogni raccomaitatee.

Art. 69+er™*
(Obblighi ulteriori relativi alla corretta present&me delle raccomandazioni

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo B®; qualora il soggetto pertinente sia un
analista finanziario indipendente, un soggettoitalbdl, una persona giuridica collegata, un altro
soggetto pertinente la cui attivita principale dstesnella produzione di raccomandazioni, ovvero
un loro dipendente o collaboratore, il soggettdipente e tenuto ad assicurare almeno che nelle
raccomandazioni:

a) tutte le piu importanti fonti di informazioni veago indicate in maniera appropriata,
ivi compreso l'emittente, assieme all'indicaziome I& raccomandazione sia stata comunicata
all'emittente e modificata a seguito di tale comanione prima della diffusione al pubblico;

b) ogni elemento di base o ogni metodologia utilizzesr valutare uno strumento
finanziario o un emittente strumenti finanziarier fissare un obiettivo di prezzo di uno strumento
finanziario venga riassunto in maniera adeguata;

c¢) il significato di ogni raccomandazione formulatpale "acquistare”, "vendere" o
"mantenere”, che includa eventualmente anche zomiz temporale dell'investimento al quale la
raccomandazione si riferisce, venga adeguatamgrégato e che ogni eventuale rischio, ivi
compresa un‘analisi di sensibilita delle pertingnitesi, venga segnalato in maniera appropriata;

d) venga menzionata, se del caso, la prevista freguelegli aggiornamenti della
raccomandazione, nonché ogni modifica di rilievdladgolitica di copertura precedentemente
annunciata;

e) vengano indicate in modo chiaro e visibile la dataui la raccomandazione & stata
diffusa per la prima volta, nonché la data e l'ouasi riferiscono tutti i prezzi degli strumenti
finanziari menzionati;

f) nel caso in cui una raccomandazione differiscairtiaraccomandazione relativa allo
stesso strumento finanziario o allo stesso eméteamessa nel corso dei dodici mesi
immediatamente precedenti la sua pubblicazione tabdifica e la data della precedente
raccomandazione vengano indicate in modo chiaisilgile.

Art. 69-quater™?
(Comunicazione al pubblico di interessi e di cotiftlt interessg

1. 1soggetti pertinenti indicano nella raccontearione tutti i rapporti e tutte le circostanze
che possono essere ragionevolmente ritenuti tatiodaprometterne I'obiettivita, con particolare
riguardo al caso in cui i soggetti pertinenti abiain rilevante interesse finanziario in uno o in
piu strumenti finanziari oggetto della raccomandaei o un rilevante conflitto di interesse
derivante da rapporti con I'emittente. Qualoraotjgetto pertinente sia una persona giuridica, le
predette circostanze e rapporti si riferiscono aralte persone fisiche o giuridiche che lavorano
per il soggetto pertinente sulla base di un caatrdi lavoro o altro, quando tali ultime persone
abbiano partecipato alla preparazione della racodamone.

2. Qualora il soggetto pertinente sia una pergpuddica, le informazioni da includere
nella raccomandazione conformemente al comma 1 @rdpno almeno:
a) gli interessi o i conflitti di interesse del soggepertinente o delle persone giuridiche
collegate che siano accessibili o che si possagiomavolmente ritenere accessibili ai soggetti che

151 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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partecipano alla preparazione della raccomandazione

b) gli interessi o i conflitti di interesse del sogjgepertinente o delle persone giuridiche
collegate di cui siano a conoscenza i soggetti pbenon avendo partecipato alla preparazione
della raccomandazione, avevano accesso o di @dssia ragionevolmente ritenere che avessero
accesso alla raccomandazione prima che essa veifissa ai clienti o al pubblico.

Art. 69-quinquies®
(Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione alybblico
di interessi o di conflitti di interesye

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo §@ater, le raccomandazioni, prodotte da un
analista finanziario indipendente, da un soggelitta@o, da persone giuridiche collegate, o da
altri soggetti la cui attivita principale consistella produzione di raccomandazioni, indicano in
modo chiaro e visibile le seguenti informazioniatale agli interessi e ai conflitti di interesse:

a) partecipazioni significative esistenti tra il ge¢fo pertinente o le persone giuridiche
collegate, da una parte, e I'emittente dall'alteapartecipazioni sono significative almeno quando:

- il soggetto pertinente o le persone giuridichdlegate detengono una quota di
partecipazione nell'emittente superiore al 2% algll¢ del capitale azionario emesso; 0

- I'emittente detiene una quota di partecipazioeé soggetto pertinente o nelle
persone giuridiche collegate superiore al 2% deldéalel capitale azionario emesso;

b) altri interessi finanziari rilevanti detenuti dabggetto pertinente, o dalle persone
giuridiche collegate, in rapporto all'emittente;

c) se del caso, una dichiarazione attestante cheggedto pertinente o le persone
giuridiche collegate operano commarket makeio come fornitore di liquidita per gli strumenti
finanziari dell'emittente;

d) se del caso, una dichiarazione attestante ch@reeedenti dodici mesi il soggetto
pertinente o le persone giuridiche collegate haswaito funzioni dilead-manageio di co-lead-
managemell'ambito di un'offerta pubblica di strumentidinziari dell'emittente;

e) se del caso, una dichiarazione attestante cheggedto pertinente o le persone
giuridiche collegate sono parte di un qualsiasroalbccordo con I'emittente relativo alla
prestazione di servizi di finanza aziendale, puribénon comporti la comunicazione al pubblico
di informazioni commerciali riservate e l'accorda stato in vigore nel corso dei precedenti dodici
mesi 0 abbia dato luogo, nel corso dello stessiog®r al pagamento o alla promessa di
pagamento di un compenso;

f) se del caso, una dichiarazione attestante chegijeito pertinente o le persone
giuridiche collegate sono parte di un accordo cemittente relativo alla produzione della
raccomandazione;

g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia un stiggabilitato, la raccomandazione
indica, in relazione alle persone fisiche o giwidi che lavorano per tale soggetto sulla base di un
contratto di lavoro o altro e qualora tali ultimergpone abbiano partecipato alla preparazione della
raccomandazione:

- se la remunerazione di tali persone sia legdtaperazioni di finanza aziendale
effettuate dal soggetto pertinente o dalle pergiumédiche collegate; e

- il prezzo al quale le azioni sono state acqtéstala data dell'acquisto, nel caso
in cui tali persone hanno ricevuto o acquistataZieni dell'emittente prima di un'offerta pubblica
di tali azioni.

2. | soggetti abilitati che producono raccomanaiaizicomunicano al pubblico:

a) in termini generali, i meccanismi organizzativiamministrativi, ivi comprese le
barriere allo scambio di informazioni, posti in@ssall'interno del soggetto abilitato per prevenir
ed evitare conflitti di interesse in rapporto alecomandazioni;

b) a scadenza trimestrale, la percentuale delle na@odazioni "acquistare”,

153 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.



pag. 60 Consob

"mantenere”, "vendere" ovvero espresse con termipiivalenti, nonché per ognuna di tali
categorie la percentuale degli emittenti ai quabggetti abilitati hanno fornito rilevanti servii
finanza aziendale nel corso dei precedenti dodesim

3. La comunicazione al pubblico delle informaziamdicate al comma 2 e effettuata
mediante pubblicazione su apposito sito internetadnsenta una diretta e facile consultazione da
parte del pubblico ovvero altra fonte che consemi@ consultazione con modalita equivalenti e
con menzione chiara e visibile nella raccomandazairun rinvio a tale sito o fonte.

Art. 69-sexies™
(Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodadie terz)

1. | soggetti pertinenti che diffondono, sotto Ilpropria responsabilita, una
raccomandazione prodotta da un terzo, indicano @danchiaro e visibile l'identita di detto
soggetto pertinente.

2.  Qualora una raccomandazione prodotta da up te¥rga sostanzialmente modificata
nell'ambito di un'informazione diffusa dal soggetpertinente, detta informazione indica
chiaramente in modo dettagliato la modifica sostdez

3. Quando la modifica sostanziale indicata al canfinconsiste in un cambiamento di
orientamento della raccomandazione, il soggettdinmte che diffonde la raccomandazione
osserva, in relazione alla modifica sostanzidieolgblighi imposti dagli articoli 69, 6®is, 69-
ter, 69-quatera carico del soggetto che produce la raccomanag@zio

4. | soggetti pertinenti che diffondono la sintdsiuna raccomandazione prodotta da un
terzo assicurano che la sintesi sia chiara e nonafte e menzionano nella stessa sintesi il
documento originario e il luogo in cui le informaai pubbliche relative al documento originario
possano essere direttamente e facilmente consultate

5. | soggetti pertinenti persone giuridiche cheettthmente o per il tramite di persone
fisiche diffondono una raccomandazione sostanziaienenodificata adottano una procedura che
prevede di indicare nell'informazione ai destinatiove & possibile avere accesso all'identita del
soggetto che ha prodotto la raccomandazione, afleomandazione stessa e alla comunicazione
degli interessi o dei conflitti di interesse delggetto che ha prodotto la raccomandazione, a
condizione che questi elementi siano pubblici.

6. In aggiunta agli obblighi previsti dai commi2, 3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente
che diffonde le raccomandazioni prodotte da unotesia un soggetto abilitato, una persona
giuridica collegata, ovvero un loro dipendente badmratore, il soggetto pertinente:

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibild'mdormazione diffusa il nome
dell’autorita che ha rilasciato 'autorizzazion&grestazione di servizi di investimento;

b) ottempera agli obblighi previsti dall’articolo @Rinquiesa carico del soggetto che
ha prodotto la raccomandazione qualora tale stmgen I'abbia ancora diffusa al pubblico;

c) ottempera agli obblighi imposti dagli articoli ,689-bis, 69+er, 69-quater e 69-
quinquiesgqualora abbia modificato sostanzialmente la raecwiazione.

154 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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Art. 69-septie$™
(Modalita alternative di pubblicazione delle informani inerenti alle raccomandazigni

1. Nei casiin cui le informazioni richieste @atlisposizioni contenute negli articoli 69-
ter, comma 1, lettera), b) e ¢), 69-quater commi 1 e 2, e 68uinquies comma 1, siano
sproporzionate rispetto alla lunghezza della ra@awazione diffusa, ovvero le informazioni
richieste dalle disposizioni contenute negli atti&®, comma 1, 6%er, comma 1, 6%uater,
commi 1 e 2, e 68uinquies comma 1, siano sproporzionate nel caso di racedamoni prodotte
nella forma non scritta, i soggetti pertinenti oes adempiere I'obbligo di pubblicazione delle
informazioni ivi previste indicando nella stessacamandazione un rinvio chiaro e visibile ad
apposito sito internet che consenta direttamentiacdmente la consultazione delle stesse
informazioni da parte del pubblico ovvero ad afsate dove le predette informazioni possano
essere consultate con modalita equivalenti.

2.  Nei casi indicati al comma 1, le informaziomntenute nel sito internet o in altra
apposita fonte devono essere tempestivamenteoragig. Le informazioni devono essere
mantenute a disposizione del pubblico, con indaazidella data di riferimento e ordinate
cronologicamente, per almeno tre anni.

Art. 69-0cties®®
(Norme di autoregolamentazione dei giornalisti)

1. La Consob valuta preventivamente se le normeudoregolamentazione previste
dall'articolo 114, comma 10, del Testo unico comgea di conseguire gli stessi effetti delle
prescrizioni contenute nei precedenti articoli @is, 69-quater, 69-sexies 69septies

2. Atal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordidei Giornalisti trasmette tali norme alla
Consob che, entro centoventi giorni dalla ricezjodelibera in merito alla sussistenza delle
condizioni indicate nel comma precedente.

3. In qualunque momento la Consob pud proporfeoalsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti integrazioni e modifiche alle norme iiceate al comma 1.

4. Le norme di autoregolamentazione e la delilwmita Consob sono pubblicate nella
Gazzetta Ufficialeed entrano in vigore il quindicesimo giorno suciasalla loro pubblicazione.

5. | precedenti commi si applicano anche laddb¥&onsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti apporti modifiche alle proprie normeaditoregolamentazione.

Art. 69-novies®’
(Pubblicazione delle raccomandazioni)

1. In relazione alle raccomandazioni in formatszyigli emittenti strumenti finanziari, i
soggetti abilitati e le persone giuridiche in rappadi controllo con essi osservano le seguenti
modalita di pubblicazione:

a) la distribuzione avviene secondo un ordine, teenpanali prestabiliti da parte dei
predetti soggetti, il piu possibile omogenei, naiftonti di soggetti che appartengono a omogenee
categorie di destinatari e tali da garantire l'alita delle raccomandazioni;

155 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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b) le raccomandazioni sono trasmesse alla Consolestaatmente all'inizio della loro
distribuzione.

2. Fermo restando quanto previsto al comma pretedesoggetti abilitati che svolgono
attivita di specialisti e/o sponsor o ruoli equivalenti, previsti dai regolamenti apyati dalle
societa di gestione dei mercati, ovveroleid-managero di co-lead-managemell'ambito di
un'offerta pubblica di strumenti finanziari o di wollocamento eseguito esclusivamente con
investitori istituzionali, e le persone giuridicie rapporto di controllo con essi, pubblicano le
raccomandazioni in forma scritta, prodotte o difunel periodo di svolgimento dell'incarico
inerenti agli emittenti oggetto dei predetti inchii secondo una delle seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del mercht le mette a disposizione del
pubblico; ovvero

b) messa a disposizione direttamente sul proprio Biternet, provvedendo al
contestuale invio alla societa di gestione del mterdi un avviso contenente la notizia della messa
a disposizione e l'indirizzo internet dove la ranendazione e consultabile.

3. La pubblicazione delle raccomandazioni prevastzomma 2 e effettuata entro il giorno
in cui inizia la loro distribuzione ovvero entrossanta giorni a partire da tale giorno, qualora le
raccomandazioni siano trasmesse a terzi sulladiaserapporto commerciale esistente o in via di
instaurazione.

4. | soggetti abilitati e le persone giuridicherapporto di controllo con essi indicati al
comma 2 effettuano, a partire dall'inizio dello kmento dello specifico incarico, la
pubblicazione, secondo le modalita e i tempi tgviispettivamente, dai commi 2 e 3, di tutte le
raccomandazioni in forma scritta, il cui contengia superiore alle 300 parole e la cui
distribuzione sia iniziata nei tre mesi preceddimizio dello svolgimento dell’incarico.

5. Gli emittenti strumenti finanziari e le persareridiche in rapporto di controllo con essi
diversi dai soggetti abilitati, che producono ofaliiono raccomandazioni in forma scritta,
inerenti allo stesso emittente strumenti finanziaoi a tali strumenti, pubblicano tali
raccomandazioni contestualmente all'inizio dellaoldistribuzione, con le modalita indicate
dall’articolo 66, commi 2 e 3.

6. Qualora si verifichino congiuntamente le segumondizioni:

a) presenza di notizie in merito ai contenuti di ureccomandazione attribuiti a uno
dei soggetti indicati al comma 1;

b) sensibile variazione del prezzo di mercato deglingenti finanziari oggetto della
raccomandazione rispetto all'ultimo prezzo del gooprecedente e/o del volume degli scambi di
detti strumenti rispetto a quello del giorno prezdd;

C) sia gia iniziata la distribuzione della predettacomandazione,

i soggetti indicati al comma 1, su richiesta dellansob, provvedono immediatamente alla
pubblicazione della stessa raccomandazione seaoradelle modalita previste dal comma 2.

7. La trasmissione delle raccomandazioni e l'irdédl'avviso alla societa di gestione del
mercato, previsti dal comma 2, avwengono secondmidalita tecniche da essa specificate.
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Sezione 1118

Valutazioni del merito di credito

Art. 69-decies
(Disposizioni applicabilj

1. | soggetti abilitati e gli altri soggetti che pofessionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito, escluse le ageimz di rating, osservano, nello svolgimento di
tale attivita, le prescrizioni contenute negli artcoli 69, 69bis, 694er, lettere a), b), d), e) ef),
69-quater, 69-quinquies commi 1, 2, letteraa), e 3, 69sexiese 69septies™.

Sezione IV®°
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giornimé dell’assemblea convocata per deliberare
sulla fusione o sulla scissione, mettono a dispas&z del pubblico, presso la sede sociale e la
societa di gestione del mercato, la documentazioesta dall’articolo 250%eptiesnumeri 1) e
3) e dagli articoli 250@is e 2506ter del codice civile.

2. Larelazione illustrativa dell’organo ammingivo prevista dagli articoli 2504eptiese
2506ter del codice civile € redatta secondo i criteri galiéndicati nell’Allegato 3A.

3. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per I'assemblea
convocata per deliberare in merito ad aumenti ditake mediante conferimento di beni in natura,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sedile e la societa di gestione del mercato, la
relazione illustrativa dell’organo amministrativoepista dall’articolo 2441, comma 6, del codice
civile redatta secondo i criteri generali indiaail’Allegato 3A, il parere della societa di revise
sulla congruita del prezzo di emissione delle dzimonché la relazione di stima prevista
dall'articolo 2440 del codice civile.

4. Gli stessi emittenti, in ipotesi di operaziaignificative di fusione, scissione o di
aumento di capitale mediante conferimento di fiemiatura, individuate secondo criteri generali
predeterminati dalla Consob, o su richiesta di tulésha, in relazione alle caratteristiche
dell'operazione, mettono a disposizione del pulobficesso la sede sociale e la societa di gestione
del mercato, almeno dieci giorni prima di quellsstito per I'assemblea, un documento
informativo redatto in conformita all’Allegato 3B.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei ecoinprecedenti siano deliberate da organi
diversi dalllassemblea ai sensi degli articoli 236@mma 2, 2505, comma 2, 250 comma 2,
25064ter nonché dell’articolo 2443, commi 2 e 3, del codingle:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 3 per i qualcadice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera dellaarg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societagfioge del mercato, nei termini previsti dal codice
civile;

b) il documento informativo indicato nel comma 4 éssea disposizione del pubblico
presso la sede sociale e la societa di gestionendetato, entro quindici giorni dalla delibera

158 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
159 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 € poi cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

160 Sezione rinumerata da IT a IV con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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dell’organo competente;

c) il verbale delle deliberazioni adottate & mess@sposizione del pubbli¢t, presso la
sede sociale e la societa di gestione del mercatdestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436 nema 1, del codice civité

Art. 70-bis
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare

1. Gli emittenti azioni mettono a disposiziond gabblico, presso la sede sociale e la
societa di gestione del mercato, il verbale dediibdrazione costitutiva di patrimoni destinati ad
uno specifico affare contestualmente alla richigktascrizione nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2436, comma 1, del codice civile.

2. Nei casi in cui l'operazione indicata nel comnprecedente sia deliberata
dall'assemblea, gli emittenti azioni, almeno quandjiorni prima di quello fissato per la relativa
convocazione, mettono a disposizione del pubbficesso la sede sociale e la societa di gestione
del mercato, la relazione dell’organo amminist@tigcante le informazioni previste dagli articoli
24471ter, comma 1 e 244i@evies comma 4, del codice civile.

3. Gl stessi emittenti mettono a disposizioné migbblico, presso la sede sociale e la
societa di gestione del mercato, la documentaziveeista dall’articolo 244 ovies comma 1,
del codice civile, contestualmente al depositogwé'sifficio del registro delle imprese.

4. Gli stessi emittenti mettono a disposizioné plgbblico, presso la sede sociale e la
societa di gestione del mercato, il contratto mtevdall’articolo 244bis, comma 1, letterh), del
codice civile, contestualmente alla richiesta diridone nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2447decies comma 3, lettera) %3

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, in ipotesi di operaziadi acquisizione o di cessione significative,
individuate secondo criteri generali predetermidatia Consob, o su richiesta di quest’ultima, in
relazione alle caratteristiche dell’'operazione, ttor® a disposizione del pubblico presso la sede
sociale e la societd di gestione del mercato, emundici giorni dalla conclusione
dell’'operazione, un documento informativo redatioconformita all'allegato 3B. Dell'avvenuto
deposito € data immediata notizia mediante un avpisbblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionafé”.

Art. 71-bis"®
(Operazioni con parti correlate)

1. In occasione di operazioni con parti correlatancluse anche per il tramite di societa
controllate, che per oggetto, corrispettivo, madadi tempi di realizzazione possono avere effetti

161 Periodo cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

162 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito, dapprima con delibera n. 13616 del

12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
163 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
164 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

165 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002 (in vigore dal 1°.1.2003, v. delibera n. 13759 del 30.9.2002) e poi
modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla successiva nota.
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sulla salvaguardia del patrimonio aziendale o stiapletezza e correttezza delle informazioni,
anche contabili, relative all’emittente, gli eraitti azioni mettono a disposizione del pubblico un
documento informativo redatto in conformita all’édlato 3B. Tale obbligo non sussiste se le
informazioni sono inserite nel comunicato eventwlta diffuso ai sensi dell’articolo 66 o nel
documento informativo previsto dagli articoli 70%.

2. Il documento informativo e depositato presssede sociale e la societa di gestione del
mercato entro quindici giorni dalla conclusionel@&perazioni. Del deposito € data immediata
notizia mediante avviso pubblicato su almeno urtidiamo a diffusione nazionale.

3. ..omissis..'®

Art. 72
(Altre modifiche dell'atto costitutivo ed emissiati@bbligazioni)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare modifiche dell'atto costidb diverse da quelle previste da altre
disposizioni della presente Sezione o I'emissionebtbligazioni, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa siayee del mercato, la relazione dell'organo
amministrativo redatta in conformita all'Allegatd.3

2. Gli stessi emittenti, in occasione di operazidi aumento del capitale sociale con
esclusione o limitazione del diritto di opzionesansi dell'articolo 2441, comma 4, ultima parte e
comma 5, del codice civile, nel termine previstd damma 1, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa sliogee del mercato, anche la relazione della
societa di revisione sulla corrispondenza tra dzgo di emissione ed il valore di mercato delle
azioni o il parere della societa di revisione sattagruita del prezzo di emissione delle azioni.

3. Gli stessi emittenti, in occasione di operarzg conversione facoltativa di azioni di una
categoria in azioni di categoria diversa, mettondisposizione del pubblico, presso la sede
sociale, la societa di gestione del mercato e présiepositari, per il tramite della societa di
gestione accentrata e con le modalita da questalitetaalmeno il giorno di borsa aperta
antecedente l'inizio del periodo di conversioneselazione dell'organo amministrativategrata
con le informazioni necessarie per la conversi@ad.avvenuto deposito € data immediata notizia
mediante un awviso, pubblicato su almeno un quariia diffusione nazionale. | depositari,
tramite la societa di gestione accentrata, comuapicgiornalmente i dati sulle richieste di
conversione alla societa di gestione del mercagdiaglende pubblici entro il giorno di borsa aperta
successivo. L'emittente, entro dieci giorni datfaadusione del periodo di conversione, rende noti
i risultati della conversione con un awviso pubdliec su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale.

4. In occasione di operazioni di conversione igalbbria di azioni di una categoria in una
categoria diversa, gli emittenti danno notizia @elhta in cui avra luogo la conversione entro il
giorno di borsa aperta antecedente tale data ntediam avviso pubblicato su almeno un
guotidiano a diffusione nazionale.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei eoiml e 2 siano deliberate da organi diversi
dall'assemblea ai sensi degli articoli 2365, con@na410, comma 1, 242@r e 2443 del codice
civile:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 2, per i quakodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera delborg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societadliaye del mercato, nei termini previsti dal codice

166 Comma soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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civile;

b) il verbale delle deliberazioni adottate & messiisposizione del pubblico, presso la
sede sociale e la societa di gestione del mercatdestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436pnwoa 1, del codice civité”.

Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare in merito all'acquistollalianazione di azioni proprie, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede sociddesecieta di gestione del mercato, la relazione
illustrativa del’organo amministrativo redattadonformita all'Allegato 3A%,

Art. 74"
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amcivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni primdi quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare ai sensi dell'articolé&2del codice civile, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa sliayee del mercato, la relazione dell’organo
amministrativo sulla situazione patrimoniale comé$servazioni dell’organo di controllo redatta in
conformita all’'Allegato 3A.

2. Nei casi in cui la deliberazione di riduziated capitale per perdite sia di competenza di
organi diversi dall’lassemblea ai sensi dell’artic@446, commi 2 e 3 del codice civile, dli
emittenti azioni mettono a disposizione del pulihligresso la sede sociale e la societa di gestione
del mercato, il verbale delle deliberazioni adettat contestualmente alla richiesta di iscrizione
nel registro delle imprese di cui all’articolo 248®mma 1, del codice civile.

Art. 75"
(Emittenti obbligazioni)

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione dierazioni di fusione o scissione ovvero di
altre modifiche dell'atto costitutivo idonee adlumfe sui diritti dei titolari dei predetti strumgn
finanziari, si applicano l'articolo 70, commi 1,2¢e 5 e l'articolo 72.

2. Agli stessi emittenti, in occasione di opevatieffettuate ai sensi dell’articolo 244
del codice civile, si applica Iarticolo 7fis'’

167 Articolo gia modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito, dapprima

con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
168 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

19 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

170 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni adottate” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni

adottate”con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

71 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; successivamente
sostituito con delibere n. 14002 del 27.3.2003 e n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005
nei termini indicati alla successiva nota.

172 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 76
(Avviso al pubblico)

1. Nell'avviso di convocazione dell'assembleata ahotizia che, nei termini previsti dagli
articoli 70, 70bis, 72, 73, 74 e 75, sara depositata la documen&azichiamata dagli stessi
articoli con l'indicazione che i soci hanno la fé&ali ottenerne copia a proprie spése

2. Lasocieta di gestione del mercato puo stabition il regolamento previsto dall'articolo
62 del Testo unico, modalita di informazione ddblgiico diverse da quelle indicate nel comma 1,
purché idonee a garantire un uguale grado di diffiesdelle informazioni.

Sezione V"
Informazione Periodica

Art. 77'7°
(Approvazione del bilancio)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, entro iliogno successivo all'approvazione del
bilancio, mettono a disposizione del pubblico ppdassede sociale:

a) i documenti previsti dall'articolo 2435 del codicdvile; il verbale, ove non
disponibile entro il giorno successivo a quelld'dssemblea ovvero della riunione del consiglio di
sorveglianza, € messo a disposizione del pubbtito guindici giorni’®,

b) il bilancio consolidato, se redatto;

c) le relazioni contenenti il giudizio della sociefiaevisione;

d) copia integrale dei bilanci delle societa conat@lovvero il prospetto riepilogativo
previsto dall'articolo 2429 del codice civile;

e) il prospetto riepilogativo dei dati essenzialillddimo bilancio delle societa
collegate.

2. | documenti indicati nelle lettegd, b) e c) del comma 1 sono messi a disposizione del
pubblico anche presso la societa di gestione dedate

3. Nel caso in cui l'assemblea ovvero il consiglii sorveglianza abbia deliberato
modifiche al bilancio, il bilancio modificato e nssa disposizione del pubblico entro tre giorni
dall'assemblea ovvero dalla riunione del considiisorveglianza.

4. Entro quindici giord{’ dall'assemblea di bilancio e con le modalita pteviai commi
1 e 2 & messo a disposizione del pubblico il verluhll'assemblea ovvero della riunione del
consiglio di sorveglianza che non ha approvatdahigio.

173 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che ha inserito
delle parole “70-bis”.

174 Sezione rinumerata da Il a V con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

175 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alle successive note.

176 Le parole “sette giorni” sono state sostituite dalle parole “quindici giorni” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

177" Le parole “Entro sette giorni” sono state sostituite dalle parole “Entro quindici giorni” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 787
(Note al bilancio)

1. Gli emittenti azioni indicano, nelle note allabicio, nominativamente e secondo i criteri
stabiliti nell'Allegato 3C, i compensi corrisposii componenti degli organi di amministrazione e
controllo e ai direttori generali, a qualsiasiltite in qualsiasi forma, anche da societa contella
| compensi corrisposti ai dirigenti con responstbistrategiche, a qualsiasi titolo e in qualsiasi
forma, anche da societa controllate, sono indicétiello aggregato.

1-bis. Gli emittenti azioni indicano, nelle note al bilacio, le eventuali operazioni
effettuate per favorire l'acquisto o la sottoscrizbne di azioni ai sensi dell'articolo 2358,
comma 3, del codice civile, descrivendole in modalé da consentire un agevole raccordo con
i dati di bilancio relativi agli eventuali crediti concessi e alle garanzie prestaté.

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla G@se, indicano con i criteri stabiliti
nell'Allegato 3C, le partecipazioni detenute, negnittenti stessi e nelle societd da questi
controllate, dai componenti degli organi di amntir@igione e controllo, dai direttori generali e dai
dirigenti con responsabilita strategiche nonché ataiiugi non legalmente separati e dai figli
minori, direttamente o per il tramite di societantrollate, di societa fiduciarie o per interposta
persona, risultanti dal libro dei soci, dalle comeazioni ricevute e da altre informazioni acquisite
dagli stessi componenti degli organi di amministlag e controllo, dai direttori generali e
dirigenti con responsabilita strategitfle

Art. 80
(Parere dell'organo di controllo sul conferimenteltincarico di revisione)

...omissis.. 8!

Art. 81
(Relazione semestrale

1. Gli emittenti azioni, entro quattro mesi daflae del primo semestre dell'esercizio,
mettono a disposizione del pubblico, nella sedéboe presso la societa di gestione del mercato,
la relazione semestrale corredata delle eventuserwazioni dell'organo di controllo e, ove
redatta, la relazione contenente il giudizio detlaieta di revisione.

2. La relazione semestrale € redatta in confarralt principio contabile internazionale
applicabile per l'informativa finanziaria infrannea adottato secondo la procedura di cui
all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/2002.

3. Per gli emittenti tenuti alla redazione ddabtio consolidato la relazione semestrale é
altresi costituita dai prospetti contabili dellai®ta capogruppo e, qualora siano indispensahili pe
una corretta informazione del pubblico, dalle ietatnote, predisposti secondo i criteri di
redazione utilizzati per il bilancio d’esercizio.

178 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, poi con delibera 15520 del 27.7.2006 e infine cosi
modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007 che ha inserito il comma 1-bis.

17 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
180 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera 15520 del 27.7.2006.
181 Articolo abrogato con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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4. | datiin cifre sono espressi in migliaia diomi di eurd®

Art. 81-bis
(Relazione semestrale — regime transitprio

...omissis. 83

Art. 81-ter
(Attestazione relativa al bilancio di esercizio,
al bilancio consolidato e alla relazione semestiale

1. Gli organi amministrativi delegati e il dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari rendono I'attestazioe prevista dall'articolo 154-bis, comma 5
del Testo unico secondo il modello indicato nell’Aégato 3Cter'®*,

Art. 82
(Relazione trimestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quarantacinque rgiodal termine di ciascun trimestre
dell'esercizio, mettono a disposizione del pubblmesso la sede sociale e la societa di gestione
del mercato, una relazione trimestrale redattdodgdno amministrativo secondo i principi dettati
per i conti annuali e consolidati dell'esercizio éorso. La relazione trimestrale &€ predisposta
secondo quanto indicato nell'Allegato 3D ovvero daincipio contabile internazionale
concernente l'informativa finanziaria infrannuadelottato secondo la procedura di cui all’articolo
6 del regolamento (CE) n. 1606/2002.

2. Gli emittenti sono esonerati dalla pubblicaeiodelle relazioni trimestrali riferite a
periodi che scadono alla fine di ciascun semestrgrevia comunicazione alla Consob e al
pubblico:

a) rendono pubblica la relazione semestrale enttargacinque giorni dalla scadenza
del semestre;

b) rendono disponibili il progetto di bilancio d'esigio e il bilancio consolidato ovvero,
nel modello dualistico, i progetti di bilancio cesizio e consolidato, approvati dall'organo
amministrativo,presso la sede sociale e presso la societa dogestiel mercato entro novanta
giorni dalla chiusura dell'esercizfa

Art. 82-bis
(Relazione trimestrale - regime transitorio)

...omissis. 1

182 Articolo gid modificato dall’articolo 155-bis (v. infra); successivamente sostituito, dapprima con delibera n. 14692

dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
183 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

18%  Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni previste dal presente

articolo si applicano alle rendicontazioni contabili il cui periodo di riferimento chiude dopo il 1°.7.2007.

185 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

186 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.
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Art. 83
(Avviso al pubblico)

1. Dell'avvenuto deposito della documentaziorevigta dagli articoli 77, 81 e 82 e data
contestuale notizia mediante un avviso, pubblicato almeno un quotidiano a diffusione
nazionale.

2. Siapplica l'articolo 76, comma 2.

Sezione Vi¥’

Altre informazioni

Art. 84
(Informazioni sull'esercizio dei diritti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari forniscorad pubblico le informazioni necessarie
affinché i portatori dei loro strumenti finanzigpossano esercitare i propri diritti, mediante
pubblicazione in tempo utile di un avviso in lingitaiana su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale.

2. Nell'awviso di convocazione gli emittenti ami riportano le disposizioni dello statuto
rilevanti ai fini della partecipazione in assembiga

Art. 84-bis
(Informazioni sull’attribuzione di strumenti finaniari a
esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, almeno quindici giorni prima del termine fissato
per l'assemblea ordinaria convocata per deliberaresui piani di compensi previsti
dall’articolo 114-bis del Testo unico,redigono un documento informativo in conformita a
guanto indicato nell’Allegato 3A, Schema 7. Entro imedesimi termini gli emittenti rendono
pubblico il documento informativo:

a) mettendolo a disposizione presso la sede sociale;

b) inviandolo secondo le modalita indicate nell’arttolo 66, commi 2 e 3;

¢) pubblicandolo nel proprio sito internet, per un geriodo di tempo pari alla
durata dei piani.

2. Ai fini dell’applicazione del presente articoloe dell’Allegato 3A, Schema 7, per
piani di particolare rilevanza di cui all’articolo 114bis, comma 3 del Testo unico si
intendono quelli riguardanti gli emittenti azioni, che prevedono tra i beneficiari:

a) i soggetti indicati nell'articolo 152sexies,comma 1, letterec)-c.1, ad esclusione
dei componenti degli organi di controllo, e c.2 déémittente azioni;

b) i soggetti indicati nell'articolo 152sexiescomma 1, letterac)-c.3, ad esclusione
dei componenti degli organi di controllo delle soeita controllate dall’emittente azioni;

¢) i componenti del consiglio di amministrazione owero del consiglio di gestione e
i soggetti che svolgono funzione di direzione delfmcieta controllanti I'emittente azioni;

d) le persone fisiche controllanti I'emittente azio) che siano dipendenti
dell’emittente o collaboratori non legati allo steso da rapporti di lavoro subordinato.

3. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, senza indugio e con le
modalitd previste dal comma 1, lettereb) e c) delle deliberazioni con le quali I'organo

187 Sezione rinumerata da IV a VI con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

188 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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competente sottopone all’approvazione dell'assemide i piani di compensi, se tali
deliberazioni integrano la fattispecie di informazone privilegiata ai sensi dell’articolo 114,
comma 1 del Testo unico, mediante un apposito comigato contenente almeno:

a) la descrizione dei soggetti destinatari nella fona prevista nell’Allegato 3A,
Schema 7, paragrafo 1,

b) gli elementi essenziali relativi alle caratteristhe degli strumenti finanziari su
cui si basano i piani di compensi, indicate nell’Aégato 3A, Schema 7, paragrafo 4;

¢) una sintetica descrizione delle ragioni che motano i piani.

4. Gli emittenti azioni, sulla base delle comunicaani ricevute ai sensi dell’articolo
114, comma 2 del Testo unico, informano il pubblicacon le modalita previste nel comma 1,
lettere b) e c), in merito ai piani di compensi basati su strumeti finanziari, deliberati dalle
societa controllate a favore dei componenti del caiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione o dei soggetti che svolgonmfioni di direzione, nelle medesime societa
controllate ovvero in altre societa controllanti o controllate, nel caso in cui dette
deliberazioni integrino la fattispecie di informazione privilegiata ai sensi dell'articolo 114,
comma 1 del Testo unico. Il comunicato diffuso alybblico contiene almeno le informazioni
previste dal comma 3.

5. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, senza indugio e con le
modalita previste nel comma 1, lettereb) e c):

a) delle decisioni dell'organo competente inerenti &ttuazione dei piani di
compensi basati su strumenti finanziari gia approva dall’'assemblea dei medesimi emittenti,
riportando le informazioni di cui allAllegato 3A, Schema 7, per le materie oggetto di
decisione e la tabella n. 1 prevista nel paragrafé.24 dell’Allegato 3A, Schema 7, compilata
sulla base dei criteri ivi indicati;

b) degli adeguamenti intervenuti a seguito di opemoni straordinarie sul
capitale e di altre operazioni che comportano la wézione del numero degli strumenti
finanziari sottostanti le opzioni, indicati nell’Allegato 3A, Schema 7, paragrafo 4.23,
riportando i dati rettificati nella tabella n. 1 pr evista nel paragrafo 4.24 dell’Allegato 3A,
Schema 7.

6. Gli emittenti azioni forniscono, con le medesie modalita, le informazioni previste
nel comma 5, letterea) e b), riguardanti i piani di compensi deliberati dalle societa
controllate, gia comunicati ai sensi del comma'#.

Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Nei verbali delle assemblee ordinarie e sthiaarie degli emittenti strumenti finanziari
sono inseriti, ovvero allegati ai medesimi cometgdntegrante, i dati e le notizie previsti
nell'Allegato 3E.

189 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni del presente articolo si
applicano a partire dall’1.9.2007. Per i piani approvati antecedentemente all’1.9.2007, gli emittenti, in occasione della decisione
dell’organo competente per la loro attuazione, assunta a partire da tale data, pubblicano senza indugio e con le modalita previste
dall’articolo 84-bis, comma 1: a) le informazioni indicate nell’Allegato 3A, Schema 7, paragrafi 1, 3 e 4 e una sintetica
descrizione delle informazioni contenute nel paragrafo 2 del medesimo Schema, se tali informazioni sono oggetto di decisione in
tale occasione ovvero sono comunque disponibili e non sono state gia pubblicate in precedenza; b) le informazioni contenute
nella tabella n. 1 unita allo Schema 7 dell’allegato 3A. Per i piani sottoposti alla decisione dell'organo competente per la loro
attuazione antecedentemente al 1.9.2007, gli emittenti pubblicano, entro 15 giorni da tale data, le informazioni previste nel
precedente alinea, lett. @), ove disponibili e non gia pubblicate, e le informazioni contenute nella sezione 1 dei quadri 1 e 2,
della tabella n. 1 unita allo Schema 7 dell’allegato 3A, con riferimento ai seguenti strumenti oggetto dei piani: a) opzioni
assegnate non scadute che non siano state ancora esercitate dai destinatari; b) strumenti finanziari, diversi dalle opzioni,
assegnati per i quali sussiste ancora il vincolo, stabilito dall’emittente, di vendita a terzi da parte dei destinatari.
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Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni dakstipulazione, mettono a disposizione del
pubblico, mediante deposito presso la sede soeikesocieta di gestione del mercato, gli accordi
previsti dall'articolo 121, comma 2, del Testo onécil verbale dell'assemblea che ha deliberato in
merito agli stessi.

Art. 87
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, con le modalita e nei termini
indicati nell'Allegato 3F, delle operazioni, indiviate nello stesso Allegato, aventi ad oggetto i
propri strumenti finanziari, effettuate da loro sstie o0 da societd da essi direttamente o
indirettamente controllate ovvero da soggetti da @spositamente incaricifl

Art. 87-bis
(Informazioni su acquisti di azioni proprie)

1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Cdpdel regolamento (CE) 2273/2003
della Commissione del 28 gennaio 2003, sono effttaecondo le modalita indicate nell’articolo
66 del presente regolametito

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati drecnei mercati di altri Paesi dell’Unione
Europea mettono a disposizione del pubblico leiolienformazioni fornite in altri paesi.

2. Gli emittenti strumenti finanziari quotati d@cnei mercati di paesi extra-comunitari
mettono a disposizione del pubblico le ulterioformazioni fornite in tali paesi se le stesse hanno
importanza per la valutazione degli strumenti firiari sul mercato italiand’.

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicano su almeno umotidiano a diffusione nazionale e
almeno il giorno prima dell’inizio dell'offerta uavviso con l'indicazione del numero dei diritti di
opzione non esercitati da offrire in borsa ai seledliarticolo 2441, comma 3, del codice civile e
delle date delle riunioni in cui I'offerta saraettuata.

Art. 89-bis
(Informazioni sull’adesione ai codici di comportaméo)

1. Le societa con azioni quotate pubblicano annuaknte una relazione sull’adesione
a codici di comportamento e sull'osservanza degliripegni a cid conseguenti. La relazione é

190 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a tale data si applica il precedente
testo dell’articolo che di seguito si riporta: “Art. 87 (Comunicazioni dei capigruppo) 1. 1 soggetti capigruppo di un gruppo al
quale appartengono emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalita e nei termini indicati nell' Allegato 3F,
delle operazioni, individuate nello stesso Allegato, aventi ad oggetto tali strumenti finanziari, effettuate da soggetti appartenenti
al gruppo stesso ovvero da soggetti da essi appositamente incaricati.”.

91 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

192 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 73

redatta secondo i criteri stabiliti dal promotore del codice di comportamento e contiene
informazioni specifiche:

a) sull’adesione a ciascuna prescrizione del codicé @bmportamento;

b) sulle motivazioni dell’eventuale inosservanza dell prescrizioni del codice di
comportamento;

c) sulle eventuali condotte tenute in luogo di quellgrescritte nel codice di
comportamento.

2. Le societa con azioni quotate pubblicano la ra@tione indicata nel comma 1 in
un'apposita sezione del proprio sito internet e nenettono a disposizione una copia presso la
sede sociale non oltre i 15 giorni che precedon@$semblea di approvazione del bilancio di
esercizio. Le societa con azioni quotate che adati@ il modello dualistico pubblicano la
relazione indicata nel comma 1 non oltre i 15 giofinche precedono I'assemblea prevista
dall’articolo 2364-bis del codice civile.

3. Dellavvenuta pubblicazione della relazione ingata nel comma 1 é data
contestuale notizia con le modalita indicate all'd@fcolo 66, comma 2.

4. Le societa con azioni quotate trasmettono la lezione indicata nel comma 1, entro
il quinto giorno lavorativo dalla sua pubblicazione alla societa di gestione o all'associazione
di categoria degli operatori che promuove il codiceli comportamento al quale la relazione si
riferisce.

5. La relazione indicata nel comma 1 é riportataritegralmente nella relazione sulla
gestione o in un apposito allegato della relazionsulla gestione, ovvero in una relazione
distinta pubblicata congiuntamente alla relazione slla gestione o mediante un riferimento
nella relazione sulla gestione indicante dove taldocumento sia disponibile al pubblico nel
sito internet della societa.

6. Le societd con azioni quotate che non hanno ade o che intendono non
proseguire nell’adesione a codici di comportamentme danno notizia nella relazione sulla
gestioné®,

Art. 89-ter
(Pubblicita dei codici di comportamento)

1. Le associazioni di categoria degli operatori &smettono alla Consob e alle societa

di gestione dei mercati regolamentati italiani neiquali sono quotate le azioni emesse dalle
societd che aderiscono ai codici di comportamentorgmossi, entro il quinto giorno
lavorativo dall'approvazione del codice:

a) informazioni sul grado di rappresentativita dell’associazione rispetto alla
categoria di operatori di riferimento;

b) una descrizione sintetica del contenuto del codice

c) il testo integrale del codice.

2. Le societa di gestione trasmettono alla Consaballe altre societa di gestione dei
mercati regolamentati italiani nei quali sono quotde azioni emesse dalle societa che
aderiscono ai codici di comportamento promossi, erd il quinto giorno lavorativo
dall'approvazione del codice:

a) una descrizione sintetica del contenuto del codice
b) il testo integrale del codice.

19 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni previste dal presente
articolo si applicano a partire dall’1.1.2008.
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3. Sulla base delle comunicazioni ricevute ai sendell’articolo 89-bis, comma 4, le
associazioni di categoria degli operatori e le sata di gestione forniscono tempestivamente
indicazione delle societa con azioni quotate che edscono ai codici di comportamento alle
societa di gestione dei mercati regolamentati itadni nei quali sono quotate le azioni.

4. Le societa di gestione e le associazioni di egoria degli operatori pubblicano
tempestivamente, in un’apposita sezione del proprisito internet, le informazioni trasmesse
ai sensi dei commi 1, 2 e 3 e le relazioni ricevuée sensi dell’articolo 89bis, comma 4.

5. Entro il quinto giorno lavorativo di ogni mese, le societa di gestione e le
associazioni di categoria degli operatori che promawono codici di comportamento
comunicano, secondo le modalita indicate nei commnli e 2, eventuali variazioni intervenute
nel mese precedente.

6. Le societa di gestione, entro cinque giorni lavativi dalla loro ricezione,
pubblicano in un’apposita sezione del proprio sitanternet le informazioni ricevute ai sensi
dei commi 1, 2 e 5, anche mediante collegamento iifgstuale alle sezioni dei siti internet
indicate nel comma 4, nonché I'elenco aggiornato tie societa che aderiscono ai codici di
comportamentd™®,

Sezione VIbis'®®
Controllo sulle informazioni fornite al pubblico

Art. 89-quater
(Criteri per 'esame dell'informazione diffusa dangittenti quotati)

1. Fermo restando 'esercizio dei poteri in mated di informazione societaria previsti
dal Capo I, Titolo Ill, Parte IV del Testo unico, la Consob effettua il controllo
sullinformazione finanziaria contenuta nei documeti resi pubblici ai sensi di legge da
emittenti quotati su base campionaria, coerentemeatcon i principi emanati in materia dal
CESR.

2. L'insieme degli emittenti quotati i cui documeti verranno sottoposti a controllo,
non inferiore ad un quinto degli emittenti stessig determinato annualmente considerando i
rischi per la correttezza e la completezza delle farmazioni fornite al mercato, nonché la
necessita di vigilare sul complesso dell'informazite fornita dagli emittenti.

3. Aifini della determinazione del rischio la Cosob stabilisce ogni anno con apposita
delibera i parametri rappresentativi dello stessotenendo tra I'altro conto:
a) dei dati economico-patrimoniali e finanziari dellesocieta interessate;
b) delle segnalazioni ricevute dall’organo di contrdb e dal revisore dell’emittente;
c) dell'attivita sui titoli;
d) di informazioni significative ricevute da altre anmministrazioni o soggetti
interessati.

4. Al fine di tener conto della necessita di conttlare gli emittenti quotati per i quali
non esistano rischi significativi ai sensi del coman 3, la delibera ivi indicata stabilisce i
criteri sulla base dei quali una quota non superiog ad un quinto dell'insieme degli emittenti
di cui al comma 2 e determinata tenendo conto di naielli di selezione casuale.

194 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

195 Sezione inserita con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni del presente articolo si
applicano alle rendicontazioni contabili il cui periodo di riferimento chiude a partire dal 31.12.2007.
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Capo lli
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90'*°
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
quello fissato per l'assemblea convocata per deliee sulla fusione, sulla scissione e
sullaumento di capitale mediante conferimento eliikin natura, ovvero, se precedente, non piu
tardi del giorno in cui viene decisa la convocagidntale organo;

b) la documentazione prevista dall'articolo 25#pties numeri 1) e 3) e dagli articoli
2506bis e 2506ter del codice civile, almeno trenta giorni prima dietjo fissato per 'assemblea;

c) il parere della societa di revisione sulla con@rdiel prezzo di emissione delle azioni,
nonché la relazione di stima prevista dall’artic@®40 del codice civile, almeno quindici giorni
prima di quello fissato per 'assemblea;

d) il verbale delle deliberaziofi adottate, entro trenta giorni da quello in cui
I'assemblea ha deliberato;

d-bis) la documentazione di cui all’articolo 70, comma dgntestualmente alla
diffusione al pubblico;

e) copia dell'atto di fusione o di scissione condlicazione della data di iscrizione nel
registro delle imprese, entro dieci giorni dallamuto deposito previsto dagli articoli 2504 e
2506+4er del codice civile;

f) l'atto costitutivo modificato, entro trenta giomhal deposito nel registro delle imprese.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consalmntestualmente alla diffusione al
pubbilico, il documento informativo previsto daltiaolo 70, comma 4.

Art. 90-bis
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) il verbale delle deliberazioni di cui all’articoltD-bis, comma 1, contestualmente alla
diffusione al pubblico;

b) nel caso previsto dall'articolo #ls, comma 2, la relazione dellorgano
amministrativo recante le informazioni previste Idagticoli 2447ter, comma 1 e 244iAevies
comma 4, del codice civile, almeno trenta gioriinardi quello fissato per 'assemblea;

c) la documentazione prevista dall’articolo 244dvsies,contestualmente alla diffusione
al pubblico;

d) il contratto previsto dall'articolo 244fGis, comma 1, letterl), contestualmente alla
diffusione al pubblict®

19 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004; successivamente

modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla successiva nota.

197 Le precedenti parole “il verbale e le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

198 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente allafuifone al pubblico, trasmettono alla
Consob il documento informativo predisposto ai sdalarticolo 71.

Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente allafuifone al pubblico, trasmettono alla
Consob il documento informativo predisposto ai sdalarticolo 71-bid®°.

Art. 92°%°
(Altre modifiche dell'atto costitutivo, emissiorieotbligazioni e acconti sui dividendi)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministkatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per I'assemblea convocata per delibde modifiche dell'atto costitutivo diverse da
quelle previste da altre disposizioni della presegzione o I'emissione di obbligazioni, ovvero,
se precedente, non piu tardi del giorno in cui @idacisa la convocazione;

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, congpalmeno quindici giorni prima
di quello fissato per I'assemblea;

c) il verbale delle deliberazioflf adottate, entro trenta giorni da quello in cui
'assemblea ha deliberato;

d) l'atto costitutivo modificato, entro trenta giordal deposito nel registro delle
imprese;

e) la documentazione di cui all'articolo 72, comni& 5contestualmente alla diffusione
al pubblico;

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla
riunione consiliare.

Art. 93
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Emsklea per deliberare in merito
all'acquisto e all'alienazione di azioni proprigstnettono alla Consob:
a) la relazione illustrativa dell’organo amministxatj contestualmente alla diffusione al
pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembiéa

199 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002. L’articolo 71-bis & in vigore dal 1°.1.2003 (v. delibera n. 13759 del
30.9.2002).

20 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alle successive note.

21 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.
202

Le precedenti parole “comma 4” sono state sostituite dalle parole “comma 5” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

203 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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Art. 9%
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amelcivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Basslea ai sensi dell'articolo 2446 del
codice civile trasmettono alla Consob:
a) la relazione dell'organo amministrativo con leaysazioni dell’organo di controllo,
contestualmente alla diffusione al pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

2. Gli emittenti azioni, nei casi di cui all’'astilo 74, comma 2, trasmettono alla Consob il
verbale delle deliberazidfit adottate, contestualmente alla diffusione al pabbl

Art. 95
(Emittenti obbligazionff®

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione d@elbperazioni previste dall'articolo 75, si
applica l'articolo 90, comma 1, ®0s2°’ e I'articolo 9%,

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in ami non ammesse alla quotazione ufficiale di
borsa emesse da un emittente terzo trasmettond@afigob le informazioni relative allo stesso
emittente terzo contestualmente alla diffusiongudblico.

Sezione |l
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:
a) la documentazione prevista dall’articolo 77, comiméetterea), b), e c), nei termini
ivi indicati®®®
b) la documentazione prevista dagli articoli 81 e &nma
diffusione al pubblico.

1219 contestualmente alla

204 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

205 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

206 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e
infine cosi sostituita con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

207 Le parole “90-bis” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

208 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e
infine cosi sostituito con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

209 Lettera cosi sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

210 Le parole “comma 1” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 97
(Emittenti obbligazionf)*

1. Gli emittenti obbligazioni trasmettono allaor3ob, a richiesta della stessa, la
documentazione richiamata dall'articolo 96, letf.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in ami non ammesse alla quotazione ufficiale di
borsa emesse da un emittente terzo trasmetton@atiaob le informazioni relative allo stesso
emittente terzo contestualmente alla diffusioneudlblico.

Sezione Il
Altre informazioni

Art. 98
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modificllel capitale sociale, comunicano alla
Consob e alla societa di gestione del mercato, mehassicura la diffusione entro il giorno
successivo, I'ammontare del capitale, il numere eategorie di azioni in cui questo & suddiviso.
La comunicazione € effettuata entro il giorno sasm:

a) al deposito presso il registro delle imprese atédistazione dell'aumento di capitale
prevista dagli articoli 2420is, comma 3, e 2444, comma 1, del codice civile;

b) a quello in cui la deliberazione di riduzione dapitale pud essere eseguita ai sensi
dell'articolo 2445, comma 3, del codice civile;

c) alla data di decorrenza degli effetti della fugsiom della scissione ai sensi degli
articoli 2504bis e 2506¢quaterdel codice civile.

2. La comunicazione e effettuata entro cinquengidall'iscrizione presso il registro delle
imprese:
a) della delibera di aumento di capitale ai sendiatétolo 2442 del codice civile o di
riduzione del capitale per perdite;
b) delle delibere dellassemblea generale e dellmbs®a speciale che dispongono la
conversione obbligatoria di azioni di una categoriazioni di altra categoria.

3. Nelle altre ipotesi di variazione del capitdi@ comunicazione e effettuata entro il
giorno successivo al deposito, previsto dall’attcd436, comma 6, del codice civile, dell’atto
costitutivo modificaté™.

Art. 98-bis
(Strumenti finanziari previsti dall’articolo 2351pmma 5, del codice civjle

1. Gli emittenti azioni, in occasione dell’emms¢ di strumenti finanziari cui & riservata,
ai sensi dell’articolo 2351, comma 5, del codicglej la nomina di un componente dell’organo di
amministrazione o controllo, comunicano alla Coneddila societa di gestione del mercato, che
ne assicura la diffusione entro il giorno successiv numero e le categorie degli strumenti
finanziari emessi, nonché I'ammontare complessigglidstrumenti finanziari della medesima
categoria in circolazione. La comunicazione & &ffgh entro il giorno successivo

211 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e
infine cosi sostituita con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

22 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e

infine cosi sostituito con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

213 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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all’emissioné**,

Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente allafulfone al pubblico, trasmettono alla
Consob la documentazione prevista dall'articolo 86.

Art. 100
(Composizione degli organi di amministrazione etalo, direttore generale)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consobtre cinque giorni di mercato aperto dal
loro verificarsi, i dati relativi alle variazionietla composizione degli organi di amministrazione e
controllo e nella carica di direttore generale, g@revista, mediante il modello e secondo le
istruzioni previsti nell'Allegato 3.

Art. 101
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari informano @onsob, con le modalita e nei termini
indicati nell'Allegato 3F, delle operazioni aveati oggetto i propri strumenti finanziari, effeteiat
da loro stessi 0 da societa da essi direttameimdittamente controllate ovvero da soggetti da
essi appositamente incariéati

Capo IV
Fondi chiusi e OICR aperti indicizzati quotati in borsa*’

Art. 102
(Informazioni su fatti rilevanti)

1. Le societa di gestione e le Sicav, aventi arsgde legale all’estero, nonché i soggetti
che le controllano osservano le disposizioni ptevial Capo Il, Sezione |, del presente Titolo con
riferimento alle quote o azioni quotate in borsaigscun OICR™,

2. Le societa di gestione del risparmio con irfiento a ciascun fondo chiuso gestito
guotato in borsa, danno notizia delle informazidincui all’articolo 27bis, commi 1 e 3, con le
modalita stabilite dall’articolo 83. Si applicatti&olo 84*°.

3. Gli obblighi previsti dall’articolo 2his, commi 1 e 3, sono assolti anche mediante
linvio di un apposito comunicato alla societa desgione del mercato, che lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e atkab due agenzie di stampa. Il comunicato é

214 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

215 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 € poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

216 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a tale data si applica il precedente

testo dell’articolo che di seguito si riporta: “Art. 101 (Comunicazioni dei capigruppo) 1. 1 soggetti capigruppo di un gruppo al
quale appartengono emittenti strumenti finanziari informano la Consob, con le modalita e nei termini indicati nell'Allegato 3F,
delle operazioni aventi ad oggetto tali strumenti finanziari effettuate da soggetti appartenenti al gruppo stesso ovvero da soggetti
da essi appositamente incaricati.”.

217 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 del 5.6.2002.
218 Comma cosi modificato con delibera n. 13605 del 5.6.2002.

219 Comma aggiunto con delibera n. 13605 del 5.6.2002 € poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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contestualmente trasmesso alla CoffSob
4. Le informazioni rese da soggetti esteri sdffask in lingua italian&”.

Art. 103
(Informazioni periodiche e altre informazioni relat a fondi chiusff?

1. Le societa di gestione del risparmio, entrogibrno successivo all'approvazione,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sed&le e la societa di gestione del mercato, il
rendiconto annuale e la relazione semestrale dicaiafondo chiuso gestito quotato in borsa.
Dell'avvenuto deposito € data notizia con le maealadtabilite dall'articolo 83. Alle societa di
gestione del risparmio, con riferimento ai fondotati in borsa, si applicano l'articolo 84 e le
disposizioni del Titolo VII, Capi | e if*

2. Le societa di gestione del risparmio, relatigate a ciascun fondo chiuso gestito
quotato in borsa, osservano l'articolo 22, comma #endono altresi disponibili nel proprio sito
internet, consentendone l'acquisizione su suppddoaturo, € mantengono costantemente
aggiornati i seguenti documenti e informazioni:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali suppetn
b) i riferimenti delle disposizioni generali emandtdla Banca d'ltalia in ordine ai limiti
diinvestimento e ai criteri di valutazione dei fookiusf*,

3. Le societa di gestione del risparmio informé&m@onsob e il pubblico, con le modalita
e nei termini indicati nell’'Allegato 3F, delle opeioni, individuate nello stesso Allegato, aventi a
oggetto le quote di partecipazioni ai fondi chidispertinenza delle predette societa di gestiohe de
risparmio, effettuate da loro stesse o da sodatasse direttamente o indirettamente controllate
ovvero da soggetti da esse appositamente incaficati

Art. 103his™
(Informazioni relative agli OICR aperti indicizzati

1. Le societa di gestione e le Sicav, relativameagli OICR italiani ed esteri non
armonizzati, osservano l'articolo 22, comma 4, edomo altresi disponibili nel proprio sito
internet, consentendone l'acquisizione su suppawaturo, € mantengono costantemente
aggiornati i seguenti documenti e informazioni:

a) il prospetto di quotazione;

220 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
221 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
222 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 del 5.6.2002.

223 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a tale data si applica il precedente
testo del comma 1, che di seguito si riporta: “1. Le societa di gestione del risparmio, entro il giorno successivo
all'approvazione, mettono a disposizione del pubblico, presso la sede sociale e la societa di gestione del mercato, il rendiconto
annuale e la relazione semestrale di ciascun fondo chiuso gestito quotato in borsa. Dell'avvenuto deposito ¢ data notizia con le
modalita stabilite dall'articolo 83. Si applicano gli articoli 84 e 87.”.

24 Loriginario comma 2 & stato abrogato con delibera n. 13605 del 5.6.2002. L’attuale comma 2 & stato inserito con delibera n.

14990 del 14.4.2005.

25 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005, in vigore dal 1°.4.2006.

226 Articolo inserito con delibera n. 13605 del 5.6.2002; successivamente sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine
modificato nei termini indicati alla successiva nota.
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b) i riferimenti delle disposizioni generali emandtdla Banca d’ltalia in ordine ai limiti
d’'investimento e ai criteri di valutazione degli@R;

c) 'eventuale documento di illustrazione dei sergmdotti abbinati alla sottoscrizione
degli OICR.

2. Le informazioni previste dall’articolo 28s, comma 6, sono comunicate mediante la
loro tempestiva pubblicazione nel sito internetstmjgetti indicati nel comma 1 e rese disponibili
presso la societa di gestione del mercato di qimtaze la banca depositaria ovvero il soggetto
previsto nel regolamento della Banca d'ltalia. Glessi soggetti pubblicano su almeno un
guotidiano avente adeguata diffusione nazionalgpdhmese di febbraio di ciascun anno, un
awiso concernente l'avvenuto aggiornamento debpetio pubblicato, con indicazione della
relativa data di riferimento.

3. Le societa di gestione e le Sicav, relativamegli OICR esteri armonizzati, osservano
l'articolo 22, comma 4, e rendono altresi dispdnibel proprio sito internet, consentendone
I'acquisizione su supporto duraturo, e mantengmsiantemente aggiornati i seguenti documenti
e informazioni:

a) il prospetto di quotazione;
b) il documento di quotazione.

4. Le informazioni previste dall’articolo 2#s, comma 3, sono comunicate mediante la
loro tempestiva pubblicazione nel sito internetsi|getti indicati nel comma 3 e rese disponibili
presso la societa di gestione del mercato di gigitaz il soggetto previsto nel regolamento della
Banca d’ltalia. Gli stessi soggetti pubblicano suemo un quotidiano avente adeguata diffusione
nazionale, entro il mese di febbraio di ciascun ocanan avviso concernente l'avvenuto
aggiornamento del prospetto pubblicato, con indocezdella relativa data di riferimento.

5. ..omissis..?’

Capo VvV
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotatiin@ercati regolamentati diversi dalla borsa
ed ai soggetti che li controllano si applicano ipdsizioni previste dagli articoli 66, 68s, 67 e

68°°.

2. Alla diffusione al pubblico di raccomandaziotéd parte degli emittenti indicati al
comma 1, dei soggetti abilitati e dei soggetti apporto di controllo con essi si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 69, &fs, 69ter, 69-quater, 69-quinquies 69sexiese 69-
septiese 69novies®.

27 Comma abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

28 Le precedenti parole “articoli 66, 67 € 68 sono state sostituite dalle parole “articoli 66, 66-bis, 67 € 68” con delibera n. 15232

del 29.11.2005.

229 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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2-bis. Ai soggetti abilitati e agli altri soggetti chegfessionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito in relazione agnittenti indicati al comma 1 si applica I'artiool
69-decies®.

3. Ai fini dell'applicazione del presente art@oper emittenti si intendono anche quelli
aventi sede legale all'estero.

4. Le informazioni previste dal comma 1 sono iterin lingua italiana.

Art. 105
(Operazioni straordinarie)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati résgoentati diversi dalla borsa si applicano
le disposizioni previste dalla Sezione IV, CapalH| presente Titof6*

2. Gli stessi emittenti trasmettono alla Consob:

a) il documento informativo predisposto ai sensildagicoli 70, commi 4 e 5, 71, 71-
bis nonché gli awisi di avvenuta pubblicazione deddetti documenti, contestualmente alla
diffusione al pubblico;

b) il verbale delle assemblee di cui agli articéli ¢ommi 1 e 3, 72, commi 1,2 e 3, 73
e 74, comma 1 nonché la relazione illustrativa ispabta dall'organo amministrativo per tal
assemblee, entro trenta giorni da quello in cgiséanblea ha deliberato;

c) il verbale previsto dagli articoli 70, comma 5,, #mma 5° e 74, comma 2,
contestualmente alla diffusione al pubblico;

d) il verbale di cui all'articolo 7Mis, comma 1, contestualmente alla diffusione al
pubblico nonché la relazione illustrativa di cuiaaticolo 70-bis, comma 2, entro trenta giorni da
quello in cui I'assemblea ha deliberdfp

e) la documentazione prevista dall’articolo Fi@; commi 3 e 4, contestualmente alla
diffusione al pubblict®.

3. Agli emittenti obbligazioni quotate nei meiaaigolamentati diversi dalla borsa, nonché
agli emittenti covered warrant e certificates glayano le disposizioni previste dagli articoli 85
76.

4. Gli emittenti covered warrant e certificatessimettono alla Consob la documentazione
indicata dall'articolo 95.

20 Comma dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi cosi modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, che
ha abrogato le parole: “Alle societa di rating”.

Bl Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del
27.3.2003; sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato rispettivamente, con delibere n. 14990 del
14.4.2005 e n. 15232 del 29.11.2005, nei termini indicati alle successive note.

22 Le precedenti parole “Sezione II, Capo II, del presente Titolo” sono state sostituite dalle parole “Sezione IV, Capo II, del
presente Titolo” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

233 Le precedenti parole “72, comma 4” sono state sostituite dalle parole “72, comma 5” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
24 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

235 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 106™°
(Informazione periodica)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati résgoentati diversi dalla borsa si applicano
le disposizioni previste dagli articoli 77, 78, B®, 81 e 83.

2. Gli stessi emittenti, contestualmente alléfudione al pubblico, trasmettono alla
Consob la documentazione prevista dagli articolicbimma 1, lettera), b) e c), e 81 nonché le
ulteriori informazioni contabili di carattere petico contemplate dalla disciplina dei relativi
mercati di quotazione.

3. Agli emittenti obbligazioni quotate nei meiicagolamentati diversi dalla borsa, nonché
agli emittenti covered warrant e certificates glayano le disposizioni previste dagli articoli &7
83 e dall'articolo 97, comma&*L

Art. 107
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati ekgnentati diversi dalla borsa si applicano
le disposizioni previste dalla Sezione IV, Capelfalla Sezione I, Capo lll, del presente Titolo
e dall'articolo 84-bis™®,

2. Agli emittenti obbligazioni quotate nei meiigagolamentati diversi dalla borsa, nonché
agli emittenti covered warrant e certificates gilaano gli articoli 84 84-bis e 88°°.

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108%°
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti si considerano emittenti strumnerfinanziari diffusi dall'inizio
dell'esercizio sociale successivo a quello nel catsl quale si sono verificate le condizioni
previste dall'articolo dis fino alla chiusura dell'esercizio sociale in custato accertato il venir
meno di tali condizioni.

1-bis. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi:
- trasmettono senza indugio alla Consob la cocazione indicata negli allegati 3G e
3G-bis non appena si verificano le condizioni previstéatéicolo 2-bis;
- comunicano alla Consob il venir meno delle nsade condizioni, fornendone idonea
documentazione.

26 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del
27.3.2003 nei termini indicati alla successiva nota.

27 Comma gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 14002 del 27.3.2003.
28 Comma cosi modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, che ha inserito le parole: “e dall’articolo 84-bis”.

2% Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002, poi
sostituito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine cosi modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, che ha inserito le
parole: “84-bis’.

240 Articolo gia modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000 e n. 13616 del 12.6.2002; successivamente sostituito con delibera n.
14372 del 23.12.2003 e infine modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla successiva nota.
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1ter. Al fine di effettuare le comunicazioni previstalccomma precedente gli emittenti
tengono conto delle risultanze del libro dei sodegli ultimi bilanci approvati, delle
comunicazioni ricevute e di ogni altro dato a Idigposizione.

2. La Consob pubblica l'elenco aggiornato deglittemti strumenti finanziari diffusi
tramite strumenti anche informatici di diffusionelld informazior*.,

Art. 109
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi ogsano le disposizioni previste dall'articolo
66, commi 1, 2 letterh), 3, 5, e 6, lettera), b)ec), e 7, letterd) e 66bis**

Art. 109-is
(Informazioni su patti parasocigli

1. Gli emittenti azioni diffuse informano il puldo, con le modalita previste dall’articolo
109, della comunicazione di cui all'articolo 23#&t-del codice civile, indicando ogni elemento
necessario per una compiuta valutazione del patto.

2. Il comma precedente si applica anche ai pattidichiarati ai sensi dell’articolo 2341-
ter del codice civile al momento dell’entrata in vigatella presente disposizidfre

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, otestualmente al deposito presso il registro
delle imprese previsto dall'articolo 2435 del cedavile, mettono a disposizione del pubblico
presso la sede sociale il bilancio di esercizioraygto, il bilancio consolidato, se redatto, nonché
le relazioni contenenti il giudizio della societa mkvisione. Dell'avvenuto deposito € data
contestuale notizia mediante un avviso pubblicatalsieno un quotidiano a diffusione nazionale.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentdla comunicazione al pubblico,
trasmettono alla Consob la documentazione pregisdtaomma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiastlella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi sipplicano le disposizioni dell'articolo 84,
comma *,

1-bis. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi si ap plicano le disposizioni dell’articolo
84-bis. Ai fini dell'applicazione del predetto articolo, per piani di particolare rilevanza di cui

241 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
242 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
243 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

244 Le parole “comma 1” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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all'articolo 114-bis, comma 3 del Testo unico si intendono quelli a fave di:

a) componenti del consiglio di amministrazione ovve del consiglio di gestione e
soggetti che svolgono funzione di direzione nell’'déttente azioni diffuse e nelle societa
controllanti o, direttamente o indirettamente, contollate;

b) persone fisiche controllanti I'emittente azionidiffuse, che siano dipendenti
dell’emittente o collaboratori non legati allo steso da rapporti di lavoro subordinatc™”.

2. Agli emittenti azioni diffuse si applicano decle disposizioni dell’articolo 84, comma
2246.

Art. 112
(Esenzioni)

(1.) ...omissis.?*.

1. Sono dispensati dall'adempimento dell’articétb4, comma 1, del Testo unico e nei
loro confronti non si applicano gli articoli 1091A.e 111, gli emittenti strumenti finanziari quotat
nei mercati regolamentati di altri paesi dell'UrédBuropea o nei mercati di paesi extracomunitari
riconosciuti ai sensi dell'articolo 67, comma 2, Besto unico e alle SICAY®

Capo VIl
Emittenti esteri

Art. 113
(Informazione su eventi e circostanze rilevafiti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati borsa in Italia, aventi sede legale all'estero
ed ai soggetti che li controllano, si applicandlilgposizioni previste dagli articoli 66, &fs, 67 e
68250

2. Alla diffusione al pubblico di raccomandazioié@ parte degli emittenti indicati al
comma 1, dei soggetti abilitati e dei soggetti apporto di controllo con essi si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 69, &8s, 69ter, 69-quater, 69-quinquies 69sexiese 69-
septiese 69noviesd>”.

2-bis. Ai soggetti abilitati e agli altri soggetti cheofessionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito in relazione aghittenti indicati al comma 1 si applica I'artiool
69-decie$*

245 Comma inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

246 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

247

Comma modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002, successivamente con delibera 14372 del 23.12.2003 e infine
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

248 1originario comma 2 & stato cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

249 La precedente rubrica “Informazione su fatti rilevanti” & stata sostituita dalla rubrica “Informazione su eventi e circostanze

rilevanti” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

20 La precedenti parole “articoli 66, 67 ¢ 68” sono state sostituite dalle parole “articoli 66, 66-bis, 67 € 68” con delibera n. 15232

del 29.11.2005.

21 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

252

Comma dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi cosi modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, che
ha abrogato le parole: “Alle societa di rating”.
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3. Leinformazioni previste dal comma 1 sono iterim lingua italiana.

Art. 114
(Operazioni straordinarie e informazioni periodighe

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quétat borsa in Italia aventi sede legale
all'estero, la Consob, all'atto della quotazionabitisce, avendo riguardo alla disciplina vigente
nel paese di origine, le informazioni e i documelatidiffondere nonché la lingua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatilan borsa di un paese dell'Unione Europea,
si applicano gli obblighi informativi vigenti in leapaese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatila borsa di un paese extra-comunitario, gli
emittenti forniscono informazioni equivalenti a feendicate dalle disposizioni previste dalle
Sezioni Il e lll, Capo Il e dalle Sezioni | e Ila@o Ill del presente Titolo nonché le eventuali
ulteriori informazioni richieste nel paese di quidsme se le stesse hanno importanza per la
valutazione degli strumenti finanziari sul mercitdianc™.

Art. 115
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati borsa in Italia aventi sede legale all'estero
si applicano le disposizioni previste dall'artic8i.

Art. 116
(Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercedgolamentati italiani diversi
dalla borsa aventi sede legale all'estero)

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotati mercati regolamentati italiani diversi
dalla borsa, aventi sede legale all'estero, la @mnall'atto della quotazione, stabilisce, avendo
riguardo alla disciplina vigente nel paese d'oegile informazioni e i documenti da diffondere
nonché la lingua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotadi Mmercati regolamentati di un paese
dell'Unione Europea, si applicano gli obblighi infativi vigenti in tale paese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotati mercati regolamentati di un paese extra-
comunitario, gli emittenti forniscono informazioequivalenti a quelle previste dagli articoli 84,
105 e 106 e le eventuali ulteriori informazionihieste nel paese di quotazione se le stesse hanno
importanza per la valutazione degli strumenti fiiari sul mercato italiarfe"

Art. 116bis
(Informazioni ulteriori in materia di bilanci)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati n@iercati regolamentati italiani, aventi sede
legale all'estero, se il bilancio di esercizio el consolidato nonché la relazione dell'organo
amministrativo non sono conformi alle disposizienianate in materia dall’'Unione Europea e se i
principi contabili applicati non danno una rappreagione veritiera e corretta della situazione

23 Le parole “se le stesse hanno importanza per la valutazione degli strumenti finanziari sul mercato italiano” sono state inserite
con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

2% Le parole “se le stesse hanno importanza per la valutazione degli strumenti finanziari sul mercato italiano” sono state inserite

con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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patrimoniale e finanziaria della societa e del Itsga economico dell’esercizio, mettono a
disposizione del pubblico le informazioni compleraei necessarte.

Capo VIII *°
Strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni in ssenza di domanda degli emittenti

Art. 1164er”™’
(Compiti della societa di gestione del mercatoungli strumenti finanziari
sono ammessi alle negoziazioni)

1. La societa di gestione del mercato in cuisgtumenti finanziari sono ammessi alle

negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti:

a) entro il giorno antecedente l'inizio delle nega@iimi ne da notizia all’emittente e alla
societa di gestione del mercato in cui gli strumiéménziari sono stati ammessi su domanda;

b) al fine dello svolgimento dei compiti di cui aiti@olo 64, comma 1, lettet®), c) e f)
del Testo unico, acquisisce le informazioni traseeatagli emittenti ai sensi del presente Titolo;

¢) da comunicazione al pubblico della messa a digjprs da parte degli emittenti della
documentazione prevista aezioni IV e V, Capo Il, del presente Titofo

235 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e successivamente cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
26 Capo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

37 Articolo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini indicati
alle successive note.
258

La precedenti parole “Sezioni II e III, Capo II, del presente Titolo” sono state sostituite dalle parole “Sezioni IV e V, Capo II,
del presente Titolo” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Sezione |
Partecipazioni in societa con azioni quotate

Art. 117
(Variazioni delle partecipazioni rilevanti)

1. Tutti coloro che partecipano al capitale rggpntato da azioni con diritto di voto di una
societa con azioni quotate comunicano alla sopttecipata e alla Consob:
a) il superamento delle soglie percentuali del Z,.5, 10 e successivi multipli di 5;
b) la riduzione della partecipazione entro le sogiticate alla lettera).

2. Per le societa i cui statuti prevedono lingti possesso azionario la Consob, con
provvedimento pubblicato nella Gazzetta Ufficiglep prescrivere percentuali diverse da quelle
indicate nel comma 1.

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione disdipati dall’articolo 120 del Testo unico e
dalla presente Sezione sono considerate partegipagia le azioni delle quali un soggetto é
titolare, anche se il diritto di voto spetta o &ibtito a terzi, sia quelle in relazione alle qual
spetta o € attribuito il diritto di voto.

2. Ai medesimi fini sono anche computate sia #ora di cui sono titolari interposte
persone, fiduciari, societa controllate sia quaileelazione alle quali il diritto di voto spettaeo
attribuito a tali soggetti.

3. La azioni intestate o girate a fiduciari e liuper le quali il diritto di voto e attribuito a
un intermediario, nell'ambito dell'attivita di geste del risparmi®® non sono computate dai
soggetti controllanti il fiduciario o I'intermediar

Art. 119
(Criteri di calcolo per determinate soglie perceaij

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione relgtialle soglie del 5%, 10%, 25%, 50% e
75% sono computate anche le azioni emesse e gdt®sthe un soggetto pud acquistare o
vendere di propria iniziativa, direttamente o pdramite di interposte persone, fiduciari, societa
controllate.

2. Le azioni che possono essere acquistate gd@#ercizio di diritti di conversione o di
warrant sono computate ai fini del comma 1 sold’amjuisizione pud avvenire entro sessanta
giorni.

3. L'esercizio delle facolta previste dai commiegedenti obbliga a una nuova
comunicazione quando la partecipazione superagleegureviste dall’articolo 117 o si riduce al di

2 Le precedenti parole “gestione collettiva e individuale del risparmio” sono state sostituite dalle parole “gestione del risparmio”
con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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sotto delle stesse.

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Chiunque aderisca a un patto parasocialegicedall'articolo 122, commi 1 e 5, lettere
a) ed), del Testo unico riguardante piu del 5% del cégite da comunicazione alla Consob e alla
societa le cui azioni sono oggetto del patto, iadio la propria partecipazione complessiva al
capitale della societd. La medesima comunicaziongovuta anche da chi aderisca tramite
interposte persone o fiduciari o da chi contréddérente al patto.

2. Le comunicazioni previste dal comma 1 non stomute se le medesime informazioni
sono comunicate in forza degli articoli precedevero sono comunicate alla Consob e rese
pubbliche in occasione dell'adempimento agli oltiligrevisti dall’articolo 122 del Testo unico.

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione delle partecipni)

1. La comunicazione e effettuata entro cinquengidi mercato aperto dall'operazione
idonea a determinare il sorgere dell'obbligo, iedigientemente dalla data di esecuzione, mediante
i modelli previsti nell’Allegato 4A e secondo Kriuzioni contenute nell’Allegato 4B.

2. Qualora piu soggetti siano tenuti ad obblighcomunicazione relativi alla medesima
partecipazione tali obblighi possono essere asdaltuno solo di essi, purché sia garantita la
completezza delle informazioni dovute da tuttiggetti interessati.

3. Gl intermediari che nell'esercizio della loattivita di gestione del risparmio hanno
acquisito una partecipazione superiore al 2% eriore al 5% possono, in luogo di quanto
previsto al comma 1, darne comunicazione alla so@artecipata e alla Consob entro 7 giorni
dalla pubblicazione dell'avviso di convocazioneladgdrima assemblea successiva. In tal caso
comunicano anche la partecipazione ad essi impetalta data della comunicazione.

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica le informazioni acquisitgre i tre giorni di mercato aperto
successivi al ricevimento della comunicazione, tmstrumenti anche informatici di diffusione
delle informazioni.

2. La pubblicazione e effettuata anche tramiteoeieta di gestione del mercato presso il
guale é quotata la societa partecipata, secondalitiodoncordate con la Consob.

Art. 122bis
(Trasparenza sugli strumenti finanziari previstiléaticolo 2351, comma 5, del codice civile)

1. Tutti coloro che possiedono strumenti finanz@i € riservata, ai sensi dell’articolo
2351, comma 5, del codice civile, la nomina di omponente dell’organo di amministrazione o
controllo, ne danno comunicazione alla societatenti¢ e alla Consob quando, alternativamente:

a) sono in grado di eleggere da soli un component®d@no di amministrazione o
controllo ovvero perdono tale possibilita;

b) superano, rispetto al totale degli strumenti ririari di una medesima categoria
emessi, le soglie del 10%, 25%, 50% e 75% ovvezndmno al di sotto di tali soglie.

2. Aifini dell'applicazione del comma precederitevano gli strumenti finanziari:
- dei quali un soggetto e titolare, anche sériittd di voto spetta o e attribuito a terzi o
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in relazione ai quali a tale soggetto spetta drébaito il diritto di voto;

- di cui sono titolari interposte persone, figugi societa controllate o in relazione ai
quali il diritto di voto spetta o € attribuito ditsoggetti.
Si applica l'articolo 118, comma 3.

3. La comunicazione é effettuata entro cinqueangidi mercato aperto dall’avvenuta
conoscenza della possibilita di cui al comma 1tetata) ovvero dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo di cui al comindetterab), indipendentemente dalla data di
esecuzione, mediante il modello previsto nell Aleg4. Si applica l'articolo 121, commi 2 e 3.

4. La Consob pubblica le informazioni acquisitére i quindici giorni di mercato aperto
successivi al ricevimento della comunicazione, trametrumenti anche informatici di diffusione
delle informaziorfi®®.

Sezione |l
Partecipazioni in societa con azioni non quotate in societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini della determinazione degli obblighi domunicazione previsti dall'articolo 120,
comma 3, del Testo unico e dagli articoli 124 e 4@50 considerate:
a) le azioni o quote delle quali la societa con azguotate e titolare, anche se il diritto
di voto spetta o e attribuito a terzi;
b) le azioni o quote in relazione alle quali alla m&icha societa spetta o € attribuito il
diritto di voto, qualora esse consentano di esmeituniinfluenza dominante o notevole
sull'assemblea ordinaria ai sensi dell'articoloR2®mmi 1 e 3, del codice civile.

2. Siapplica l'articolo 118, comma 2.

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti aflacieta emittente)

1. Le societa con azioni quotate che partecipdncapitale rappresentato da azioni con
diritto di voto di societa con azioni non quotatalocapitale di societa a responsabilita limitata
comunicano alla societa partecipata la riduzionia gartecipazione entro la soglia del 10%.

2. Le comunicazioni alla societa partecipata igtedall’articolo 120, comma 3, del Testo
unico e dal comma 1 sono effettuate entro settmigdalla data di acquisto o di cessione delle
azioni, delle quote o del diritto di voto.

3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti al@nsob)

1. Le societd con azioni quotate comunicano @tasob le partecipazioni superiori al
10% del capitale rappresentato da azioni con dlidittvoto in una societa con azioni non quotate o
da quote in societa a responsabilitd limitata agk esputabili alla data di chiusura del primo
semestre di esercizio e alla data di chiusuraetsfcizio.

2. Lacomunicazione alla Consob € effettuataoetnénta giorni dalla data di approvazione

260 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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del progetto di bilancio e della relazione semésstratilizzando il modello 120A in Allegato 4A.
3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. Le societa con azioni quotate rendono pubéliehinformazioni indicate negli articoli
precedenti contestualmente alla diffusione del @ttogdi bilancio, del bilancio e della relazione
semestrale.

Capol
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previsati'agticolo 122 del Testo unico sono
solidalmente obbligati a darne comunicazione atiagob.

2. Lacomunicazione ¢ effettuata mediante trasione di:
a) copia integrale del patto dichiarata conform@agjinale;
b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della Sezitl del presente Capo; ove non
ancora pubblicato I'estratto & trasmesso alla Goastro il giorno di pubblicazione.
¢) informazioni concernenti:
- gli elementi di identificazione, compreso ddice fiscale, degli aderenti al
patto e dei soggetti ai quali fa capo il contralkgli stessi;
- la data di deposito presso il registro detiprese; se il deposito non e stato
ancora effettuato, la data € comunicata entro threigial deposito stesso;
- il quotidiano nel quale l'estratto previstdl@&ezione Il del presente Capo e
pubblicato e la data di pubblicazione; ove tali dah siano disponibili, gli stessi sono comunicati
entro il giorno della pubblicazione.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentidati nelle letterea) e b) dello stesso
comma sono trasmessi anche mediante riproduzionstrementi informatici, unitamente al
modello previsto dall’Allegato 4C, redatto secomeldstruzioni contenute nell’Allegato 463

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionameraas comunicate alla Consob:
a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneagii@ integrale del patto modificato
con evidenza delle variazioni intervenute ovveroapia del separato accordo che ha modificato il
patto originario; il patto modificato o l'accordoodificativo € altresi trasmesso mediante
riproduzione su strumenti informatici;
b) le variazioni delle azioni e degli strumenti fizaari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni complessigata o singolarmente apportati al patto e delle

261 Le parole “unitamente al modello previsto dall’Allegato 4C” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001. Le parole
“redatto secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 4D” sono state inserite con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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altre informazioni previste dall'articolo 130, cowmnrh, lettereb) e ¢) qualora dette variazioni non
debbano essere comunicate ai sensi della precddértea);

¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello glimento del patto;

d) la data di deposito presso il registro delle imprelell'accordo modificato; se il
deposito non e stato ancora effettuato, la datar@inicata entro due giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicatosansi dell'articolo 131 e trasmesso alla
Consob, anche mediante riproduzione su supportonratico, entro il giorno di pubblicazione,
con indicazione del quotidiano e della data di pichhione. Nelle ipotesi previste dall’articolo
131, comma 2, il supporto contiene I'ultimo estratel patto pubblicato ai sensi dell’articolo 130,
ovvero dell'articolo 131, comma 1, aggiornato cenntodifiche intervenute. Ove necessario, il
supporto € integrato con il modello previsto d#lleegato 4C contenente l'indicazione dei dati
aggiornati e redatto secondo le istruzioni contemetl’Allegato 453°

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'articd®8, comma 2 del Testo unico la notizia del
preawviso e trasmessa alla Consob, a cura deleetsdentro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione |l
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto € pubblicato su un quotidiano dudibne nazionale, con veste tipografica
idonea a consentirne un'agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, l'estr&tinviato alla societa i cui strumenti
finanziari sono oggetto del patto e, per la difns dello stesso, alla societa di gestione del
mercato.

Art. 130°%
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspge una compiuta valutazione del patto e

almeno le seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggettb patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finankiete attribuiscono diritti di acquisto
o di sottoscrizione di azioni o diritti di voto sénsi dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, complessivamente conferiti, la loro pereceé rispetto al numero totale delle azioni
rappresentative del capitale sociale e degli stninfieanziari emessi della medesima categoria e,
nel caso di strumenti finanziari che attribuiscadiotti di acquisto o sottoscrizione, il numero
complessivo delle azioni che possono essere aatpiissottoscritfé®

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti fizéari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni o dirittiwdito ai sensi dell’articolo 2351, ultimo commal de
codice civile, da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno catderspetto al numero totale delle
azioni conferite e al numero totale delle azioniladenedesima categoria rappresentative del

262 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

263 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alle successive note.

264 T ettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 93

capitale sociale; se il patto ha ad oggetto strainfisanziari che attribuiscono diritti di acquisb
di sottoscrizione di azioni o diritti di voto airsg dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, le percentuali di strumenti da ciascuno feafti rispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emeadedia medesima categoria nonché il numero
delle azioni che possono essere acquistate o cott®s
- il soggetto che in virtu del patto esercitadhtrollo della societa o che é in grado

di determinare la nomina di un componente dell'nogdi amministrazione o controllo riservata a
strumenti finanziari.
Nei patti conclusi in forma associativa e in queltinclusi fra piu di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del noim@mplessivo di tali soggetti, del numero delle
azioni complessivamente conferite e delle percdinfaaqueste rappresentate rispetto ai parametri
sopra indicati. Entro sette giorni dalla pubblicema dell'avviso di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell'assemblea coata ai sensi dell'articolo 23®ds del codice
civile, & trasmesso alla societa stessa un elemtterente I'indicazione aggiornata delle generalita
di tutti gli aderenti e del numero delle azioni dascuno conferite. L'elenco e reso disponibile
dalla societa per la consultazione da parte deblpnd3®*

d) il contenuto e la durata del patto;

e) l'ufficio del registro delle imprese presso cypditto € depositato e, se gia noti, la data
e gli estremi del deposito;

2. Le informazioni previste dal comma 1, letteyaono integrate, se oggetto di previsione

nell'accordo, dall'indicazione di:

a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol®2, comma 5, del Testo unico;

b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti, miitda di composizione e di
funzionamento;

¢) disciplina del rinnovo del patto e del recesstodstesso;

d) clausole penali;

e) soggetto presso il quale gli strumenti finanzsamo depositati.

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patii si riferiscono le informazioni previste
dall'articolo 130, il patto & pubblicato per egtratella versione modificata secondo le disposizion
degli articoli precedenti, evidenziando le modi&dhtervenute.

2. Se le maodifiche riguardano esclusivamente dgstii aderenti e il humero degli
strumenti finanziari complessivamente o singolart@eapportati al patto, ovvero le percentuali
previste dall'articolo 130, € consentito pubblica@o le modifiche intervenute. Le modifiche,
diverse da quelle riguardanti I'ingresso e l'usaltd patto dei soggetti aderenti, sono pubblicate
entro dieci giorni dalla conclusione di ciascun sstre dell’esercizio, indicando la situazione al
momento esistente, qualora nessuna delle percemhemzionate nell’anzidetto articolo 130,
comma 1, letterd) ec), secondo alinea vari di pit di due punti perceitifa

3. Con le modalita previste dall'articolo 12%a@ubblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo unico, la notizia
del preawviso, a cura del recedente, entro diechgdall'inoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello giimento del patto entro dieci giorni
dal loro perfezionamento.

265 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

266 Comma cosi sostituito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 dedsto unico, che non comportano
I'esistenza di un patto parasociale tra gli astippiabblicano, con le modalita indicate dall'astc
129, un estratto contenente almeno le seguentniazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associagjo

b) numero degli associati e percentuale di capitgpnesentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata deti@isgione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto & pubblicato anche in occasionegdi modifica concernente la lettezpdel
comma precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione deillas di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societd, ovvero dell'assemblea cmava ai sensi dell’articolo 236¥s del codice
civile, le associazioni trasmettono alla socie&ssa un elenco contenente l'indicazione aggiornata
delle generalita degli associati, del numero defleoni da essi possedute e della percentuale di
capitale da queste rappresentata. L'elenco é isporibile dalla societa per la consultazione da
parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stessoiternalla societa di gestione del mercato,
che ne cura la diffusione, un awviso contenemditazione aggiornata del numero degli associati
e le altre informazioni, in forma aggregata, previgal comma precedefite

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132ptpa 1, trasmettono alla Consob:
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copia gntde dello statuto e delle altre
disposizioni che ne regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli esfirprevisti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 dedesstarticolo.

267 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che inten@l®@muovere una sollecitazione di deleghe
di voto pubblica un avviso su un quotidiano a diffune nazionale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente irvedta societa emittente, alla Consob, alla
societa di gestione del mercato ed alla socieggestione accentrata delle azioni.

3. Lawviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le
guali viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dellassemblea e l'eledwgli argomenti all'ordine del
giorno;

c) la data a partire dalla quale I'azionista puoieidére all'intermediario, anche per il
tramite del depositario, il prospetto ed il moddliodelega ovvero prenderne visione presso la
societa di gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende svidda sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 9Agrospetto ed il modulo, redatti secondo
gli allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi allagob che, entro cinque giorni lavorativi, puo
richiedere informazioni integrative e stabilire f@olari modalita di diffusione ai sensi
dell'articolo 144, comma 2, lettead, del Testo unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario difforiti@rospetto e il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copastieta emittente, alla Consob, alla societa di
gestione del mercato e alla societa di gestionera@ta. Quest'ultima informa, senza indugio, i
depositari della disponibilita del prospetto e meldulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti deipenti della sollecitazione in tempo utile per
la loro eventuale adesione.

7. Lintermediario consegna, anche tramite il ad#prio, il modulo corredato dal
prospetto, a chiunque ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modul@ mescessaria da circostanze sopravvenute
e tempestivamente comunicata ai soggetti indi@tcamma 5 e a coloro che hanno gia conferito
la delega ed € messa a disposizione degli aziohstsostituzione dellintermediario e resa nota
con le modalita previste dal comma 1.

9. Avrichiesta dell'intermediario e senza ritardo
a) la societa di gestione accentrata comunica i nativindei depositari e la quantita di
azioni della societa emittente registrata sui tispeconti titoli;
b) i depositari comunicano i nominativi e il numelicazioni possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaraleii dati;
c) la societa emittente mette a disposizione le tdaak del libro soci e delle altre
comunicazioni ricevute in forza di disposizionilegge o di regolamento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pste dal comma 1, chiunque diffonde
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informazioni attinenti la sollecitazione ne da asttiale comunicazione alla societa di gestione del
mercato e alla Consob che puo richiedere la ddfwesdi precisazioni e chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonaria del committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promossagiuntamente da piu soggetti, questi
ultimi non sono tenuti agli adempimenti previstil'daticolo 122 del Testo unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. Il committente e l'intermediario si comportanom diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, l'intermediarisi astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interegsfrnisce in modo comprensibile i chiarimenti
richiesti e illustra le ragioni della sollecitazeponendo, in ogni caso, in evidenza le implicazion
derivanti da rapporti di affari o partecipativi |@emmittente, dell'intermediario e delle societh d
rispettivi gruppi, con la societa emittente.

3. L'intermediario informa che il voto sara e#fato solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'agianiove si verifichino circostanze di rilievo che
non possono essere a questi comunicate tali dadanevolmente ritenere che l'azionista stesso
se le avesse conosciute avrebbe dato la sua apmogail voto potra essere esercitato in modo
diverso da quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione deglioamti la documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4 dell’articolo 70bis, comma 2*® dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni alttacumentazione predisposta dall’emittente in vista
dellassembled’.

5. Il committente e lintermediario mantengono $egretezza sui risultati della
sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato gtamdell'espressione del voto, delle
motivazioni del voto nell'ipotesi prevista dal com®) ultima parte e dell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenutotare per conto del delegante anche sugli
argomenti iscritti all'ordine del giorno per i qudl committente non ha formulato proposte,
secondo la volonta espressa dal delegante steksoodalo di delega ai sensi dell'articolo 137,
comma 2.

8. Il committente non pud acquisire deleghe dovai sensi dell'articolo 2372 del codice
civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere unaoklacdi deleghe ne da notizia con un
comunicato stampa e informa la societa emitteat€adnsob e la societa di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazionidtad nell’Allegato 5A e il modulo di

268 Le parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

269 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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delega redatto secondo 'Allegato schema 5D alles@lo che, entro cinque giorni lavorativi, puo
provvedere ai sensi dell'articolo 144, comma 2etat), del Testo unico.

3. Decorso detto termine l'associazione conseggla associati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente cop@éa@tinsob e alla societa di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli Gatola documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4, dell’articolo 7®is, comma 2° dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni altacumentazione predisposta dall'emittente in vista
dell'assemblea, nonché le informazioni sulle ewdntproposte di voto atte a consentire
all'associato di assumere una decisione consagévole

5. Nello svolgimento della raccolta I'associaei@n comporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibile,nferinazioni e i chiarimenti richiesti dagli
azionisti.

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 1&mma 3, ultima parte.

Art. 1377
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionisthe cabbia effettuato I'adempimento
necessario per la partecipazione all'assemblesmete all'intermediario, direttamente o per il
tramite del depositario, o all'associazione il modii delegd”

2. L'azionista che abbia conferito la delega anphrziale pud esprimere con lo stesso
modulo di delega il proprio voto per gli argomeigteritti all'ordine del giorno per i quali il
committente non ha richiesto il conferimento delédega. Per gli stessi argomenti é fatto divieto
al committente di formulare raccomandazioni, dicdg#doni o altra indicazione idonea a
influenzare il voto. La mancata espressione ded gointende astensione. Per il caso di modifica o
integrazione delle proposte sottoposte all'asseanblazionista che ha espresso il voto pud
manifestare la propria volonta scegliendo tra dlasibne, il voto contrario e I'adesione alle
proposte espresse dall’'organo amministrativo dida azionista.

3. La delega €& revocata mediante dichiarazionpressa portata a conoscenza
dellintermediario o dell'associazione almeno drgd precedente lI'assemblea. L'intermediario o
l'associazione da seguito alle istruzioni dell'a@ta in ordine alla certificazione indicata nel
comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della raccilta

1. Incaso di interruzione per qualsiasi ragjaieersa da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, letterab) del Testo unico, della sollecitazione o della odtec delle deleghe, il
committente o l'associazione ne danno notiziagtis@mente, nei modi previsti dall'articolo 134,
commi 1 e 2, e dall'articolo 136, comma 1.

20 Le parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

21 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

22 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

23 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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2. Il committente o l'intermediario e i legalip@esentanti dell'associazione esercitano

comunque il voto relativo alle azioni per le quddi delega e stata conferita prima della
pubblicazione della notizia prevista dal comma 1.

Capol
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Avviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'avviso di convocazione dellassemblea costie
a) I'avvertenza che il voto puo essere esercitatheaper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedersclaeda di voto;
c) l'indirizzo a cui trasmettere la scheda di voto iletermine entro il quale deve
pervenire al destinatario.

2. Copia dell'avviso € inviata alla societa dstgmne accentrata degli strumenti finanziari
che attribuiscono il diritto di voto nell'assembléa medesima societa informa i depositari che ne
danno comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto e predisposta in modo dantjegala segretezza del voto fino
allinizio dello scrutinio e contiene lindicaziordella societa emittente, degli estremi della
riunione assembleare, delle generalita del titodek diritto di voto con la specificazione del
numero di azioni possedute, delle proposte di dedifione, I'espressione del voto, la data e la
sottoscrizion&*,

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depakita scheda di voto a chiunque, legittimato
a partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. Il voto per corrispondenza e esercitato diraéinte dal titolare ed &€ espresso su ciascuna
delle proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il tradéledepositario, alla societa, entro le
quarantotto ore precedenti l'assemfifea

3. Il voto espresso resta segreto fino all'inidedlo scrutinio in assemblea e conserva
validita anche per le successive convocazioni dedasa assemblea.

4. 1l voto puo essere revocato mediante dichiangzespressa portata a conoscenza della
societa almeno il giorno precedente l'asseniBlea

27411 precedente periodo “La certificazione rilasciata dal depositario ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
contenuta nella scheda di voto.” ¢ stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

25 11 precedente periodo “unitamente alla certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico” & stato
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

27611 precedente periodo “In tal caso, la certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
utilizzata per 1'esercizio del diritto di voto.” & stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 142
(Adempimenti preliminari allassemblea)

1. La data di arrivo e attestata sulle schedereonsabile dell'ufficio incaricato della
ricezione.

2. |l presidente dell'organo di controllo custx# le schede di voto sino all'inizio dei
lavori assembledi’.

Art. 143"
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstirive di sottoscrizione non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'askkea né ai fini della votazioffé

2. La mancata espressione del voto si intende@stensione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione deltegmste sottoposte all'assemblea, il titolare
del diritto che ha espresso il voto pud manifeskangropria volonta scegliendo fra l'astensione, il
voto contrario e l'adesione alle proposte di vadpresse dall'organo amministrativo o da altro
azionista.

277 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

278 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati alla successiva nota.

2 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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TITOLO V
TUTELA DELLE MINORANZE 2%

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. Il regolamento della societa di gestione detaato disciplina I'esclusione su richiesta
dalle negoziazioni prevista dall'articolo 133 dedsio unico, fissando anche un intervallo
temporale adeguato, comunque non inferiore a tis, rtra la decisione di richiedere I'esclusione
dalle negoziazioni e la data di effettiva esclusion

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni oedie € in ogni caso condizionata
all'esistenza nel mercato di quotazione di unaiglise dell'offerta pubblica di acquisto
obbligatoria applicabile all'emittente nel casardsferimento di partecipazioni di controllo ovvero
all'esistenza di altre condizioni valutate equintildalla Consob.

Art. 144Dbis
(Acquisto di azioni proprie e della societa contaoile

1. Gli acquisti di azioni proprie e della socie@ntrollante, disciplinati dall’articolo 132
del Testo unico, possono essere effettuati:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto icsdambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalitd operasitabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, cme aonsentano I'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predetext@iproposte di negoziazione in vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derimagoziati nei mercati regolamentati
che prevedano la consegna fisica delle azioni staitdi, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabiliscdafita di compravendita dei predetti strumenti
tali da:

- non consentire I'abbinamento diretto delle prdpadi negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di hegoziazione initeend

- garantire un’agevole partecipazione da partei deggstitori alle negoziazioni dei
predetti strumenti derivati utilizzati per I'acqtadi azioni proprie; a tal fine la societa di gese
indica idonee modalita operative e i connessi ghbbldegli emittenti di informazione al pubblico
sulle caratteristiche degli strumenti derivatiingati;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmenle azioni da questi possedute, di
un’'opzione di vendita da esercitare entro un perial tempo stabilito nella delibera
dell'assemblea di autorizzazione del programmaquisto.

2. La delibera dellassemblea che autorizza I'&tqudi azioni proprie specifica quali
delle modalita, previste al comma 1, possono esdéizzate.

3. Prima dellinizio delle operazioni finalizzadé’acquisto delle azioni, diverse da quelle
indicate al comma 1, lettera), tutti i dettagli del programma di acquisto autp&to
dall'assemblea devono essere comunicati al pubbliocludendo almeno [I'obiettivo del
programma, il controvalore massimo, il quantitatimassimo di azioni da acquisire e la durata del
periodo per il quale il programma ha ricevuto tairzazione. Modifiche successive al
programma devono essere tempestivamente comuaigatbblico.

4. Al termine del periodo per il quale & accord#itautorizzazione dellassemblea
'emittente comunica al pubblico informazioni sediito del programma con un sintetico
commento sulla sua realizzazione.

280 Intestazione cosi sostituita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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5. La comunicazione al pubblico delle informazipnéviste nei commi 3 e 4 é effettuata
con le modalita indicate all'articolo 68

TITOLO V- BIS?®
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO

Capo |
Nomina degli organi di amministrazione e controllo

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 144-ter
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “azioni quotate”: le azioni quotate in mercati regolamentati italiani o di altri
paesi dellUnione Europea che attribuiscono dirittidi voto nelle deliberazioni assembleari
che hanno ad oggetto la nomina dei componenti degligani di amministrazione e controllo;

b) “capitale sociale”: il capitale costituito dalle ioni quotate;

c) “capitalizzazione di mercato™ la media della capializzazione delle azioni
guotate nell'ultimo trimestre dell'esercizio sociag;

d) “flottante”; la percentuale di capitale sociale catituito da azioni con diritto di
voto non rappresentata dalle partecipazioni rilevati ai sensi dell’articolo 120 del Testo
unico e dalle partecipazioni conferite in patti paasociali previsti dall’articolo 122 del Testo
unico;

e) “soci di riferimento”: i soci che hanno presentatoo votato la lista risultata
prima per numero di voti;

f) “gruppo”: il controllante, le societa controllate e le societa sottoposte a comune
controllo;

g) "rapporti di parentela”: i rapporti fra un socio e quei familiari che si ritiene
possano influenzare, o essere influenzati, dal soatesso. Tali familiari possono includere: il
coniuge non separato legalmente, i figli anche dedoniuge, il convivente e i figli del
convivente, le persone a carico del socio, del coge non separato legalmente e del
convivente.

2.  Nel presente Capo ogni riferimento al collegicsindacale o ai sindaci € da
considerarsi come relativo anche al consiglio di seeglianza e ai suoi componenti, ove non
sia diversamente specificats®.

21 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005. Tali disposizioni si applicano ai programmi di acquisto di azioni proprie
degli emittenti quotati la cui approvazione da parte dell’assemblea delle societa sia intervenuta dopo il 1°.1.2006.

282 Titolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007. La delibera n. 15915 ha stabilito che le disposizioni previste nel presente
Titolo, Capo I, si applicano alle assemblee convocate dopo 1’1.7.2007.

283V, ndr al Titolo V-bis.
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Sezione |
Quote di partecipazione per la presentazione di lis
per I'elezione del consiglio di amministrazione

Art. 144-quater
(Quote di partecipazione

1. Salva la minore percentuale prevista nello stato, la quota di partecipazione
richiesta per la presentazione delle liste di candati per I'elezione del consiglio di
amministrazione ai sensi dell'articolo 14 7er del Testo unico:

a) é pari allo 0,5% del capitale sociale per le sod# la cui capitalizzazione di
mercato € maggiore di euro venti miliardi;

b) é pari all'1% del capitale sociale per le societéalcui capitalizzazione di mercato
€ maggiore di euro cinque miliardi e inferiore o ugale a euro venti miliardi;

c) e pari all'l,5% del capitale sociale per le sociatla cui capitalizzazione di
mercato € maggiore di euro due miliardi e cinquecda milioni e inferiore o uguale a euro
cinque miliardi;

d) é pari al 2% del capitale sociale per le societa kui capitalizzazione di mercato e
maggiore di euro un miliardo e inferiore o uguale auro due miliardi e cinquecento milioni;

e) é pari al 2,5% del capitale sociale per le societa cui capitalizzazione di mercato
€ maggiore di euro cinquecento milioni e inferior® uguale a euro un miliardo.

2. Salva la minore percentuale prevista nello stato, la quota di partecipazione é pari
al 4,5% del capitale sociale per le societa la ce@pitalizzazione di mercato e inferiore o
uguale a euro cinquecento milioni ove, alla data dchiusura dell'esercizio, ricorrano
congiuntamente le seguenti condizioni:

- il flottante sia superiore al 25%;

- non vi sia un socio o piu soci aderenti ad un pa&t parasociale previsto
dall’articolo 122 del Testo unico che dispongano tla maggioranza dei diritti di voto
esercitabili nelle deliberazioni assembleari che Immo ad oggetto la nomina dei componenti
degli organi di amministrazione.

Ove non ricorrano le suddette condizioni, salva laninore percentuale prevista nello statuto,
la quota di partecipazione € pari al 2,5% del capdle sociale.

3. Per le societa cooperative la quota di partgmazione € pari allo 0,5% del capitale
sociale, salva la minore percentuale prevista nelktatuto.

4. Fermo restando quanto stabilito al comma 3, glstatuti delle societa cooperative
debbono consentire la presentazione delle liste dme ad un numero minimo di soci,
comungue non superiore a cinquecento, indipendenteante dalla percentuale di capitale
sociale complessivamente detenuf4

Sezione llI
Elezione dell'organo di controllo

Art. 144-quinquies
(Rapporti di collegamento tra soci di riferimensoci di minoranza)

1. Sussistono rapporti di collegamento rilevanti iasensi dell’articolo 148, comma 2,
del Testo unico, fra uno o piu soci di riferimentoe uno o piu soci di minoranza, almeno nei
seguenti casi:

2 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le disposizioni dell’art. 144-quater, comma 4 si
applicano a partire dall’1.1.2008.
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a) rapporti di parentela;

b) appartenenza al medesimo gruppo;

c) rapporti di controllo tra una societa e coloro cte la controllano congiuntamente;

d) rapporti di collegamento ai sensi dell'articolo 359, comma 3 del codice civile,
anche con soggetti appartenenti al medesimo gruppo;

e) svolgimento, da parte di un socio, di funzioni gsorie o direttive, con
assunzione di responsabilita strategiche, nellamtd di un gruppo di appartenenza di un
altro socio;

f) adesione ad un medesimo patto parasociale prewstiall'articolo 122 del Testo
unico avente ad oggetto azioni dell’emittente, dinucontrollante di quest'ultimo o di una sua
controllata.

2. Qualora un soggetto collegato ad un socio dferimento abbia votato per una lista
di minoranza I'esistenza di tale rapporto di collegmento assume rilievo soltanto se il voto sia
stato determinante per I'elezione del sindac®”.

Art.144-sexies
(Elezione dei sindaci di minoranza con voto di &%t

1. Fatti salvi i casi di sostituzione, I'elezionedel sindaco di minoranza ai sensi
dell'articolo 148, comma 2 del Testo unico € contesle all’elezione degli altri componenti
dell’'organo di controllo.

2. Ciascun socio puo presentare una lista per laomina di componenti del collegio
sindacale. Lo statuto puo richiedere che il socioicsoci che presentano una lista siano titolari
al momento della presentazione della stessa di ugaota di partecipazione non superiore a
guella determinata ai sensi dell’articolo 14#er, comma 1 del Testo unico.

3. Le liste recano i nominativi:
a) nel caso di elezione del collegio sindacale, diaio piu candidati alla carica di
sindaco effettivo e di sindaco supplente;
b) nel caso di elezione del consiglio di sorvegliaanzdi due o piu candidati.
| nominativi dei candidati sono contrassegnati da m numero progressivo e sono comungque
in numero non superiore ai componenti dell’'organo d eleggere.

4. Le liste sono depositate presso la sede socialemeno quindici giorni prima di
guello previsto per 'assemblea chiamata a delibera sulla nomina dei sindaci, corredate:

a) delle informazioni relative all'identita dei sociche hanno presentato le liste, con
lindicazione della percentuale di partecipazione a@mplessivamente detenuta e di una
certificazione dalla quale risulti la titolarita di tale partecipazione;

b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli chedetengono, anche
congiuntamente, una partecipazione di controllo o id maggioranza relativa, attestante
I'assenza di rapporti di collegamento previsti dalbrticolo 144-quinquiescon questi ultimi;

¢) di un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei
candidati, nonché di una dichiarazione dei medesimcandidati attestante il possesso dei
requisiti previsti dalla legge e della loro accett@one della candidatura.

5.  Nel caso in cui alla data di scadenza del termg di cui al comma 4 sia stata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste psentate da soci che, in base a quanto
stabilito nel comma 4, risultino collegati tra loroai sensi dell’articolo 144quinquies possono
essere presentate liste sino al quinto giorno suasivo a tale data. In tal caso le soglie
eventualmente previste dallo statuto ai sensi debmma 2 sono ridotte alla meta.

285V, ndr al Titolo V-bis.
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6. Un socio nhon puo presentare né votare piu di anlista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie. | sci appartenenti al medesimo gruppo e i soci
che aderiscano ad un patto parasociale avente adgeito azioni dell’emittente non possono
presentare o votare piu di una lista, anche se pénterposta persona o per il tramite di
societa fiduciarie. Un candidato puo essere presenin una sola lista, a pena di ineleggibilita.

7. E eletto sindaco effettivo il candidato indicai al primo posto nella lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti, tra le liste presentate e votate da parte di soci che non
siano collegati ai soci di riferimento ai sensi dearticolo 148, comma 2 del Testo unico. E
eletto sindaco supplente il candidato alla relativaarica indicato al primo posto nella stessa
lista.

8. Possono altresi essere nominati, se lo statlboprevede, ulteriori sindaci supplenti
o consiglieri di sorveglianza destinati a sostitui il componente di minoranza, individuati tra
gli altri candidati della lista di cui al comma precedente o, in subordine, fra i candidati
collocati nella lista di minoranza risultata second per numero di voti.

9. Gli statuti non possono prevedere una percentl&o un numero minimo di voti che
le liste devono conseguire. Gli statuti stabiliscancriteri per l'individuazione del candidato
da eleggere nel caso di parita tra le liste.

10. Nel caso in cui lo statuto preveda I'eleziondi pit di un sindaco di minoranza i
posti si ripartiscono proporzionalmente secondo irderi previsti dallo statuto stesso.

11. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga mancare il sindaco di minoranza,
subentra il sindaco supplente di cui al comma 7. Imancanza di quest’ultimo, subentrano i
sindaci supplenti o i consiglieri di sorveglianza ominati ai sensi del comma 8.

12. L’assemblea prevista dall'articolo 2401, comma del codice civile e, nel caso in cui
I'emittente adotti il modello dualistico, dall’arti colo 2409duodecies comma 7 del codice
civile, procede alla nomina o alla sostituzione netispetto del principio di necessaria
rappresentanza delle minoranz&®.

Sezione IV
Pubblicita delle liste

Art. 144-septies
(Pubblicita della quota di partecipazione)

1. La Consob pubblica, entro trenta giorni dalla diusura dell'esercizio sociale, la
guota di partecipazione richiesta per la presentamne delle liste dei candidati per I'elezione
degli organi di amministrazione e controllo, tramite strumenti anche informatici di
diffusione delle informazioni.

2. Nellavviso di convocazione dell'assemblea clmamta a deliberare sulla nomina

degli organi di amministrazione e controllo € indiata la quota di partecipazione per la
presentazione delle listé&’.

286V, ndr al Titolo V-bis.
27 V., ndr al Titolo V-bis.
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Art. 144-octies
(Pubblicita delle proposte di nomina)

1. Le societa italiane con azioni quotate in mertiaregolamentati italiani, senza
indugio e comunque almeno dieci giorni prima di quiéo previsto per I'assemblea chiamata a
deliberare sulla nomina degli organi di amministrazone e controllo, mettono a disposizione
del pubblico presso la sede sociale, la societa giestione del mercato e nel proprio sito
internet, le liste dei candidati depositate dai sé@ corredate:

a) per i candidati alla carica di sindaco, delle imbrmazioni e della documentazione
indicate nell'articolo 144sexies comma 4;
b) per i candidati alla carica di amministratore:

b.1) di un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e
professionali dei candidati;

b.2) della dichiarazione circa I'eventuale possesso derequisiti di
indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3 deTesto unico e, se lo statuto lo prevede,
degli ulteriori requisiti previsti da codici di comportamento redatti da societa di gestione di
mercati regolamentati o da associazioni di categaj

b.3) dell'indicazione dell'identita dei soci che hannopresentato le liste e
della percentuale di partecipazione complessivameatletenuta.

2. Con le modalita indicate nell'articolo66, e data notizia senza indugio della
mancata presentazione di liste di minoranza per lamomina dei sindaci di cui al comma 5
dell'articolo 144-sexies dell'ulteriore termine per la presentazione dellestesse e della
riduzione delle soglie eventualmente previste dallstatuto™®,

Art. 144-novies
(Composizione degli organi di amministrazione e ¢ato)

1. Le societa italiane con azioni quotate in meati regolamentati italiani informano
senza indugio il pubblico, con le modalita previstelall’articolo 66, dell’avvenuta nomina dei
componenti degli organi di amministrazione e contrtho indicando:

a) la lista dalla quale ciascuno dei componenti glirgani di amministrazione e
controllo e stato eletto, precisando se si tratta ella lista presentata o votata dalla
maggioranza ovvero dalla minoranza;

b) gli amministratori che hanno dichiarato di esseren possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3 deTesto unico e, se lo statuto lo prevede,
degli ulteriori requisiti previsti da codici di comportamento redatti da societa di gestione di
mercati regolamentati o da associazioni di categai®®.

Art. 144-decies
(Informazione periodica)

1. Le informazioni indicate negli articoli 144eoctiese 144noviesriferite ai candidati
eletti sono riportate nella relazione sull'adesionea codici di comportamento prevista
dall'articolo 89-bis o, in mancanza, nella relazione sulla gestione pista dall’articolo 2428
del codice civilé®.

288 V. ndr al Titolo V-bis.
289V, ndr al Titolo V-bis.
20V, ndr al Titolo V-bis.
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Sezione V
Disposizioni finali

Art. 144-undecies
(Disposizioni in materia di societa privatizzate)

1. In deroga a quanto previsto dal presente Cap@er le societa privatizzate indicate
dall'articolo 3 del decreto-legge 31 maggio 1994, 832, convertito dalla legge 30 luglio 1994,
n. 474, restano ferme le disposizioni dell'articold del medesimo decreto-legge.

Capol
Limiti al cumulo degli incarichi dei componenti dedi organi di controllo

Art.144-duodecies
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “componente dellorgano di controllo” il componerte effettivo del collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza o del cotaio di controllo sulla gestione;

b) “sindaco incaricato del controllo contabile”: il sndaco effettivo che esercita le
funzioni previste dall’articolo 2409-bis, comma 3 del codice civile;

c) ‘“amministratore con deleghe gestionali”: I'amminidratore unico o
'amministratore delegato ai sensi dell’articolo 281 del codice civile;

d) “emittenti": le societa italiane con azioni quotae nei mercati regolamentati
italiani o di altri paesi dell’'Unione Europea e lesocieta emittenti strumenti finanziari diffusi
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell’aticolo 116 del Testo unico;

e) “societa di interesse pubblico”: le banche, gli itermediari finanziari ai sensi
dell'articolo 107 del decreto legislativo 1° settebre 1993, n. 385, le Sim ai sensi dell’articolo
1, comma 1, letterae) del Testo unico, le societa di investimento a cagle variabile (SICAV)
ai sensi dell’articolo 1, comma 1, letterd) del Testo unico, le societa di gestione del risgaio
ai sensi dell'articolo 1, comma 1, lettera) del Testo unico, le imprese di assicurazione ai
sensi dell’articolo 1, comma 1, letteres), t) e u) del decreto legislativo 7 settembre 2005, n.
209, costituiti in forma di societa di cui al LibroV, Titolo V, Capi V, VI e VIl del codice
civile e diversi dagli emittenti;

f) “societa grande”: la societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VII del
codice civile, diversa dagli emittenti e dalle soeia di interesse pubblico, che,
individualmente o complessivamente a livello di gmpo, qualora rediga il bilancio
consolidato: i) occupa in media durante l'esercizioalmeno 250 dipendenti; ovvero ii)
presenta ricavi delle vendite e delle prestazionuperiori a 50 milioni di euro e un attivo dello
stato patrimoniale superiore a 43 milioni di euro;

g) “societa media”: la societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VII del
codice civile, diversa dagli emittenti e dalle soeida di interesse pubblico, che,
individualmente o complessivamente a livello di gmpo, qualora rediga il bilancio
consolidato, occupa in media durante I'esercizio nm® di 250 dipendenti e non supera uno
dei seguenti limiti : i) 50 milioni di euro di ricavi delle vendite e delle prestazioni; ii) 43
milioni di euro di attivo dello stato patrimoniale;

h) “societa piccola”: la societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, diversa dagli emittenti e dalle soefa di interesse pubblico, che non supera due
dei limiti previsti dall’art. 2435- bis del codice civile, e la societa per la cartolarizzione dei
crediti di cui alla legge 30 aprile 1999, n. 130;

1V, ndr al Titolo V-bis.
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i) “societa controllata” societd inclusa nellarea d consolidamento, il cui
componente dellorgano di amministrazione o di combllo riveste analoga carica nella
capogruppc’®

j) “incarichi esenti”: incarichi di liquidatore assunti nel procedimento di cui al
Libro V, Titolo V, Capo VIII, del codice civile ovvero incarichi assunti a seguito di nomina
disposta dall’autorita giudiziaria 0 amministrativa nei procedimenti previsti dall’art. 2409,
comma 4 del codice civile, e nelle procedure pretésdal regio decreto 16 marzo 1942, n. 267
e dalle leggi speciali, ivi comprese quelle riguaghti societa di interesse pubblico.

2. | parametri quantitativi indicati ai punti f), g) e h) del comma 1 sono riferiti ai dati
riportati nell'ultimo bilancio approvato 2%

Art. 144-terdecies
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Non possono assumere la carica di componentelltbrgano di controllo di un
emittente coloro i quali ricoprono la medesima cada in cinque emittenti.

2. Il componente dell'organo di controllo di un enittente pud assumere altri incarichi
di amministrazione e controllo presso le societa diui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VII
del codice civile, nel limite massimo pari a sei pii risultante dall'applicazione del modello
di calcolo contenuto nell’Allegato 5bis, Schema 1.

3. Gl incarichi esenti e gli incarichi di amminstrazione e controllo presso le societa
piccole non rilevano al fine del calcolo del cumuldegli incarichi di cui al comma 2.

4.  Gli statuti degli emittenti possono ridurre ilimiti al cumulo degli incarichi previsti
dai commi 1 e 2 ovvero, fermo quanto previsto dai edesimi commi, possono prevedere
ulteriori limiti 2>

Art. 144-quaterdecies
(Obblighi di informativa alla Consob)

1. | componenti degli organi di controllo degli erttenti informano la Consob degli
incarichi di amministrazione e controllo rivestiti presso le societa di cui al Libro V, Titolo V,
Capi V, VI e VIl del codice civile alla data del 30giugno di ogni anno, entro i quindici giorni
successivi a tale data. | dati relativi a tali incechi sono comunicati sulla base delle istruzioni
contenute nell’Allegato 5his, Schema 1.

2. Il componente dell’organo di controllo che veng a conoscenza del superamento dei
limiti previsti dall'articolo 144- terdecies entro 90 giorni dall’'avvenuta conoscenza, rassegn
dimissioni da uno o piu degli incarichi ricoperti € entro dieci giorni dall’avvenuta
conoscenza, comunica alla Consob le cause del sigreento secondo le istruzioni contenute
nell’Allegato 5-bis, Schema 2. La presente disposizione si applica &ecai supplenti che
subentrano nell'organo di controllo a decorrere ddh data della delibera dell’assemblea che
provvede alla nomina ai sensi dell’articolo 2401 deodice civile.

3. Entro 5 giorni dalle avvenute dimissioni il corponente dell’'organo di controllo
comunica alla Consob, secondo le istruzioni contate nell’Allegato 5-bis, Schema 3,

22 Lettera cosi modificata dalla delibera n. 16515 del 18.6.2008 che ha inserito le parole: “di amministrazione 0”.
2 V. ndr al Titolo V-bis.

2 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti
si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine & stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008.
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I'incarico o gli incarichi dai quali sono state rasegnate le dimissioni.

4. |1l soggetto che per la prima volta assume l'irazico di componente dell’organo di
controllo di un emittente, entro 90 giorni dall'assinzione dell'incarico, comunica alla
Consob, secondo le istruzioni contenute nell’Allega 5-bis, Schema 1, i dati relativi agli
incarichi di cui al comma 1°%°.

Art. 144-quinquiesdecies
(Obblighi di informativa al pubblico)

1. | componenti degli organi di controllo degli enttenti allegano alla relazione
sull'attivita di vigilanza, redatta ai sensi dell’articolo 153, comma 1 del Testo unico, I'elenco
degli incarichi rivestiti presso le societa di cuial Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VII del
codice civile alla data di emissione di tale relaane. L'elenco e redatto sulla base delle
istruzioni contenute nell’Allegato 5bis, Schema 4%,

25 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti
si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine & stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008. Per la prima informativa alla Consob, i componenti degli
organi di controllo degli emittenti in carica alla data del 30.8.2008 comunicano, nel periodo intercorrente tra il 1° ed il 30
settembre 2008, secondo le istruzioni contenute nell’Allegato 5-bis, Schema 1, i dati relativi agli incarichi di cui
all’articolo 144-quaterdecies, comma 1.

2 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che per la prima informativa al pubblico, I’elenco di cui
all’articolo 144-quinquiesdecies ¢ allegato alle relazioni sull’attivita di vigilanza, redatte ai sensi dell’articolo 153, comma 1 del
Testo unico, emesse per le assemblee di approvazione dei bilanci annuali chiusi a partire dal 30.6.2008.
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TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE
Capo I’
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile)

1. La societa incaricata dell'attivita di revisiore contabile riporta, per ciascun
esercizio, nel libro previsto dall'articolo 155, comma 3 del Testo unico:

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezioni edei controlli effettuati ai fini
dell'articolo 155, comma 1 del Testo unico. Il risitato delle attivita indicate nella lettera a)
del predetto articolo é riportato non appena esegte le verifiche;

b) la natura e l'estensione delle procedure di revishe svolte tenuto conto del
sistema di controllo interno e dei principali fattai che hanno influenzato la gestione
societaria; le considerazioni formulate ai fini ddlespressione del giudizio sui bilanci;

c¢) le informazioni piu significative acquisite dagliorgani sociali nonché quelle
scambiate con I'organo di controllo;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmesséle Autorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societd cormdrente non rientranti
nell'incarico®®,

Art. 145-bis
(Criteri generali per la determinazione del corrisfiivo
per l'incarico di revisione contabile)

1. Il corrispettivo per lincarico di revisione contabile & determinato in modo da
garantire la qualita e I'affidabilita dei lavori, n onché I'indipendenza del revisore.

2. In conformita agli obiettivi previsti dal comma 1, la societa di revisione determina
le risorse professionali e le ore da impiegare néticarico avendo riguardo:

a) alla dimensione, composizione e rischiosita dellpiu significative grandezze
patrimoniali, economiche e finanziarie del bilanciodella societa che conferisce l'incarico,
nonché ai profili di rischio connessi al processoi @donsolidamento dei dati relativi alle societa
del gruppo;

b) alla preparazione tecnica e all’esperienza cheldvoro di revisione richiede;

c) alla necessita di assicurare, oltre all’esecuzionenateriale delle verifiche,
un’adeguata attivita di supervisione e di indirizzq nel rispetto dei principi e dei criteri
stabiliti dalla Consob ai sensi dell’articolo 162comma 2, letteraa) del Testo unico.

3. Ai fini previsti dal comma 2, lettera a), la societa di revisione acquisisce
un'adeguata conoscenza dei principali aspetti chearatterizzano la societa che conferisce
I'incarico ed il relativo gruppo, con particolare riguardo ai rischi connessi all’attivita svolta e
ai presidi istituiti nellambito del sistema di cortrollo interno. La societa di revisione
consulta il precedente revisore per ricevere confaera degli elementi informativi acquisiti e
per ottenere ogni ulteriore utile informazione in rrerito alla societa che conferisce l'incarico,
nonché al fine di conoscere il numero delle ore a tomposizione delle risorse impiegate per

27 Capo cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
28 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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lo svolgimento delle verifiche sul bilancio d’eseizio e sul bilancio consolidato.

4. La corresponsione e la misura del compenso mgossono essere in alcun modo
stabilite in funzione dei risultati della revisionené essere legate ad eventuali servizi che la
societa di revisione o un’entita appartenente allgua rete fornisce o si aspetta di fornire alla
societa che conferisce l'incarico di revisione, lal societa da questa controllate, alle societa
che la controllano o a quelle sottoposte con essa@mune controlld®.

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societa con azioni quotate, nonché gli altsoggetti sottoposti agli obblighi di
revisione contabile ai sensi degli articoli 9, comenl, 12, comma 4, 61, comma 9, e 80, comma
10, del Testo unico, trasmettono alla Consob i segiti documenti:

a) la proposta motivata dell’organo di controllo, formulata ai sensi dell'articolo
159, comma 1 del Testo unico, contenente l'indicaxie della societa di revisione prescelta,
'oggetto e la durata dell'incarico, I'ammontare dé corrispettivi previsti, il nominativo del
socio 0 amministratore della societa di revisioneesignato quale responsabile dell'incarico,
nonché i criteri seguiti nella scelta della societdi revisione;

b) la deliberazione dell’lassemblea dei soci con la gl € stato conferito I'incarico di
revisione contabile e approvato il relativo corrisgttivo, ai sensi dell'articolo 159, comma 1,
del Testo unico.

2. Le societa non quotate sottoposte agli obkiigdi revisione ai sensi dell'articolo
102, commi 1 e 3, del decreto legislativo 7 settemel2005, n. 209, trasmettono alla Consob la
documentazione indicata alla lettera&b) del comma 1.

3. La documentazione relativa al conferimento déncarico di revisione é trasmessa
alla Consob, in originale o in copia dichiarata coforme all’originale dal presidente
dellorgano di controllo, ovvero secondo diversa nmualita stabilita dalla Consob,
contestualmente al deposito della delibera assemhbte presso il registro delle imprese.

4. La documentazione di cui al comma 1, relativaente agli incarichi di revisione
contabile conferiti ai fini del’lammissione a quoazione, € trasmessa alla Consob entro trenta
giorni dalla data di avvio delle negoziazioni.

5. Qualora sia stata deliberata la revoca per gsta causa dell'incarico di revisione
contabile, di cui all'articolo 159, comma 2 del Tds unico, i soggetti previsti dai commi 1 e 2
inviano alla Consob la deliberazione di revoca, lesservazioni della societa di revisione e la
proposta di revoca formulata dall'organo di controlo contenente le motivazioni in ordine
alla sussistenza della giusta causa, avuto anchguardo alle predette osservazioni.

6. La documentazione relativa alla revoca dellicarico di revisione e trasmessa alla
Consob in originale o in copia dichiarata conformeall’originale dal presidente dell'organo di
controllo, entro quindici giorni dalla data in cui lI'assemblea ha assunto la relativa
deliberazione. Il termine di venti giorni, previstodall’articolo 159, comma 5 del Testo unico
per la decisione della Consob in merito al divietali dare esecuzione alla deliberazione di
revoca dell'incarico di revisione, decorre dalla dta di integrale ricezione, da parte della
Consob, della documentazione indicata al comma®.

2 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
30V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Per le societa controllate dalle societa con iami quotate I'obbligo previsto
dall'articolo 159, comma 5 del Testo unico in relamne al conferimento dell'incarico &
adempiuto annualmente con la trasmissione alla Coab da parte della societa controllante,
entro quarantacinque giorni dall’approvazione del blancio di quest’ultima, di un prospetto
redatto conformemente all’Allegato 5ter, Schema 1.

2. Perle societa, non comprese nel prospetto indto al comma 1, il cui controllo sia
stato acquisito nel corso del primo semestre dei spettivi esercizi, I'obbligo previsto
dall'articolo 159, comma 5 del Testo unico in relamne al conferimento dell'incarico &
adempiuto dalla societa controllante entro novantagiorni dalla data di acquisizione del
controllo, secondo le modalita previste dal comma. 1

3. Il prospetto previsto dal comma 1, relativamerd agli incarichi di revisione delle
societd controllate conferiti in conseguenza delllamissione a quotazione della societa
controllante, & trasmesso da quest'ultima entro seanta giorni dalla data di avvio delle
negoziazioni.

4. Alle societa italiane controllate da societd coazioni quotate si applica I'articolo
146, commi 5 e &%

Art. 147-bis
(Documentazione relativa alle societa controllanti
e alle societa sottoposte a comune controllo)

1. Per le societa indicate all’articolo 16%is del Testo unico che risultino controllate
dalla societa italiana posta al livello piu elevatmella catena di controllo di una societa con
azioni quotate, I'obbligo previsto dall'articolo 1%, comma 5 del medesimo Testo unico in
relazione al conferimento dell'incarico &€ adempiutoannualmente con la trasmissione alla
Consob, da parte della predetta societa italiana, néro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di quest'ultima, di un prospetto redatto conformemente
all'Allegato 5-ter, Schema 2. La trasmissione puo essere delegatal@alocieta italiana posta
al livello piu elevato nella catena di controllo adina societa italiana da essa controllata.

2. Perle societa sottoposte a comune controllorcana societa con azioni quotate, non
controllate dalla societa italiana indicata al comm 1, I'obbligo ivi previsto € adempiuto
annualmente con la trasmissione alla Consob, da par delle societa italiane poste al livello
piu elevato nelle rispettive catene di controllo, mro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di queste ultime, diun prospetto redatto conformemente
all'Allegato 5-ter, Schema 3. La trasmissione puo essere delegataaadlocieta italiana che
adempie ai sensi del comma 1.

3. Per le societa, non comprese nei prospetti piisti dai commi 1 e 2, il cui controllo
sia stato acquisito dalle societa italiane ivi indate nel corso del primo semestre dell’esercizio
delle societa acquisite, I'obbligo previsto dall'aticolo 159, comma 5 del Testo unico in
relazione al conferimento dell’incarico € adempiutodalle predette societa italiane entro
novanta giorni dalla data di acquisizione del conwllo, secondo le modalita previste dai

commile 2.

4. | prospetti previsti ai commi 1 e 2, relativamete agli incarichi di revisione

01V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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conferiti in conseguenza dell’lammissione a quotazie, sono trasmessi dalle societa italiane
indicate ai medesimi commi entro sessanta giorni tla data di avvio delle negoziazioni.

5. Alle societa italiane che controllano soci&tcon azioni quotate e alle societa italiane
sottoposte con queste ultime a comune controlloapplica I'articolo 146, commi 5 e &

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d'ufficio l'incarico di revisione e ne determina il
corrispettivo, qualora la societa obbligata non vabbia provveduto, trascorsi sessanta giorni
dal sorgere dell'obbligo o dalla scadenza di un peedente incarico.

2. Per le societa italiane indicate agli articoll65, comma 1, e 16bis del Testo unico
il provvedimento previsto dal comma 1 e assunto quara la Consob abbia accertato la
sussistenza dell’'obbligo e le societa non abbianoopveduto entro il termine assegnato.

3. La Consob delibera nei trenta giorni successidlla scadenza dei termini previsti ai
commi 1 e 2. | provvedimenti adottati sono comunidasenza indugio alle societa interessate
a mezzo di lettera raccomandata.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo 159comma 6 del Testo unic®

Art. 148-bis
(Comunicazione del divieto di esecuzione della betazione
di revoca dell'incarico di revisione)

1. 1l provvedimento adottato dalla Consob ai sensilell’articolo 159, comma 5 del
Testo unico € comunicato immediatamente alla socéetdi revisione e alla societa che ha
revocato l'incarico, anche a mezzo telefd¥.

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159, cooma 1 del Testo unico sono
depositate nel registro delle imprese entro trentagiorni dalla data dell'assemblea che ha
conferito I'incarico di revisione.

2. Le deliberazioni previste dall'articolo 159, comma 2 del Testo unico sono
depositate nel registro delle imprese entro i quindi giorni successivi alla scadenza del
termine di venti giorni di cui all'articolo 159, comma 5 del Testo unico.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai sensdell’articolo 159, commi 1 e 6 del
Testo unico sono depositati nel registro delle imgse entro trenta giorni dalla data di
comunicazione alla society".

302V, ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa controllanti e le societd sottoposte a
comune controllo, di cui all’articolo 165-bis del Testo unico, si adeguano entro sei mesi alle disposizioni regolamentari di cui
all’articolo 147-bis, in relazione al conferimento dell’incarico di revisione del bilancio relativo all’esercizio avente inizio
1’1.1.2007.

303V, ndr al Titolo VI, Capo L.
304V, ndr al Titolo VI, Capo L.
305V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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Capo I-bis
Incompatibilita

Art. 149-bis
(Definizioni)

1. Ai fini dell'individuazione delle situazionidi incompatibilitd previste nel presente
Capo, si applicano le seguenti definizioni.

2. La “rete”, costituita dalla struttura piu ampia - nazionale ed internazionale - cui
appartiene la societa di revisione, che si avvaleelia medesima denominazione o attraverso
la quale vengono condivise risorse professionali, @mprendente comunque le societa che
controllano la societa di revisione, che sono dasscontrollate, ad essa collegate o sottoposte
con essa a comune controllo, € composta da entitddividuate secondo i seguenti criteri:
presenza di un fine comune di cooperazione, nonché

i) condivisione di utili o costi, 0

i) riconducibilitd ad una proprieta o ad una direzione comuni, 0

iii) condivisione di direttive e procedure comuni d controllo della qualita, o

iv) condivisione di una strategia aziendale comune,

v) utilizzo del medesimo marchio, o

vi) condivisione di una parte rilevante delle risose professionali o organizzative.

3. Il “gruppo di revisione” relativo a ciascunincarico e costituito da:
a) coloro che sono direttamente coinvolti nello svolgmento del lavoro di revisione
contabile:

i) il responsabile dell'incarico di revisione asensi dell'articolo 156 del Testo unico;

ii) gli altri soci ed amministratori della soci¢a di revisione assegnati all'incarico;

iii) altro personale di revisione assegnato alticarico e legato alla societa di revisione
da rapporti di lavoro autonomo o subordinato;

Iv) professionisti di altre discipline che collabrano nello svolgimento dell'incarico di
revisione, legati da un rapporto di lavoro autonomao subordinato alla societa di revisione o alla
rete;

b) coloro che, nel’ambito della societa di revisioneo della rete, svolgono il
controllo di qualita in relazione ad uno specificoincarico, sia ai fini dell’'emissione della
relazione di revisione che successivamente.

4. La “catena di comando”, da individuare nella ecieta di revisione in relazione a
ciascun incarico, e costituita da coloro che hannena responsabilita diretta di supervisione,
di direzione, di remunerazione o altre responsabiié di controllo nei confronti di qualsiasi
socio o amministratore della societa di revisione he sia direttamente coinvolto nello
svolgimento dell'incarico.

5. L™ufficio” indica una sede della societa di evisione o di un’entita della rete nella
guale il responsabile dell'incarico di revisione exrcita la sua attivita. L'ufficio comprende
altresi sedi diverse, tra le quali sussistono striet relazioni professionali e operative. Nel caso
di societa di revisione o di entita della rete diichensioni limitate I'ufficio si estende all'intera
societa.

6. Con riferimento ai soggetti nei confronti dei gali rilevano le incompatibilita
previste nel presente Capo si definiscono “familiaf il coniuge non separato legalmente, il
convivente, i figli, i genitori, i fratelli, le sorelle e le persone fiscalmente a carico e si
definiscono “stretti familiari” il coniuge non separato legalmente, il convivente e le persone
fiscalmente a carico.

7. L“interesse finanziario” &€ un interesse, deteato anche per interposta persona, che
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consente il controllo sugli strumenti finanziari rientranti in una delle seguenti categorie:

a) azioni e altri titoli rappresentativi di capitale di rischio;

b) strumenti finanziari previsti dagli articoli 2346, comma 6, e 2349, comma 2 del
codice civile;

c) obbligazioni e altri titoli di debito;

d) qualsiasi altro Titolo che permetta di acquisire § strumenti finanziari indicati
nelle precedenti lettere;

e) strumenti finanziari derivati aventi ad oggetto gl strumenti finanziari indicati
nelle precedenti lettere.

8. Le “relazioni d'affari” sono relazioni che comprtano un interesse comune di
natura commerciale o finanziaria.

9. La ‘“direzione aziendale” comprende il direttwe generale, il direttore
amministrativo, il direttore finanziario, il dirige nte previsto dall’articolo 154-bis del Testo
unico e tutti coloro che all'interno della societaconferente svolgono funzioni di direzione
riguardanti le politiche contabili e la preparazione del bilancic.

Art. 149-ter
(Procedure della societa di revisione)

1. Le societa di revisione si dotano di procedurédonee a prevenire e rilevare
tempestivamente le situazioni di incompatibilita dicui all’articolo 160 del Testo unico e di
cui al presente Capo, nonché le altre situazioni ehpossono comprometterne I'indipendenza,
avuto riguardo a quanto previsto dai principi applicabili in materia di indipendenza.

2. Listituzione e il funzionamento di tali procedure sono documentati in modo da
poter essere assoggettati a sistemi di controllo lequalita®®”.

Art. 149-quater
(Interessi finanziari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la detezione di un interesse finanziario nella
societa che ha conferito I'incarico, nelle sue comllanti e nelle sue controllate da parte dei
seguenti soggetti:

a) la societa di revisione e coloro che fanno parte dgruppo di revisione e della
catena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di revisine incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore facee parte del gruppo di revisione, i soci e
gli amministratori di un’entita della rete che lavorano nell’ufficio il cui personale & assegnato
in misura significativa, rispetto alle risorse dellufficio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) gli stretti familiari di coloro che fanno parte del gruppo di revisione e dei soci 0
amministratori della societa di revisione che lavano nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revisiom.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitda detenzione di un interesse finanziario,
anche in circostanze diverse da quelle rappresentatal comma 1, qualora, avuto riguardo a
guanto previsto dai principi applicabili in materia di indipendenza, ne risulti, in casi

36 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

307 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.
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specifici, compromessa l'indipendenza del revisoreTali cause di incompatibilita sono
individuate dalla societa di revisione e dalla soeta che ha conferito I'incarico, che a tal fine
si danno reciproca comunicazione delle situazioni gienzialmente suscettibili di
compromettere l'indipendenza del revisore.

3. Ove siano sottoposti a revisione una sociedagestione del risparmio ed i fondi da
essa gestiti, si applica il comma 2 alla detenzionéquote dei fondi medesimi®,

Art. 149-quinquies
(Relazioni d’affari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussienza di relazioni d’affari o di impegni
ad instaurare tali relazioni, tra la societa che haconferito l'incarico, le sue controllanti, le
sue controllate, i componenti dei suoi organi di aministrazione e controllo e della sua
direzione aziendale, da un lato, e i seguenti sogtedall’altro:

a) la societa di revisione, coloro che fanno parte dejruppo di revisione e della
catena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di revi®ne incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore facee parte del gruppo di revisione, i soci e
gli amministratori di un’entita della rete che lavorano nell ufficio il cui personale & assegnato
in misura significativa, rispetto alle risorse dellufficio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) i familiari di coloro che fanno parte del gruppo d revisione e dei soci o
amministratori della societa di revisione che lavano nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revisiorm.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitda sussistenza di relazioni d’affari o di
impegni ad instaurare tali relazioni, anche in cirostanze diverse da quelle rappresentate al
comma 1, qualora, avuto riguardo a quanto previstadai principi applicabili in materia di
indipendenza, ne risulti, in casi specifici, compnmessa l'indipendenza del revisore. Tali
cause di incompatibilita sono individuate dalla sdeta di revisione e dalla societa che ha
conferito lincarico, che a tal fine si danno recipoca comunicazione delle situazioni
potenzialmente suscettibili di compromettere I'indpendenza del revisore.

3. Non costituiscono situazioni di incompatibita le relazioni d'affari regolate da
condizioni di mercato normalmente praticate a terziestranei, e che non abbiano una
rilevanza economica tale da instaurare una dipendea per una delle parti. Possono essere
comunque forniti i servizi assicurativi e prevideniali, i prestiti e le garanzie concessi da
banche o altre istituzioni finanziarie, alle persoe fisiche di cui al comma 1, a condizione che
tali rapporti siano instaurati secondo le normali pocedure di erogazione, e secondo termini
e condizioni di mercato normalmente praticate a tezi estranef®.

Art. 149-sexies
(Influenza sul processo decisionale della societaeaVisione)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussishza di una delle seguenti situazioni:
a) la partecipazione al capitale della societa di résione da parte della societa
sottoposta a revisione;
b) la partecipazione al capitale della societa di résione da parte di una societa

308 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

39 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.
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controllata o di un soggetto che controlla la sodia sottoposta a revisione;

c) la titolarita, da parte di un componente degli orgni di amministrazione e
controllo o della direzione aziendale della societéhe ha conferito I'incarico, di posizioni che
consentono di influenzare un qualsiasi processo dsionale della societa di revisione con

riguardo all’attivita di revisione contabile**°.

Art. 149-septies
(Rapporti di lavoro autonomo o subordinato)

1. Costituisce causa di incompatibilita la presizione di lavoro autonomo o
subordinato in favore della societa che ha confentl'incarico, delle sue controllanti e delle
sue controllate, da parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisione e dla catena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di revisine incaricata;

c) i soci e gli amministratori di un’entita della rete che lavorano nell’ufficio il cui
personale & assegnato in misura significativa, rigpto alle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitda prestazione di lavoro autonomo o
subordinato anche in circostanze diverse da quellappresentate al comma 1, qualora, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabili in materia di indipendenza, ne risulti, in
casi specifici, compromessa l'indipendenza del resore. Tali cause di incompatibilita sono
individuate dalla societa di revisione e dalla soeta che ha conferito I'incarico, che a tal fine
si danno reciproca comunicazione delle situazioni gienzialmente suscettibili di
compromettere I'indipendenza del revisoré™.

Art. 149-octies
(Cariche sociali)

1. Costituisce causa di incompatibilita la partegazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che ha ogerito I'incarico, delle societa in cui
quest'ultima detiene, direttamente o indirettamente pit del 20% dei diritti di voto, delle
societa che detengono, direttamente o indirettameat piu del 20% dei diritti di voto nella
societa che ha conferito I'incarico, delle societéontrollate o che la controllano, da parte dei
seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisione edlla catena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di revi®ne incaricata,

c) i soci e gli amministratori di un’entita della rete che lavorano nell’ufficio il cui
personale & assegnato in misura significativa, rigpto alle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita lapartecipazione agli organi di
amministrazione e controllo, anche in circostanzeiderse da quelle rappresentate al comma
1, qualora, avuto riguardo a quanto previsto dai pmcipi applicabili in materia di
indipendenza, ne risulti, in casi specifici, compnmessa l'indipendenza del revisore. Tali
cause di incompatibilita sono individuate dalla sdeta di revisione e dalla societa che ha
conferito lincarico, che a tal fine si danno recipoca comunicazione delle situazioni

310V, ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

311V, ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.
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potenzialmente suscettibili di compromettere I'indpendenza del revisor&?

Art. 149-novies
(Cariche sociali e funzioni svolte dai familiari rpsso la societa conferente)

1. Costituisce causa di incompatibilita la parteipazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che ha oferito l'incarico o lo svolgimento in
guest'ultima di funzioni di direzione aziendale o &li da consentire I'esercizio di un’influenza
diretta sulla preparazione delle registrazioni corabili e del bilancio della stessa, da parte dei
seguenti soggetti:

a) i familiari di coloro che fanno parte del gruppo direvisione;

b) i familiari dei soci e degli amministratori della cieta di revisione incaricata che
lavorano nel medesimo ufficio di un socio o0 amminigatore facente parte del gruppo di
revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitala partecipazione agli organi di
amministrazione e controllo o lo svolgimento di fumioni di cui al comma 1, anche in
circostanze diverse da quelle ivi rappresentate, @lora, avuto riguardo a quanto previsto
dai principi applicabili in materia di indipendenza, ne risulti, in casi specifici, compromessa
l'indipendenza del revisore. Tali cause di incompdilita sono individuate dalla societa di
revisione e dalla societd che ha conferito I'incacb, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente sudteili di compromettere l'indipendenza
del revisore™®

Art. 149-decies
(Servizi di consulenza legale)

1. Rientrano tra gli altri servizi di cui all'articolo 160, comma Zler, lettera i), del
Testo wunico, i servizi di consulenza che comportandattribuzione di poteri di
rappresentanza del cliente nonché i servizi di asgenza legale nel’ambito di controversig”,

Art. 149-undecies
(Comunicazione delle situazioni di incompatibilita)

1. In presenza di una delle situazioni di incomp#étilita previste dall’articolo 160 del
Testo unico e dagli articoli 149quater, 149quinquies 149sexies 149septies 149-octies 149-
noviese 149decies la societa di revisione, non appena riscontratage da comunicazione agli
organi di amministrazione e controllo della societ&he ha conferito I'incarico e alla Consob,
rappresentando le iniziative che intende intraprendre per rimuovere tale situazione, i
relativi tempi, nonché le cautele da adottare neliinmediato in via provvisoria. La societa che
ha conferito I'incarico, se ritenuto necessario, iva alla Consob le proprie osservazioni. La
Consob valuta I'eventuale adozione dei provvedimentli cui agli articoli 160 e 163 del Testo
unico.

312V, ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

313 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

314 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.
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2. Qualora la societa che ha conferito I'incaricovenga a conoscenza di una delle
situazioni di incompatibilitd indicate al comma 1, non appena riscontrata, ne da
comunicazione alla Consob e alla societa di revisie, la quale si attiva ai sensi del medesimo

15
comma™.

Art. 149-duodecies
(Pubblicita dei corrispettivi)

1. In allegato al bilancio d'esercizio della soeta che ha conferito lincarico di
revisione viene presentato un prospetto contenenté corrispettivi di competenza
dell'esercizio, a fronte dei servizi forniti alla ®cieta dai seguenti soggetti:

a) dalla societa di revisione, per la prestazione diervizi di revisione;

b) dalla societa di revisione, per la prestazione dervizi diversi dalla revisione,
suddivisi tra servizi di verifica finalizzati allemissione di un’attestazione e altri servizi,
distinti per tipologia;

c) dalle entita appartenenti alla rete della societdi revisione, per la prestazione di
servizi, suddivisi per tipologia.

2. Per le societa tenute alla redazione del bileio consolidato, il prospetto di cui al
comma 1 e elaborato anche con riferimento ai serviforniti dalla societa di revisione della
capogruppo e dalle entita appartenenti alla sua retalle societa controllat&'®.

Capo I1 3%
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate et

1. Ai fini dell’'attuazione dell’articolo 165, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'esercizioe consolidato della societa controllante
guotata comporta la verifica, se del caso anche grrte di un diverso revisore indipendente
giudicato idoneo dal revisore della controllante, dlle situazioni contabili delle controllate
estere predisposte ai fini del consolidamento.

Art. 150-bis
(Controllo contabile delle societa estere che caflano societa con azioni quotate
e delle societa estere sottoposte con queste eltirmomune controllo)

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 165-bis, comma 1 del Testo unico, il
conferimento dell'incarico di revisione del bilanco d'esercizio e consolidato della societa
italiana posta al livello piu elevato nella catenali controllo di societa con azioni quotate
comporta la verifica, se del caso anche da parte dn diverso revisore indipendente giudicato
idoneo dal revisore della medesima controllante, dle situazioni contabili delle societa
controllate estere predisposte ai fini del consolamento della predetta societa italiana, con
I'esclusione delle societa indicate all’articolo 1tk

2. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 165-bis, comma 1 del Testo unico, Il

315 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd di revisione si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli da 149-bis a 149-undecies entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente delibera;
resta fermo il disposto di cui all’articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre 2005, n. 262.

316V, ndr al Titolo VI, Capo L. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa che hanno conferito Iincarico di
revisione provvedono alla pubblicita dei corrispettivi ai sensi dell’articolo 149-duodecies in occasione del bilancio relativo
all’esercizio avente inizio in data successiva al 30.6.2006.

317 Capo cosi sostituito con delibera n. 15960 del 30.5.2007.
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conferimento dell'incarico di revisione del bilanco d'esercizio e consolidato delle societa
italiane sottoposte con la societa con azioni qudtaa comune controllo, non controllate dalla

societa italiana indicata al comma 1, comporta laerifica, se del caso anche da parte di un
diverso revisore indipendente giudicato idoneo daievisori delle medesime societa italiane,
delle situazioni contabili delle societa controlla estere predisposte ai fini dei rispettivi

consolidamenti.

3. Qualora le societa italiane indicate nei commil e 2 non redigano il bilancio
consolidato, I'obbligo previsto dai suddetti commié assolto dalle societa italiane che
eventualmente redigano il bilancio consolidato posta livello immediatamente inferiore nelle
rispettive catene di controllo.

Art. 151
(Criteri di esenzione per le societa controllate)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 165,comma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa controllate itaene o estere, anche se incluse nel bilancio
consolidato, il cui attivo patrimoniale e inferiore al due per cento dell'attivo del bilancio
consolidato e i cui ricavi sono inferiori al cinqueper cento dei ricavi consolidati, sempre che
la somma degli attivi e dei ricavi di tali societanon superi il dieci per cento o il quindici per
cento, rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi cosolidati.

2. Sono in ogni caso soggette alle disposizioiwhiamate dall’articolo 165, comma 1
del Testo unico e non concorrono alla determinazi@ndelle soglie previste dall'ultima parte
del comma 1 le societa controllate italiane o estiche in relazione al tipo di attivita svolta o
al tipo di contratti, garanzie, impegni e rischi caclusi e assunti, sono idonee a influenzare in
maniera rilevante la situazione economica, patrimoiale e finanziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa controlla italiane e le situazioni contabili di
quelle estere possono non essere sottoposti a r@rng ovvero a verifica da parte delle societa
di revisione nei casi di oggettivi e comprovati imgdimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151-bis
(Criteri di esenzione per le societa sottopostaune controllo)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 165bis, comma 1 del Testo unico, non
rivestono significativa rilevanza le societa italiae o estere sottoposte con le societa con azioni
guotate a comune controllo, anche se incluse nelldmcio consolidato della societa posta al
livello piu elevato della catena di controllo di scietd con azioni quotate, il cui attivo
patrimoniale € inferiore al due per cento dell'attivo del bilancio consolidato e i cui ricavi sono
inferiori al cinque per cento dei ricavi consolidat della predetta societa posta al livello piu
elevato della catena di controllo, sempre che lamswna degli attivi e dei ricavi di tali societa
non superi il dieci per cento o il quindici per ceto, rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi
consolidati.

2.  Qualora la societa posta al livello piu eleva della catena di controllo di societa con
azioni quotate non rediga il bilancio consolidatoj parametri previsti dal comma 1 sono
riferiti al bilancio consolidato redatto dalla sodeta posta al livello immediatamente inferiore
nella catena di controllo, nel quale le societa goposte a comune controllo sono incluse.

3. Sono in ogni caso soggette alle disposizioichiamate dall’articolo 165-bis, comma
1 del Testo unico e non concorrono alla determinaane delle soglie previste dall'ultima parte
del comma 1 le societa italiane o estere sottoposten le societa con azioni quotate a comune
controllo che:
a) pongano in essere con il gruppo quotato operazionthe per oggetto,
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corrispettivo, modalita o tempi di realizzazione pssono avere effetti sulla salvaguardia del
patrimonio aziendale o sulla completezza e correttea delle informazioni, anche contabili,
relative alla societa quotata ed al relativo gruppp
b) sono idonee a influenzare in maniera rilevante lasituazione economica,

patrimoniale e finanziaria del gruppo quotato per dfetto dello svolgimento delle seguenti
tipologie di attivita:

i) gestione della tesoreria del gruppo quotato;

i) emissioni di strumenti finanziari garantiti dal gruppo quotato;

iii) altre attivita che comportino a carico del gruppo quotato il rilascio di
garanzie ovvero I'assunzione di impegni e rischi.

4. | bilanci d'esercizio delle societa italiane & situazioni contabili di quelle estere
sottoposte con le societa con azioni quotate a congucontrollo possono non essere sottoposti
a revisione ovvero a verifica da parte delle soci@tdi revisione nei casi di oggettivi e
comprovati impedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151-ter
(Modalita di determinazione delle soglie di esemg)

1. Le soglie di esenzione stabilite dagli artito1l51 e 151bis sono determinate
rapportando i dati di bilancio delle societa contrdlate o delle societa sottoposte, con la
societd con azioni quotate, a comune controllo, dbrdo delle scritture di elisione delle
operazioni infragruppo, con i dati del bilancio corsolidato.

2. Il superamento anche di una sola delle sogl@i significativa rilevanza stabilite
dagli articoli 151 e 151bis comporta l'inapplicabilita della relativa esenziore prevista dalle
medesime disposizioni.

3. |l superamento di una delle soglie complessivstabilite nell’'ultima parte degli
articoli 151, comma 1, e 15bis, comma 1, comporta I'assoggettamento alle dispoini in
materia di revisione contabile delle societa ritente maggiormente significative in termini di
attivo e di ricavi, gia individualmente considerateesenti.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione contaile si applicano alle societa controllate
da societa con azioni quotate, alle societa che ¢milano societa con azioni quotate e alle
societa sottoposte con queste ultime a comune carito a decorrere dall’esercizio nel corso
del quale si acquisisce il controllo o si realizzani presupposti previsti dagli articoli 151 e
151bis; le stesse disposizioni possono applicarsi dallasizio successivo, se le predette
circostanze si realizzano nel secondo semestre.

2. Le disposizioni in materia di revisione contaile si applicano fino al momento in cui
il controllo € venuto meno. Il venir meno degli ali presupposti indicati negli articoli 151 e
151-his non produce effetti sugli incarichi in corso.

3. Nel caso in cui il trasferimento del controh comporti comunque I'applicabilita
delle disposizioni previste dagli articoli 165 e IBbis del Testo unico, I'incarico si conclude
con il completamento della revisione del bilancioalativo all’esercizio nel corso del quale il
trasferimento e intervenuto. Qualora il revisore dégruppo cedente e del gruppo acquirente
sia il medesimo, 'incarico prosegue sino alla suzaturale scadenza salvo quanto previsto dal
comma 4.

4. Ferma restando la durata massima dell'incaricatabilita dall’articolo 159, comma
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4 del Testo unico, per le societa che controllanodeta con azioni quotate, per le controllate
di queste ultime e per quelle sottoposte con le $et& con azioni quotate a comune controllo,
sottoposte a revisione solo per effetto degli artti 165, comma 1 e 16Bbis, comma 1 del
Testo unico, l'incarico pud avere scadenza allineata quella dell'incarico della societa con
azioni quotate.

TITOLO VvII 38
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGI ATE

Capo |
Registri delle persone che hanno accesso a inforniazi privilegiate

Art. 152bis’*®
(Istituzione e contenuto del registro

1. |l registro previsto dall’articolo 11is del Testo unico e tenuto con modalita che ne
assicurano un’agevole consultazione ed estraziodatid

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione detliata lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte per coned sbggetto obbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informngxziwilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente o una associazione dfiegsionisti dovra essere indicata anche
l'identita di almeno un soggetto di riferimento dia in grado di individuare le persone che hanno
avuto accesso a informazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la persona é iscritta nel tegis

c) la data in cui la persona é stata iscritta nebteg

d) la data di ogni aggiornamento delle informazidfeirite alla persona.

3. | soggetti obbligati alla tenuta del regigtnantengono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro e delle modalita di gestioniéricerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'eteitte e I'emittente stesso possono delegare
ad altra societa del gruppo listituzione, la gasti e la tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoragdelle informazioni privilegiate consentano alla
societa delegata un puntuale adempimento degligibldonnessi.

5. Gli articoli contenuti nel presente Capo nontehaltre disposizioni che fanno rinvio a
tali articoli non si applicano agli emittenti chemhanno richiesto o approvato 'ammissione dei
loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei e regolamentati italiani.

Art. 152ter**°
(Aggiornamento del registjo

1. Il registro viene aggiornato senza indugiongloa
a) cambia la ragione per cui la persona € iscrittagugstro;

318 Titolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
319 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.

320 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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b) una persona deve essere iscritta nel registro;
c) occorre annotare che una persona iscritta nedtregion ha piu accesso a
informazioni privilegiate e a partire da quando.

Art. 152quatef**
(Conservazione del regisiro

1. | dati relativi alle persone iscritte nel régissono mantenuti per almeno cinque anni
successivi al venir meno delle circostanze che dv@eterminato I'iscrizione o I'aggiornamento.

Art. 152-quinquied®
(Obblighi di informaziong

1. | soggetti tenuti all'obbligo previsto dall'atlo 115bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:
a) della loro iscrizione nel registro e degli agg@mmenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall'avere accessamfarmazioni privilegiate e delle
sanzioni stabilite per gliilleciti previsti nel tdio I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di
diffusione non autorizzata delle informazioni plegiate.

Capol
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da @rsone strettamente legate ad essi

Art. 152-sexie®
(Definizioni

1. Nel presente Capo siintendono per:
a) “emittente quotato™ le societa indicate nelieolo 152septies,comma 1, del
presente regolamento;
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni:

b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottogre, acquisire o cedere le
azioni;

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili e azioni o scambiabili con
esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle azioni iiedti dall’articolo 1, comma 3,
del Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alleiani, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da societa controllaleemitente quotato e gli
strumenti finanziari di cui alle lettere tal)ab.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societa conwotlatl’emittente quotato,
quando il valore contabile della partecipaziondansocieta controllata rappresenta piu del
cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale detligente quotato, come risultante dall'ultimo
bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di alle lettere dé&.1)ab.4)ad esse collegate;

c) “soggetti rilevanti”:

c.1) i componenti degli organi di amministrazione ecdntrollo di un emittente
quotato;

c.2) i soggetti che svolgono funzioni di direzione in amittente quotato e i
dirigenti che abbiano regolare accesso a infornmapiovilegiate e detengano il potere di adottare

321 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
322 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.

323 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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decisioni di gestione che possono incidere sulileione e sulle prospettive future dell’emittente
quotato;

c.3) i componenti degli organi di amministrazioneiecantrollo, i soggetti che
svolgono funzioni di direzione e i dirigenti chdb&éano regolare accesso a informazioni
privilegiate e detengano il potere di adottare sleni di gestione che possono incidere
sull'evoluzione e sulle prospettive future in ubaista controllata, direttamente o indirettamente,
da un emittente quotato, se il valore contabildadpartecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cdalitattivo patrimoniale dell’emittente quotato,
come risultante dall’ultimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazione, caicalasensi dell’articolo 118,
pari almeno al 10 per cento del capitale socialkeddttente quotato, rappresentato da azioni con
diritto di voto, nonché ogni altro soggetto chetcolfa I'emittente quotato;

d) “persone strettamente legate ai soggetti rile¥anti

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, andeé coniuge, a carico, e, se
conviventi da almeno un anno, i genitori, i parengli affini dei soggetti rilevanti;

d.2)le persone giuridiche, le societa di personérst in cui un soggetto rilevante
0 una delle persone indicate alla lettdrd) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loedlad
funzione di gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamentiadirettamente da un soggetto
rilevante o da una delle persone indicate allafatt.1),

d.4) le societa di persone i cui interessi economi@nagi sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante ada delle persone indicate alla lettdra),

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevantediouna delle persone
indicate alla letterd.1).

Art. 152septie®
(Ambito di applicazione)

1. Larticolo 114, comma 7, del Testo unico silagap
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziaté mercati regolamentati italiani o
comunitari;
b) alle societa che non abbiano sede in uno statoumibamio che sono tenute a
depositare in Italia le informazioni annuali relatialle azioni ai sensi dell'articolo 10 della
direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, commd, del Testo unico si applicano alle
operazioni di acquisto, vendita, sottoscrizione cansbio di azioni o di strumenti finanziari
collegati alle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggja i cinquemila euro entro la
fine dell’anno; per gli strumenti finanziari colkey derivati I'importo e calcolato con riferimento
alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevartée persone ad esso strettamente
legate;

c) le operazioni effettuate dallo stesso emittentatajo e da societa da esso controllate.

4. L'importo indicato al comma 3, lettead, & calcolato sommando le operazioni, relative
alle azioni e agli strumenti finanziari ad essedegdti, effettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante e quelle effettuate per conto delle peesstrettamente legate a tali soggetti.

324 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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Art. 1520cties®
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consal pubblico)

1. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 25exies comma 1, lettere.1), ¢.2) e c.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle aziosiigli strumenti finanziari collegati, compiute
da loro stessi e dalle persone strettamente legdte cinque giorni di mercato aperto a partire
dalla data della loro effettuazione.

2. 1 soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152%xies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano all’emittente quotato le operazioni @ati al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L’emittente quotato pubblica, con le modalitayiste dall’articolo 66, commi 2 e 3, le
informazioni ricevute ai sensi del comma 2, endérfine del giorno di mercato aperto successivo a
guello del loro ricevimento.

4. | soggetti rilevanti indicati nell’articolo 1&sexies comma 1, lettera.4) comunicano
alla Consob e pubblicano, con le modalita previi#'articolo 66, comma 2 le informazioni
indicate al comma 1, entro la fine del quindicesignarno del mese successivo a quello in cui e
stata effettuata I'operazione.

5. La comunicazione al pubblico prevista dal conrdhmud essere effettuata, per conto dei
soggetti rilevanti ivi indicati, dall'emittente gtaio, a condizione che, previo accordo, tali
soggetti rilevanti inviino le informazioni indicat comma 1 all’emittente quotato, nei termini
indicati al comma 4. In tal caso I'emittente quotptibblica, con le modalita previste dall’articolo
66, commi 2 e 3, le informazioni entro la fine dedrno di mercato aperto successivo a quello in
cui ha ricevuto le informazioni dai predetti soggekevanti.

6. La comunicazione alla Consob prevista dai cohmid pud essere effettuata, per conto
di tutti i soggetti rilevanti, dall'emittente quataentro i termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti corsomo effettuate secondo le modalita
indicate nell’Allegato 6.

8. Gli emittenti quotati e le societa da questitoallate, indicate nell’articolo 158exies,
comma 1, lettera.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificare ity@opri dirigenti i soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dall'articdld4, comma 7, del Testo unico, come individuati
nello stesso articolo e nel presente Titolo;

b) dare informazione ai soggetti identificati ai Setedla lettera precedente dell'avvenuta
identificazione e degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il ggetto preposto al ricevimento, alla
gestione e alla diffusione al mercato delle infariomi previste dal presente Titolo.

10. | soggetti rilevanti rendono nota alle persetrettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persoreng tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo umic

325 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005; in vigore dal 1°.4.2006.
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PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

1. Gli awvisi e i comunicati da mettere a dispmsie del pubblico, ai sensi del presente
regolamento, sono trasmessi alla Consob, se nansdimente stabilito, contestualmente alla loro
diffusione.

2. L'obbligo di contestuale trasmissione alla €mm si considera adempiuto se la
diffusione degli avvisi e dei comunicati avvienediamte il loro inserimento nei sistemi telematici
di trasmissione delle informazioni attivati dallzcieta di gestione dei mercati ai quali ha accesso
la ConsoB™®.

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino mllleazione delle disposizioni previste
dall'articolo 67, osserva le disposizioni dellesto 2 della delibera Consob n. 5827 del 17
dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Aifini di quanto previsto dall’articolo 114pmma 2, agli emittenti esteri i cui strumenti
finanziari sono stati ammessi alla quotazione diséan Italia prima dell'entrata in vigore del
regolamento n. 11520 del 1° luglio 1998 continuad@pplicarsi le disposizioni previgenti.

Art. 155Dis
(Relazione semestrale)

...omissis. 3’

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:

a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 19%laeessive modificazioni e
integrazioni;

b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 198I¥psquanto previsto nell'articolo
154,

c) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del gBdu.997%

e) la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

326 Comma aggiunto con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

327 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 12745 del 6.4.2000 (la precedente formulazione dell’articolo 81, comma 10, era la
seguente: « dati in cifre sono espressi in milioni o miliardi di lire, ovvero in migliaia o milioni di euro.») e poi soppresso con
delibera n. 15520 del 27.7.2006.

328 1 ettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199#jd&o 4, comma 1, letterf é
abrogato dal 30 giugno 1999;

i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;

j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;

k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

k-bis) la comunicazione Consob n. 94001437 del 23 febdra94>:

) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994 ecentcessivamente modificata
dalla delibera Consob n. 9389 dell'l agosto 198&lla delibera Consob n. 11661 del 20 ottobre
1998, a decorrere dal termine indicato nell'articth7, comma%°

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997,

p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;

g) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;

r) la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giug8Y;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24 Iufie2;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 @d993;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 otth8es;

v) la comunicazione Consob n. 33766 del 5 maggio ¥§00

v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 dizer2006**

w) la comunicazione Consob n. 2064231 del 30 setie2®03>*

X) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre 2904

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. Il presente regolamento entra in vigore ilnglicesimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo ieoto 33, comma 2, letterd) che entra in vigore
il 1° luglio 1999 e salvo l'articolo 13, comma @&cenda parte, che entra in vigore il 1° gennaio
2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall’Allegat® sono obbligatoriamente utilizzati per le
sollecitazioni comunicate e per le domande di &#arione alla pubblicazione del prospetto di
guotazione presentate alla Consob a far data daglié 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto struménanziari offerti in opzione ai soci di
emittenti con azioni o obbligazioni convertibili @pate o diffuse é utilizzabile, quale schema di
prospetto informativo, lo schema di documento imfativo dell’Allegato A al regolamento
Consob n. 5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissioguatazione sono utilizzabili gli schemi
di prospetto allegati, rispettivamente, ai regolath€onsob n. 6430 del 26 agosto 1992 e n.
11125 del 22 dicembre 1997.

3. L'esercizio della facolta prevista dall'artioc, comma 1, comporta I'adozione degli

329 Lettera inserita con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

330 Lettera inserita con delibera n. 12745 del 6.4.2000.

31 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

32 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

333 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

3% Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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schemi dell’Allegato 1B anche prima della predetita.

4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell@id 81 si applicano alle relazioni
concernenti il primo semestre dell'esercizio susiwesa quello chiuso o in corso al 31 dicembre
1999,

335 Comma cosi sostituito con delibera n. 12745 del 6.4.2000.



