TSAME DI STATO PER DOTTORE COMMERCIALISTA

{prova 14 ginugno 2018
Tema B

I giovane commerciafista dott, Verona ¢ stato incaricato di procedere @ stimare, al By92017, il valore Jul

cupitale i Tota S.p.A. (lota), ativa el Jibero mercato delle ulilities, In purticotare; ka stima & finalizzata ad una
operazione di conferimento da parte della confereate Al S pAL della partecipazione detenuta all'80% in fota
§.A a henelicio della conferitaia Beta .04 La stima demandata al dott. Verona potrd pot essere ulitizzata
per L citaga operazione i conferimento al sensi ¢ pes oli effetti dell'art, 2343 rer, cotema 2, Jull. ) e

Nel guaidvo detineara, Il Candidderey ineddesinacdosi nel dott. Verom, espouga prelimivarmente:

o idoctmentie e informaziont ehe andvebbe a richiedere alfe sovivid colnvolte nell aperazions,

o a “confimeazione di valore” che  gindicharehbe opportuno porve ad oggetto della stime, tenuic
conte ol stnte i conteste @i wn conferimeate, s§vatta di wa stins “di gavanzia " impasia datie

vigente nornidiva;

o s el contesto ndicaln & necessario consultave { Pringipl fafiant di Velwtazione pubblicet dalf'Or-
samismo faliano di Vohaazione, viftettendo i merito alfa " farza engeciiva” degli stossi,

A seguito di una prima analisi, il dot, Verona decide di applicare, & fini della stima det valore detla parteci-

pazione da conferire: 1) il erilerio redditsie anulitico versiong levered (equity sided; i1y il oriterin def multiphi
i mereato, utilizzanso | mulliplh “Eoterprise Value £ Sales™ (di seguito, “EVISales”) ed “Enterprise Value !

Ebit™ {di seguite, "EVEDI )
Sone a dispasizione, tea Ualtro, i dati riportati nelie tabelle di sepuitn esposte.

Tota 2014-2016 ¢ Budget 2007 grandezee reddituali

Grandewza { £ 2014 2013 016 | 2017
Ricanvd delle vendile A6.334 06,934 51360 53,384
EBITDA 3.788 4534 pd6 L 3XIS
EBIT 3.660 4368 3.636 333
_Utile dell'esercizio 1608 2599 2260 2208

Toin 2014-2016 ¢ situnzione a1 30 settembre 2017 grandezze patrimoniali

v . G0 L 2015 2016 30/9:2017
Capitale investito nello 2.661 6,976 1312 7658
dehitamento linanzimio netto {1869y 1367 433 (O3}
Patrimonia nelto A3 5609 6879 B34l

Piso veddituale lota: le principali grandezze {espresse in termini reali)

« irandezza {Luro 0060

2017 18 010 2020 2021
Ebitda I818 3865 4009 4040 4090
It 3.554 3.563 1728 3TM 3829
 Risuliato gere imposte 3.380 3.380 3,544 3.590 3.643

In
Vsl trascusabii

NI Tott i suagernto 2t doll, Vemna di assumssre quate Busso seddile relativo al perisdo 1182017 - 3);
wapone gl Tatte che 1l eisultato previsianate ¢l 1122007 non 5i tiscasted g quello segistramn & consuntive &l A02017T, se un g

12:2017 ur flussa PATE A ¥



Input utilizzabili per o determinazione del tasso

(imz1<€¢;cm

[Cisd-free () T 10%%

Pty pisk prosaitn (ry, - i 5.13%
Beta (fi) B

Maggioraziens per il visehio “piccola dimensione” ) |00
DA = 0%

It ) 809
Costo del debito i s ) 4%
. T NS, . ]

Anlluzione attesw 1.50%

Taput utilizzabili per Papplicazione del metodo dei multipli

Fra i 217
Ricuvi lota O slew2
EV{Sales mediano delle comparabili 155
Ebivde o 3554
EVAEDIL medinme delle comparabili 12,99

U0 prewesye, 1 Candiclote contin o immedesimarsi wel dotl, Verong ¢ provvedu ac

e fllustrare e vagiond che, nel caso i specie, videno condivisibile o meno fa seolta del eviter di va-
Tretezione effetiuat, esponendo e conmpniaido alfresi e formude valiifative o caratterizzane § sied-
detti criteri;

s determinare fe gramdezze e I parametri necessari per Papplicazione dei crviteri selezionati, tenwo
conterdelle fheande in precedenza esposte. Intale prospettiva, formli, solo ove necessarto, ppporiige
{prasfiesi;

e determinare i visultate finale defla stine;

o esparre lo schema of relazione che il dott. Verona deve predisporee in adempimento oll incarico vi-
cevide, evidensianda quall iformaziont devesio essere i essa conlenue,



ESAME DI STATO PER DOTTORE COMMERCIALISTA
1 prova — 14 giugno 2018
Tema A

11 dott. Verona, giovane commercialista, deve predisporre, in collaborazione con il responsabile amministrativo
di Gamma S.p.A., il bilancio della societa relativo all’esercizio 2017. Gamma S.p.A. commercializza abbiglia-
mento intimo da uomo.

Con riferimento alla redazione di detto bilancio, sono 4 i problemi che appaiono particolarmente complessi al

responsabile amministrativo di Gamma S.p.A. e che lo hanno indotto a richiedere la collaborazione del giovane

Verona:

1) il primo problema riguarda la valutazione a costo ammortizzato di una passivita;

2) il secondo problema riguarda la valutazione di una giacenza di un codice-prodotto del magazzino merci
della societa;

3) il terzo problema riguarda I"iscrizione in bilancio dei valori reddituali correlati all’investimento in un mac-
chinario;

4) il quarto problema riguarda un contratto di leasing su un macchinario e, in particolare, i calcoli strumentali
alla esposizione in nota integrativa delle informazioni sullo sviluppo del metodo finanziario applicato al
contratto in parola.

Da ultimo, il responsabile amministrativo chiede al dott. Verona il favore di illustrargli il trattamento in bilancio

di un derivato di copertura in quanto Gamma S.p.A. ne ha stipulato uno a copertura del rischio di oscillazione

dei tassi su un finanziamento e il responsabile amministrativo non ¢ al corrente della disciplina vigente in

materia.

Il giovane commercialista inizia la propria consulenza facendosi consegnare le informazioni relative ai pro-

blemi accennati. Tali informazioni sono di seguito riportate.

1) Con riguardo alla passivita da valutare a costo ammortizzato, i dati sono i seguenti (valori in euro):

— in data 1°/1/2016 Gamma S.p.A. ha emesso un prestito obbligazionario triennale sotto la pari del valore
nominale complessivo di 2.600.000; tale prestito viene interamente sottoscritto e collocato in pari data;

— il prezzo di emissione ¢ di 2.400.000:

— il tasso nominale del prestito ¢ il 4% annuo e le cedole annuali maturano in via posticipata al 31/12 di ogni
esercizio, con pagamento contestuale alla maturazione.

— il rimborso ¢ previsto in un’unica scadenza al 31/12/2018;

— gli interessi “effettivi maturati in ciascun anno sono i seguenti:
— 2016: 166.254.,54
— 2017: 170.567.09.

2) Con riguardo alla valutazione del magazzino materie prime, Gamma S.p.A. intende verificare i calcoli di
stima del costo del pigiama modello Sogno effettuati nei precedenti esercizi e chiede al dott. Verona di “riper-
formare™ tali calcoli. 1 dati a disposizione sono i seguenti (valori in migliaia di euro):

Periodi Costo Medio Ponderato annuo Rimanenze finali (unita)
2013 Euro 10 3.000
2014 Euro 12 3.500
2015 Euro 12,5 2.500
2016 Euro 11 5.000
2017 Euro 15 3.100

Inoltre, Gamma S.p.A. comunica che il valore unitario di mercato del pigiama, desumibile dall’andamento del
mercato alla fine dell’anno 2017, & pari a Euro 10,5.

3) Con riguardo all’iscrizione dei valori reddituali correlati all’investimento in un macchinario, i dati sono i

seguenti (valori in migliaia di euro) (si prescinda dai profili IVA):

— in data 1°/1/2015 Gamma S.p.A. ha ricevuto fattura per I’acquisto di un macchinario ad un prezzo pari a
4.200; nella fattura sono esposte spese di trasporto, montaggio e collaudo per 300. La vita utile del mac-
chinario € stimata in 15 anni ed il valore residuo dello stesso, al termine del periodo di ammortamento, ¢
stimato pari a zero;



— in data 31/12/2016, a seguito dei ribassi registrati nei prezzi dei prodotti allestiti tramite il macchinario, il

valore d’uso del macchinario ¢ determinato in 3.250, mentre il relativo fair value ammonta a 2.750; la
prospettiva di vita utile resta quella originaria;

— in data 31/12/2017, a seguito della rideterminazione al rialzo dei prezzi, il valore recuperabile dell’im-

pianto & determinato in 3.800.

4) Con riguardo al contratto di leasing, i dati sono i seguenti (valori in migliaia di euro):

data di stipula ¢ di avvio del contratto nonché di consegna e messa in funzione del macchinario: 1°/1/2015;
valore di mercato del macchinario al 1°/1/2015: 38.000;

durata del contratto: 3 anni (1°/1/2015 - 31/12/2017);

vita utile del bene: 10 anni (dalla data di sua messa in funzione 1°/1/2015 al 31/12/2024);
ammortamento del macchinario: a quote costanti lungo la vita utile;

canoni annuali periodici (da corrispondere posticipatamente il 31/12/2015, 31/12/2016 e 31/12/2017):
13.000 (ciascuno) + IVA 22%;

prezzo di riscatto (da corrispondere il 31/12/2017): 2.000 + IVA 22%;

tasso annuo di interesse implicito: 3,80%.

Tutto cid premesso, il Candidato si immedesimi nel ruolo del dott Verona e proceda a supportare il lavoro del
responsabile amministrativo di Gamma S.p.A. relativo al bilancio dell’esercizio 2017; in particolare, sulla base
delle disposizioni del codice civile integrate e interpretate alla luce di corretti principi contabili, provveda per
ciascuno dei problemi da 1) a 4), a quanto segue (formulando, solo se del caso, opportune ipotesi):

)]

2)

3)

4)

determinare [entitd dei valori da iscrivere in bilancio (stato patrimoniale e conto economico) al
31/12/2017, indicando altresi le scritture contabili relative all’esercizio 2017 e le voci degli schemi di
bilancio in cui i valori di fine esercizio devono essere iscritti;

determinare il costo delle unita del pigiama modello Sogno in giacenza in magazzino alla fine di ciascuno
degli esercizi sopra indicati in tabella sulla base del metodo LIFO A SCATTI nonché determinare il valore
delle giacenze da iscrivere in bilancio al 31/12/2017, commentando altresi la compatibilita (o meno) della
valutazione effettuata con le prescrizioni della normativa fiscale;

determinare i valori reddituali da iscrivere a conto economico negli esercizi 2015, 2016 e 2017 a seguito
dell’investimento nel macchinario;

ricostruire, con riferimento agli anni di durata del contratto di leasing, lo sviluppo del debito, dei rimborsi
in quota capitale, degli interessi passivi, degli ammortamenti e del valore netto contabile del cespite.

Il Candidato provveda infine ad esporre le modalita di trattamento in bilancio del derivato di copertura in
coerenza con la richiesta di chiarimento indirizzata dal responsabile amministrativo al dott. Verona.



ESAME DI STATO PER DOTTORE COMMERCIALISTA
1 prova — 14 giugno 2018
Tema C

Il Candidato consideri il tema delle imposte anticipate e delle imposte differite. Al riguardo

risponda alle domande di seguito esposte.

Qual ¢ il “presupposto” che rende necessario il calcolo e I'iscrizione in bilancio delle
imposte anticipate e delle imposte differite? Similmente, qual ¢ il “presupposto™ che
rende necessario il successivo “riversamento” in bilancio delle imposte anticipate e delle
imposte differite?

Qual ¢ la distinzione tra una “differenza fiscale permanente” e una “differenza fiscale
temporanea’?

In quali voci di bilancio (stato e patrimoniale e conto economico) trovano iscrizione i
valori relativi alle imposte anticipate e alle imposte differite?

Quale profilo di attenzione deve connotare 1’iscrizione in bilancio delle imposte antici-
pate rispetto all’iscrizione delle imposte differite?

In presenza di “perdite fiscali”, si originano imposte anticipate o imposte differite?

Quali condizioni, peraltro, ne vincolano la possibilita di iscrizione?

Dopo aver risposto alle domande indicate, il Candidato consideri la societa Omega che al

31/12/X evidenzia in conto economico (CE), redatto in conformita alla normativa civilistica e

a corretti principi contabili, un reddito ante imposte di € 8.000. L’aliquota d’imposta & del 24%

(si prescinda dall’Irap). Sono inoltre disponibili le seguenti informazioni:

a)

b)

c)

d)

Omega ha iscritto tra i componenti negativi di CE costi indeducibili (anche negli anni
successivi) per € 450;

Omega ha iscritto tra i componenti positivi di CE ricavi esenti (anche negli anni succes-
sivi) per € 250;

Omega ha iscritto tra i componenti negativi di CE costi di manutenzione per € 1.200
deducibili nell’anno nei limiti di una quota di € 200;

Omega ha iscritto tra i componenti positivi di CE ricavi per € 1.000 imponibili nei limiti
di una percentuale dell’80%; la parte restante sara assoggettata a tassazione nell’esercizio
X+2;

Omega ha iscritto tra i componenti positivi di CE, nell’anno X-1, una plusvalenza relativa
alla cessione di un cespite per € 500, a fronte della quale — ricorrendone le condizioni —

gli amministratori avevano optato per il differimento della tassazione;



f)  Omega, nel corso dell'esercizio X pud dedurre una quota di ammortamento per € 500
stanziata a bilancio e ripresa a tassazione in esercizi precedenti.
Alla luce delle informazioni esposte, il Candidato determini il reddito imponibile, il reddito

netto, le imposte correnti e le imposte di competenza dell’esercizio X.

Da ultimo, il Candidato formuli ulteriormente due esempi di fattispecie (diverse da quelle ri-
portate nel soprastante esercizio) in cui si rende necessario iscrivere imposte anticipate ¢ due
esempi di fattispecie in cui si rende necessario iscrivere imposte differite, ipotizzando dei nu-

meri a piacere e sviluppando i relativi calcoli.



